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NOTES EXPLICATIVES

L'article 1 augmente de $2,500 @ $3,500
le maximum du montant versé @ un régime
enregisiré de retratte qui est admissible en
déduction dans le calcul du revenu d'un
particulier.

L’article 2 est de concordance.

L’article 3 augmente de $2,500 a $3,500
le maximum du montant versé a un régime
enregisiré de retraite qui est admissible en
déduction dans le calcul du revenu d'un
employeur.

L’ article 4 permet la déduction de frais
de garde d’enfants @ un particulier qui suit
un cours de formation professionnelle des
adultes ou qui effectue de la recherche et
majore le maxtmum de la déduction permise.

L’article 5 augmente de $2,000 a $4,000
el de 3500 a $1,000 les montanis dont un
particulier doit tenir compte pour établir
le maximum de la déduction permise pour
frais de garde d’enfants.

L'article 6 augmente de $2,000 a 34,000,
de $15 @ 330 et de 360 @ $120 les montants
dont un particulier qui est un homme doit
tenir comple pcur établir le maximum de la
déduction permise pour frais de garde
d’enfants.

Larticle 7 élablit I'ordre dans lequel les
déductions prévues dans le calcul du revenu
imposable doivent étre faites par un parti-
culier.

Les articles 8 a 11 sont de concordance.

L’article 12 permet @ un particulier de
réclamer dans certains cas le montant de la
déduction pour tnvalidité d’'une personne
d sa charge.

L'article 13 est de concordance et permet
a un particulier de déduire la tolalité ou une
partie de la déduction de son conjoint, a

EXPLANATORY NOTES

Section 1 increases from $2,500 to $3,500
the maximum amount paid into a regislered
retirement plan which is deductible in com-
puting the income of an individual.

Section 2 is a concordance provision.

Section 3 increases from $2,500 to $3,500
the maximum amount paid inlo a registered
retirement plan which is deductible in com-
puting the income of an employer.

Section 4 allows the expenses incurred for
child care by an individual enrolled in an
adult occupational training course or engaged
in research, and increases the maximum
allowable deduction.

Section § increases from $2,000 to $4,000
and from 3500 to $1,000 the amounts to be
laken inlo consideration by an individual lo
establish the maximum allowable deduction
for child care expenses.

Section 6 increases from $2,000 lo $4,000,
from $15 to $30 and from 360 to $120 the
amounts lo be laken inlto consideralion by a
male tndividual 1o establish the maximum
allowable deduction for child care expenses.

Section 7 establishes the order in which
the deductions provided for are to be made by
an individual in compuling his laxable
income. )

Sections 8 to 11 are concordance provi-
stons.

Section 12 enables an individual to claim
the amount of the deduction for disability of
a dependent person, in cerlain cases.

Section 13 is a concordance provision and
also enables an individual to deduct all or
parl of his spouse’s deduction relating to



Pégard des monlants d’'intérét et de retraite,
d'exemption en raison de I'dge et de frais
médicaux.

L'article 14 augmente de $2,500 a $3,500
le maximum du montant versé @ un régime
d'intéressement différé qui est admissible en
déduction dans le calcul du revenu d’un par-
ticulier.

L’article 15 augmente de $2,500 a $3,500
et de 34,000 & $5,500 le maximum du mon-
lant qui est admissible en déduction dans le
calcul du revenu d’'un parliculier qui verse
des primes G un régime enregistré d’ épargne-
relraile.

L’article 16 est de concordance.

Les articles 17 a 20 prévoient de nouvelles
régles déterminant le revenu imposable, le
taux d’imposition et la qualification des
corporations de placements.

Les articles 21 et 22 sont de concordance.

L’article 23 établit que les régles qui régis-
sent une corporation de placements s’ appli-
quent @& une corporation de fonds muiuels.

Les articles 24 @ 27 prévoient de nouvelles
régles déterminant la qualification, le taux
d’ tmposition et le revenu imposable des cor-
porations de placements appartenant a des
personnes ne résidant pas au Canada.

L’article 28 est de concordance.

amounls of inlerest, pension income, ex-
emptions by reason of age and medical ex-
penses.

Section 14 increases from $2,500 to 33,500
the maximum amounl paid into a deferred
profit sharing plan which is deductible in
compuling the income of an individual.

Section 15 increases from $2,500 to $3,500
and from $4,000 to 35,500 the maximum
amount deductible in compuling the income
of an individual who pays premiums into a
registered retirement savings plan.

Section 16 is a concordance provision.

Sections 17 to 20 provide new rules to
determine the laxable income, the laxation
rate and the condilions for qualification of
investment corporations.

Sections 21 and 22 are concordance provi-
sions.

Section 23 states that the rules governing
investment corporations apply lo mutual
Sfund corporations.

Sections 24 to 27 provide new rules lo
determine the conditions for qualification,
the taxation rate and the taxable income of
non-resident owned investment corporalions.

Section 28 is a concordance provision.



Projet de loi n° 70

Loi modifiant de nouveau la Loi sur
les impbts et modifiant la Loi concernant
I'application de la Loi sur les impdts

SA MAJESTE, de l'avis et du consente-
ment de I’ Assemblée nationale du Québec,
décréte ce qui suit:

1. L’article 65 de la Loi sur les impdts
(1972, chapitre 23) est modifié:

@) par le remplacement, dans la der-
niére ligne du paragraphe @, du chiffre
« 2,500 » par le chiffre « 3,500 »;

b) par le remplacement du sous-para-
graphe i du paragraphe b par le suivant:

«i. $3,500; »;

¢) par le remplacement, dans la troisié-
me ligne du sous-paragraphe ii du para-
graphe b, du chiffre « 2,500 » par le chiffre
« 3,500 »;

d) par le remplacement, dans la cin-

quiéme ligne du paragraphe ¢, du chiffre
« 2,500 » par le chiffre « 3,500 ».

2. L’article 66 de ladite loi est modifié
par le remplacement, dans la premiére
ligne, du chiffre « 2,500 » par le chiffre
« 3,500 »,

3. L’article 126 de ladite loi est mo-
difié:

_ a) parleremplacement, dans la derniére
ligne du deuxiéme alinéa, du chiffre
« 2,500 » par le chiffre « 3,500 »;

_ b) par le remplacement, dans la sixiéme
ligne du troisiéme alinéa, du chiffre
« 2,500 » par le chiffre « 3,500 ».

Bill No. 70

An Act to again amend the Taxation Act
and to amend the Act respecting the
application of the Taxation Act

HER MAJESTY, with the advice and
consent of the National Assembly of
Québec, enacts as follows:

1. Section 65 of the Taxation Act
(1972, chapter 23) is amended:

(@) by replacing the figure “2,500” in
the last line of paragraph a by the figure
(‘3,500’! ;

(b) by replacing subparagraph i of par-
agraph b by the following:

“i. $3,500;";

(¢) by replacing the figure “2,500”
in the third line of subparagraph ii of
paragraph b by the figure 3,500”";

(d) by replacing the figure “2,500” in
the fifth line of paragraph ¢ by the figure
3,500,

2, Section 66 of the said act is amended
by replacing the figure *2,500” in the first
line by the figure *‘3,500”.

©

8. Section 126 of the said act is amen-
ded:

(@) by replacing the figure “2,500” in
the last line of the second paragraph by
the figure “3,500;

(b) by replacing the figure ““2,500” in
the sixth line of the third paragraph by
the figure 3,500,



4. L’article 320 de ladite loi est mo-
difié:

a) par le remplacement du paragraphe
b du premier alinéa par le suivant:

« b) a été gardé pour permettre au con-
tribuable:

i. de remplir les fonctions d’une charge
ou d’un emploi;

ii. d’exercer une entreprise, seul ou
comme associé y participant activement;

iii. de suivre un cours de formation
professionnelle des adultes en vertu de la
Loi sur la formation professionnelle des
adultes (Statuts du Canada) pour lequel
il a recu une allocation; ou

iv. d’effectuer de la recherche ou un
travail semblable pour lequel il a regu
une subvention; et »;

b) par le remplacement, dans la cin-
quiéme ligne du deuxiéme alinéa, du
chiffre « 15 » par le chiffre « 30 ».

. 5. L’article 321 de ladite loi est modi-
é:

a) par le remplacement, dans la qua-
triéme ligne du premier alinéa, du chiffre
« 2,000 » par le chiffre « 4,000 »;

b) par le remplacement, dans la sixiéme
ligne du premier alinéa, du chiffre « 500 »
par le chiffre « 1,000 »;

¢) parleremplacement, dansla premigre
ligne du paragraphe ¢ du deuxiéme alinéa,
du chiffre « 2,000 » par le chiffre « 4,000 »;

d) par le remplacement, dans la deuxie-
me ligne du paragraphe ¢ du deuxiéme
alilnggb du chiffre «500 » par le chiffre
«1, »,

6. L’article 322 de ladite loi, modifié
par l'article 12 du chapitre 21 des lois de
1975, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement des quatre
premiéres lignes du paragraphe a par ce
qui suit:

« @) le moindre de $4,000 pour I’année
ou d’'un montant égal a $30 par semaine
pour chaque enfant qui fait I'objet de ces
frais jusqu'a concurrence de $120 par »;

b) par le remplacement, dans la deuxié-
me ligne du paragraphe ¢, du chiffre
« 500 » par le chiffre « 1,000 ».

7. L’article 524 de ladite loi, modifié
par l'article 193 du chapitre 22 des lois de

4 al Section 320 of the said act is amen-
ed:

(@) by replacing subparagraph b of the
first paragraph by the following:

“(b) has been kept to enable the tax-
payer:

1. to perform the duties of an office or
employment;

i1. to carry on a business, either alone
or as a partner actively engaged in it;

iii. to enroll in an occupational training
course for adults under the Adult Occupa-
tional Training Act (Statutes of Canada)
for which he received an allowance; or

iv. to carry on research or similar work
for which he received a grant; and”’;

(b) by replacing the figure “15” in the
fourth line of the second paragraph by the
figure “30”.

4 g Section 321 of the said act is amen-
ed:

(@) by replacing the figure “2,000” in
the third line of the first paragraph by the
figure ““4,000”;

(b) by replacing the figure “500” in the
fifth line of the first paragraph by the
figure ““1,000"’;.

(c) by replacing the figure “2,000” in
the first line of subparagraph a of the
second paragraph by the figure *“4,000’;

(d) by replacing the figure “500” in the
second line of subparagraph ¢ of the second
paragraph by the figure “1,000".

6. Section 322 of the said act, amended
by section 12 of chapter 21 of the statutes
of 1975, is again amended:

(@) by replacing the first four lines of
paragraph a by the following:

“(a) the lesser of $4,000 for the year
and an amount equal to $30 per week for
each child in respect of whom such ex-
penses are incurred up to $120 per week,
for each’’;

(b) by replacing the figure “500” in the
ﬁ‘lis(t)og’l’le of paragraph ¢ by the figure

7. Section 524 of the said act, amended
by section 193 of chapter 22 of the statutes



1975, est de nouveau modifié par le rem-
placement du deuxiéme alinéa par le sui-
vant:

« Toutefois, le contribuable doit appli-
quer dans l'ordre les dispositions des
titres II, ITA, IIB, III et IIIA. »

8. L’article 525 de ladite loi, modifié
par l'article 53 du chapitre 26 des lois de
1972, r’article 83 du chapitre 17 des lois de
1973, I'article 25 du chapitre 18 des lois de
1974 et V’article 194 du chapitre 22 des lois
de 1975, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, a la fin du
paragraphe %, du point-virgule et du mot
« et » par un point;

b) par la suppression du paragraphe 1.

9, L’article 531f de ladite loi, édicté
par I'article 197 du chapitre 22 des lois de
1975, est abrogé.

1 0. L’article 5315 de ladite loi, édicté
par Varticle 198 du chapitre 22 des lois de
1975, est abrogé.

11. L’article 5434 de ladite loi, édicté
par Varticle 27 du chapitre 18 des lois de
1974, est abrogé.

. 12. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés l'article 543a abrogé par |'arti-
cle 11, du suivant:

« 543b. Un particulier peut déduire
Iexcédent de $1,000 sur le revenu imposa-
ble pour l'année, calculé avant toute
déduction permise par I'article 543, d’'une
personne résidant au Canada A un moment
quelconque dans I’'année qui est un enfant
4 sa charge de moins de 16 ans ou 4 ’égard
de laquelle il a réclamé une déduction en
vertu des paragraphes b ou ¢ de l'article
525 ou aurait pu réclamer cette déduction
si cette personne n’avait eu aucun revenu
dans 'année, si

a) cette personne est un particulier visé
au paragraphe « dudit article 543; et

b) aucune déduction, en vertu des régle-
ments pévus a 'article 537, n’est réclamée
par le particulier, ni par cette personne,
a titre de rémunération d’un préposé a
plein temps ou de frais de séjour dans une

of 1975, is again amended by replacing the
second paragraph by the following:

“However, the taxpayer shall apply the
provisions of Titles II, ITA, 1IB, III and
IITA, in that order.”

8. Section 525 of the said act, amended
by section 53 of chapter 26 of the statutes
of 1972, by section 83 of chapter 17 of the
statutes of 1973, by section 25 of chapter
18 of the statutes of 1974 and by section
194 of chapter 22 of the statutes of 1975,
is again amended:

(a) by replacing the semicolon and the
word “and” at the end of paragraph A
by a period;

() by striking out paragraph 7.

9. Section 531f of the said act, enacted
by section 197 of chapter 22 of the statutes
of 1975, is repealed.

1 0. Section 531; of the said act,
enacted by section 198 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is repealed.

1 1. Section 543a¢ of the said act,
enacted by section 27 of chapter 18 of the
statutes of 1974, is repealed.

12. The said act is amended by in-
serting, after section 543a¢ repealed by
section 11, the following: :

“54 3b. An individual may deduct the
excess of $1,000 over the taxable income
for the year, computed before making
any deduction allowed by section 543,
of any person resident in Canada at any
time in the year who is a dependent child
under 16 years of age or in respect of
whom he has claimed a deduction under
paragraph b or ¢ of section 525 or could
have claimed such deduction if such person
had had no income during the year, if

(@) such person is an individual referred
to én paragraph a of the said section 543;
an

(b) no deduction is claimed, under the
regulations provided for in section 537, by
the individual or by such person as remu-
neration for a full-time attendant or care
in a nursing home by reason of the per-



maison de santé, & cause de la cécité, la
maladie, la blessure ou I'infirmité de cette
personne. »

1 3. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, apiés l'article 544, du titre et de
P’article suivants:

« TITRE IIT A
« TRANSFERT DE DEDUCTIONS

« 84 4a. Un particulier qui est une
personne mariée, pendant l’année, peut
déduire de son revenu pour ['année
Pexcédent:

a) de 'ensemble des montants que son
conjoint peut réclamer a titre de déduc-
tion pour I'année en vertu du paragraphe
h de P'article 525, des articles 531¢ a 5317
et 543 sur

b) 'excédent du revenu de son conjoint
pour l'année sur le montant de $1,600
admissible en déduction en vertu de I’ar-
ticle 525. »

14, L’article 662 de ladite loi, modifié
par 'article 63 du chapitre 26 des lois de
1972, est de nouveau modifié par le
remplacement, dans la premiére ligne du
paragraphe b du deuxiéme alinéa, du
chiffre « 2,500 » par le chiffre « 3,500 ».

1 8. L’article 684 de ladite loi, modifié
par l'article 29 du chapitre 18 des lois de
1974 et I’article 225 du chapitre 22 des lois
de 1975, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la quinzié-
me ligne du paragraphe ¢ du premier
alinéa, du chiffre « 2,500 » par le chiffre
« 3,500 »;

b) par le remplacement, dans la deuxié-
me ligne du paragraphe b du premier
alinéa, du chiffre « 4,000 » par le chiffre
« 5,500 ».

16. L’article 705a de ladite loi, édicté
par l'article 24 du chapitre 21 et modifié
par I'article 228 du chapitre 22 des lois de
1975, est de nouveau modifié:

a) par le remplacement, dans la troisié-
m§3ligne, du chiffre « 531f » par le chiffre
«531e »;

son’s blindness, illness, injury or afflic-
tion.”

1 3. The said act is amended by insert-
ing, after section 544, the following title
and section:

“TITLE III A
“TRANSFER OF DEDUCTIONS

“S4 4a. An individual who during the
year is a married person may deduct from
his income for the year the amount by
which |

(a) the aggregate of the amounts his
spouse may claim as a deduction for the
year under paragraph % of section 525,
sections 531¢ to 531/ and section 543,
exceeds

(b) the amount by which his spouse’s
income for the year exceeds the amount
of $1,600 deductible under section 525.”

1 4. Section 662 of the said act, amend-
ed by section 63 of chapter 26 of the
statutes of 1972, is again amended by re-
placing the figure ‘2,500 in the first line
of subparagraph b of the second paragraph
by the figure ““3,500".

1 5. Section 684 of the said act, amend-
ed by section 29 of chapter 18 of the
statutes of 1974 and by section 225 of
chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended:

(a) by replacing the figure “2,500” in
the fourteenth line of subparagraph e of
the first paragraph by the figure “3,500°’;

(b) by replacing the figure “4,000” in
the second line of subparagraph b of the
first paragragh by the figure ¢5,500.

1 6. Section 705¢ of the said act,
enacted by section 24 of chapter 21 and
amended by section 228 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is again amended:

(a) by replacing the figure “531f” in the
third line by the figure “531e”;



b) par le remplacement, dans la huitié-
megligne, du chiffre « 531f » par le chiffre
« b31e ».

17, Larticle 825 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

« 8235. Une corporation de placements
peut, aux fins du calcul de I'imp6t prévu
au paragraphe 1 de l'article 584 pour une
année d’1mposition, déduire de son revenu
imposable pour I’année ses gains en capital
imposés pour l'année au sens du para-
graphe ) de I'article 830a. »

1 8. Les articles 826 et 827 de ladite
loi sont abrogés.

19. L’article 828 de ladite loi, modifié
par l'article 130 du chapitre 17 et I'article
32 (u chapitre 18 des lois de 1973, est
remplacé par le suivant:

« 828, Aux fins du présent livre, une
corporation de placements est une corpo-
ration qui, & I’égard de ’année d’imposition
pour laquelle 'expression est pertinente,
a satisfait aux exigences suivantes:

a) elle a été pendant toute ’année une
corporation canadienne qui était une cor-
poration publique;

b) au moins 80 pour cent de ses biens
ont consisté, pendant toute I'année, en
actions, obligations, valeurs mobiliéres
négociables ou en argent;

¢) au moins 95 pour cent de son revenu
pour 'année provenait des biens décrits
au paragraphe b ou de leur aliénation;

d) au moins 85 pour cent de son revenu
brut pour ’année provenait de sources au
Canada;

e) au plus 25 pour cent de son revenu
brut pour 'année a consisté en intéréts;

) 4 aucun moment durant I'année,
plus de 10 pour cent de ses biens n’ont
consisté en actions, obligations ou autres
valeurs mobiliéres d'une méme corpora-
tion ou d'un méme débiteur autre que
Sa Majesté du chef du Canada ou d'une
province ou autre qu’une municipalité
canadienne;

(b) by replacing the figure “531f” in the
tenth line by the figure “531¢”.

1'7. Section 825 of the said act is
replaced by the following:

“823. An investment corporation
may, for the purposes of computing the
tax contemplated in subsection 1 of sec-
tion 584 for a taxation year, deduct from
its taxable income for the year its taxed
capital gains for the year within the mean-
ing of paragraph b of section 830a.”

18. Sections 826 and 827 of the said
act are repealed.

19. Section 828 of the said act, amen-
ded by section 130 of chapter 17 and by
section 32 of chapter 18 of the statutes of
1973, is replaced by the following:

“828. For the purposes of this book,
a corporation is an investment corpora-
tion throughout any taxation year in re-
spect of which the expression is being ap-
plied if it complies with the following
conditions:

(e) it was throughout the year a Cana-
dian corporation that was a public corpo-
ration;

() not less than 80 per cent of its
property throughout the year consisted of
shares, bonds, marketable securities or
cash;

(c) not less than 95 per cent of its
income for the year was derived from, or
from dispositions of, property described
in paragraph b;

(d) not less than 85 per cent of its gross
revenue for the year was from sources in
Canada;

(¢) not more than 25 per cent of its
gross revenue for the year was from inter-
est;

(f) at no time in the year did more than
10 per cent of its property consist of
shares, bonds or other securities of any
one corporation or debtor other than Her
Majesty in right of Canada or of a prov-
ince or other than a Canadian munici-
pality;



g) aucun de ses actionnaires n’a détenu,
4 un moment quelconque de 'année, plus
de 25 pour cent des actions émises de son
capital-actions; et

h) elle a distribué a ses actionnaires,
avant la fin de I'année, un montant au
moins égal & 85 pour cent de 'ensemble
déterminé en vertu de larticle 828q,
diminué des dividendes et intéréts qu’elle
a recus sous forme d’actions, d’obligations
ou autres valeurs mobiliéres qui n’ont pas
été vendues avant la fin de 'année. »

_ 20. Ladite loi est modifiée par l'inser-
tion, aprés l'article 828, du suivant:

« 828a. L'ensemble visé au para-
graphe & de l'article 828 a I'égard de la
corporation y visée est I'ensemble de:

a) 75 pour cent de l'excédent de son
revenu imposable pour l'année sur ses
gains en capital imposés pour 'année au
sens du paragraphe b de I'article 830q; et

b) Texcédent des dividendes imposables
que la corporation a recus au cours de
I'année, dans la mesure ol ces dividendes
sont admissibles en déduction de son re-
venu pour I'année en vertu des articles 556
A b62¢, sur ce que seraient ses pertes
autres que ses pertes en capital pour
I'année si le montant déterminé au para-
graphe b de larticle 23 i l'égard de la
corporation pour I’année était nul. »

21. L'article 829 de ladite loi, modifié
par larticle 40 du chapitre 18 des lois de
1974, est de nouveau modifié par le rem-
placement de la partie du paragraphe 1
qui précéde le sous-paragraphe b par ce qui
suit:

« 829, 1. Lorsqu'un dividende de-
vient payable & un moment donné, aprés
1971, par une corporation qui est une
corporation de placements pour l'année
d’imposition pendant laquelle le dividende
devient payable, la corporation peut choi-
sir que les régles suivantes s’appliquent:

a) le dividende est réputé étre un divi-
dende & méme les gains en capital dans la
mesure ou il n’excéde pas le compte de
dividendes 2 méme les gains en capital

(g) none of its shareholders at any time
in the year held more than 25 per cent of
the issued shares of its capital stock; and

(k) an amount of not less than 85 per
cent of the aggregate determined under
section 828a, less any dividends or interest
received by it in the form of shares, bonds
or other securities that had not been sold
before the end of the year, was distributed
to its shareholders before the end of the
year.”

20. The said act isamended by insert-
ing, after section 828, the following:

“828g. The aggregate referred to in
paragraph /4 of section 828 in respect of
the corporation contemplated therein is
the aggregate of:

(@) 75 per cent of the amount by which
its taxable income for the year exceeds its
taxed capital gains for the year within the
mecalming of paragraph b of section 830a;
an

(b) the amount by which the taxable
dividends received by the corporation
during the year, to the extent that such
dividends are deductible from its income
for the year under sections 556 to 562c,
exceeds the amount that the corporation’s
non-capital losses for the year would be
if the amount determined in paragraph b
of section 23 in respect of the corporation
for the year was nil.”

2 §. Section 829 of the said act, amend-
ed by section 40 of chapter 18 of the
statutes of 1974, is again amended by
replacing that portion of subsection 1
which precedes subparagraph b by the
following:

“829. (1) Where a dividend becomes
payable at a particular time after 1971,
by a corporation which is an investment
corporation for the taxation year during
which the dividend becomes payable, the
corporation may elect that the following
rules apply:

(@) the dividend is deemed to be a
capital gains dividend to the extent that
it does not exceed the capital gains divi-
dend account at that time, as determined



a4 ce moment, tel que déterminé par les
réglements; et ».

22, L’article 831 de ladite loi, modifié
par Particle 42 du chapitre 18 des lois de
1974, est de nouveau modifié par le rem-
placement du sous-paragraphe ¢ du para-
graphe 1 par ce qui suit:

«a) le dividende est réputé étre un
dividende 3 méme les gains en capital
dans la mesure ol il n’excéde pas le compte
de dividendes & méme les gains en capital
a ce moment, tel que déterminé par les
réglements; et ».

28, L'article 834 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

« 834. L’article 825 s’applique mu-
lalis mutandis, A l'égard d’'une année
d'imposition, & une corporation qui a été
une corporation de fonds mutuels pendant
toute I'année et, sauf disposition contraire
contenue dans le présent livre, la partie I
s’applique mutatis mutandis a une corpora-
tion de fonds mutuels. »

24, L'article 838 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

¢« 838, Une corporation de placements
appartenant a des personnes ne résidant
pas au Canada ne se qualifie comme telle
pour une année d’imposition que si elle
satisfait aux conditions prescrites. »

2 5. Ladite loi est modifiée par I'inser-
tion, aprés I’article 840, des suivants:

« 84.0qa. Sauf pour les fins de I'article
837, le revenu, pour une année d’imposi-
tion, d’une corporation de placements
appartenant a des personnes ne résidant
pas au Canada et ayant un établissement
au Québec a un moment quelconque de
l'année doit étre calculé en ne tenant
compte que de ses gains en capital impo-
sables et de ses pertes en capital admissi-
bles pour 'année résultant de I'aliénation
de biens canadiens imposables au sens de
I'article 819 ou de biens qui seraient de tels
biens si la corporation n’avait & aucun
moment de 'année résidé au Canada.
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by the regulations; and”’.

22, Section 831 of the said act, amend-
ed by section 42 of chapter 18 of the
statutes of 1974, is again amended by re-
placing paragraph a of subsection 1 by
the following:

“(a) the dividend is deemed to be a
capital gains dividend to the extent that
it does not exceed the capital gains divi-
dend account at that time, as determined
by the regulations; and”.

23. Section 834 of the said act is
replaced by the following:

“834. Section 825 applies mutatis mu-
landis, in respect of a taxation year, to a
corporation which was a mutual fund
corporation throughout the year and, un-
less otherwise provided in this book, Part
1 applies mutatis mutandis to a mutual
fund corporation.”

24, Section 838 of the said act is re-
placed by the following:

“838. A non-resident owned invest-
ment corporation qualifies as such for a
taxation year only if it meets the pre-
scribed conditions.”

_ 25, Thesaid act is amended by insert-
ing, after section 840, the following:

“840a. Except for the purposes of
section 837, the income for a taxation year
of a non-resident owned investment cor-
poration having an establishment in the
province of Québec at any time during the
year must be computed by taking into
account only the taxable capital gains and
allowable capital losses of the corporation
for the year resulting from the disposition
of taxable Canadian property within the
meaning of section 819 or of property
which would be such property if the cor-
poration had not been resident in Canada
at any time in the year.



« 840b. Le revenu imposable, pour
une année d’imposition, de la corporation
visée 2 l'article 840¢ est son revenu pour
I'année, déterminé selon ledit article,
duquel la corporation ne peut déduire
qu’'un montant égal & celui qui est admis-
sible en déduction de ce revenu pour |'an-
née en vertu de larticle 547 a I'égard de
giliénation de biens visés audit article

Oa.

« 840c. Une corporation de place-
ments appartenant a des personnes ne
résidant pas au Canada qui n’a, & aucun
moment d'une année d'imposition, un
établissement au Canada et qui aliéne un
bien québécois imposable au sens des
paragraphes a et b de l'article 818 ou un
bien qui serait un tel bien si elle n’avait a
aucun moment de I'année résidé au Ca-
nada doit payer, pour I'année, un impdt
au taux établi au paragraphe 1 de 'article
584 sur 'excédent de ses gains en capital
imposables pour l'année provenant de
I'aliénation de tels biens sur ’ensemble
de ses pertes en capital admissibles pour
I’année résultant de l'aliénation de tels
biens et des pertes nettes en capital qu’elle
a subies 2 Pégard de l'aliénation de tels
biens au cours des années d’imposition
qui précédent et au cours de 'année qui
suit 'année d’imposition.

Toutefois, cet imp6t ne doit pas excéder
celui que la corporation devrait payer
pour 'année si I'expression « bien québé-
cois imposable au sens des paragraphes
a et b de l'article 818 » contenue dans le
premier alinéa était remplacée par 'expres-
sion « biens canadiens imposables au sens
de larticle 819 » dans la mesure ou cet
article référe aux paragraphes ¢ et b de
l'article 818. »

26. L’article 841 de ladite loi
abrogé.

est

27, L’article 842 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

« 84 2. Sauf disposition contraire con-
tenue dans le présent livre, la partie I
s’applique mulatis mutandis a une corpo-
ration de placements appartenant a des
personnes ne résidant pas au Canada. »
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“84 0b. The taxable income for a taxa-
tion year of the corporation contemplated
in section 840q is its income for the year
determined in accordance with the said
section from which the corporation may
deduct only an amount equal to the
amount deductible from such income for
the year under section 547 in respect of the
disposition of property contemplated in
the said section 840a.

“840c. A non-resident owned invest-
ment corporation which does not have, at
any time in a taxation year, an establish-
ment in Canada and which disposes of a
taxable Québec property within the mean-
ing of paragraphs a and b of section 818 or
property which would be such property if
the corporation had not been resident in
Canada at any time in the year must pay
tax for the year at the rate established in
subsection 1 of section 584 on the amount
by which its taxable capital gains for the
year resulting from the disposition of such
property exceeds the aggregate of its al-
lowable capital losses for the year resulting
from the disposition of such property and
the net capital losses incurred by it in
respect of the disposition of such property
during the preceding taxation years and
the year following the taxation year.

However, such tax shall not exceed that
which the corporation would have to pay
for the year if the expression ‘‘taxable
Québec property within the meaning of
paragraphs a and b of section 818" con-
tained in the first paragraph were replaced
by the expression ‘‘taxable Canadian pro-
perty within the meaning of section 819”
to the extent that such section refers to
paragraphs « and b of section 818.”

26. Section 841 of the said act is
repealed.

27, Section 842 of the said act is
replaced by the following:

“842. Except where otherwise pro-
vided in this book, Part I applies mutatis
mutandis to a non-resident owned invest-

ment corporation.”



28. L’article 16 de la Loi concernant
Papplication de la Loi sur les impb0ts
(1972, chapitre 24), modifié par 'article
260 du chapitre 22 des lois de 1975, est
abrogé.

29, Les articles 1 a4 16 s’appliquent &
I'année d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

830. Les articles 17 a 28 s’appliquent a
I’égard de toute année d’imposition com-
mencant aprés le 11 mai 1976.

31. La présente loi entre en vigueur
le jour de sa sanction.
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28. Section 16 of the Act respecting
the application of the Taxation Act (1972,
chapter 24), amended by section 260 of
chapter 22 of the statutes of 1975, is
repealed.

29, Sections 1 to 16 apply to the
1976 taxation year and subsequent taxa-
tion years.

30. Sections 17 to 28 apply in respect
of any taxation year commencing after 11
May 1976.

3 1. This act shall come into force on
the day of its sanction.
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