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Projet de loi n° 52

Loi modifiant la Loi sur les impots et la
Loi concernant I'application de la Loi
sur les impots

SA MAJESTE, de I'avis et du consen-
tement de P'Assemblée nationale du
Québec, décrete ce qui suit:

1. 1. L’article 1 de la Loi sur les
impots (1972, chapitre 23), modifié par
article 31 du chapitre 26 des lois de
1972, T'article 1 des chapitres 17 et 18
des lois de 1973 et l'article 1 des cha-
pitres 21 et 22 des lois de 1975, est de
nouveau modifié:

a) par le remplacement de la dernie-
re ligne du paragraphe a de la définition
de P'expression «bien québécois impo-
sable» par ce qui suit: «acquis apres
1971,»;

b) par le remplacement de la défini-
tion de I'expression «revenu brut» par
la suivante:

««revenu brut» d'un contribuable
pour une année d’imposition signifie
Iensemble:

a) des montants regus ou a recevoir
dans I'année, selon la méthode habituel-
lement suivie par le contribuable pour
calculer son revenu, autrement qu’a
titre de capital;

b) des montants inclus dans le calcul
de son revenu provenant pour l'année
d’une entreprise ou de biens en vertu
de Particle 81b; et

Bill No. 52

An Act to amend the Taxation Act and
the Act respecting the application of
the Taxation Act

HER MAJESTY, with the advice and
consent of the National Assembly of
Québec, enacts as follows:

1. (1) Section 1 of the Taxation Act
(1972, chapter 23), amended by section
31 of chapter 26 of the statutes of 1972,
section 1 of chapters 17 and 18 of the
statutes of 1973, and section 1 of chap-
ters 21 and 22 of the statutes of 1975,
is again amended:

(@) by replacing the fourth and fifth
lines of paragraph a of the definition of
“taxable Québec property” by the fol-
lowing: “property if it had been ac-
quired after 1971,”;

(b) by replacing the definition of the
expression “gross revenue” by the fol-
lowing:

““gross revenue” of a taxpayer for a
taxation year means the aggregate of:

(@) allamounts received or receivable
in the year depending on the method
regularly followed by the taxpayer in
computing his income, otherwise than
as or on account of capital;

(b) all amounts included in computing
the taxpayer’s income for the year from
a business or property under section 81b;
and



NOTES EXPLICATIVES

L’article 1 modifie la notion de «bien
québécois imposable» et de «revenu
brut».

L’article 2 prévoit certaines regles
dans le calcul du revenu d'un contri-
buable canadien qui devient assujetti a
la Loi sur les imp0ts.

Les articles 3, 4 et 5 précisent les
circonstances dans lesquelles un parti-
culier ne peut réclamer de déduction
pour certains frais de voyage.

L’article 6 prévoit Uinclusion dans le
calcul du revenu provenant dune
entreprise ou de biens de certains mon-
tants recus par un contribuable en
vertu de la Lot de stabilisation concer-
nant le grain de 'Ouest.

L’article 7 apporte certaines préci-
sions & Uégard de la nature des mon-
tants a inclure dans le calcul du reve-
nu d’'un contribuable qui exploite une
entreprise miniere ou pétroliere.

L’article 8 élargit Uapplication de
Vexception apportée ¢ Uarticle 81 b de la
Loi sur les impdts quant aux taxes mu-
nicipales ou scolaires.

L’article 9 modifie la définition de
Dexpression «partie mon amortie du
coiit en capital» des biens amortissa-
bles d’'une catégorie prescrite.

L’article 10 modifie les regles con-
cernant le calcul du montant a inclure
dans le revenu a Uégard d'un bien
amortissable.

Les articles 11 et 12 sont de concor-
dance.

EXPLANATORY NOTES

Section 1 amends the definitions of
“taxable Québec property” and “gross
revenue’”.

Section 2 provides certain rules for
computing the income of a Canadian
taxpayer who becomes subject to the
Taxation Act.

Sections 3, 4 and 5 specify the cir-
cumstances under which an individual
cannot clarm a deduction for certain
travelling expenses.

Section 6 provides for the inclusion in
computing the income from a business
or property of certain amounts received
by a taxpayer under the Western Grain
Stabilization Act.

Section 7 specifies matters regarding
the nature of the amounts to be included
1 computing the income of a taxpayer
who operates a mining or oil business.

Section 8 broadens the application of
the exception contained in section 81bof
the Taxation Act with respect to munic-
ipal or school taxes.

Section 9 amends the definition of the
expression “undepreciated capital cost”
ojlr depreciable property of a prescribed
class.

Section 10 amends the rules respect-
ing the computing of the amount to be
included in income in respect of depre-
ciable property.

Sections 11 and 12 are for concord-
ance.



¢) des montants, autres que ceux
visés au paragraphe a, inclus dans le
calcul de son revenu provenant pour
Pannée d’'une entreprise en vertu de
l'article 8le;».

2. Le sous-paragraphe a du paragra-
phe 1 s’applique a 'année d’imposition
1972 et aux années d’'imposition subsé-
quentes.

3. Le sous-paragraphe b du paragra-
phe 1 s’applique a toute année d’impo-
sition se terminant apres le 25 mai 1976.

2. 1. Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, apres l'article 25, du suivant:

«28a. Aux fins du calcul du revenu
d’un contribuable pour une année d’im-
position, toute déduction accordée a ce
contribuable en vertu d’une disposition
d’une loi prescrite dans le calcul de son
revenu pour une année d’imposition
antérieure a 'égard de laquelle il n’était
pas assujetti a 'impot prévu par la pré-
sente partie est réputée, sauf disposi-
tion contraire prescrite, lui avoir été
aussi accordée en vertu de la disposition
correspondante de la présente partie
dans le calcul de son revenu pour cette
année antérieure. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux années
d’'imposition subséquentes saufal’égard
d’'un avis d’opposition a une cotisation
fait avant 'entrée en vigueur de la pré-
sente loi ou d’un appel interjeté relati-
vement a cette cotisation.

3. 1. L’article 34 de ladite loi est
modifié par le remplacement du para-
graphe a par le suivant:

«a) les allocations ne dépassant pas
un montant raisonnable pour frais de
voyage quil recoit de son employeur a
I'égard de toute période pendant la-
quelle son emploi est relié a la vente

(¢) all amounts, other than amounts
referred to in paragraph a, included in
computing the taxpayer’s income from a
business for the year under section
8le;”.

(2) Paragraph a of subsection 1 ap-
plies to the taxation year 1972 and sub-
sequent taxation years.

(3) Paragraph b of subsection 1 ap-
plies to any taxation year ending after
25 May 1976.

2. (1) The said act is amended by
inserting, after section 25, the following
section:

“28a. For the purposes of com-
puting a taxpayer’s income for a taxa-
tion year, any deduction granted to
such taxpayer under a provision of a
prescribed law in computing his income
for a previous taxation year in respect
of which he was not subject to taxation
provided in this Part is deemed, unless
otherwise prescribed, to have been
granted to him also under the corre-
sponding provision of this Part in
computing his income for such previous
year.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years except with respect to a notice
of objection to an assessment filed
before the coming into force of this act
or an appeal brought respecting such
assessment.

3. (1) Section 34 of the said act is
amended by replacing paragraph a by
the following:

“(a) allowances not exceeding a rea-
sonable amount for travelling expenses
he receives from his employer regard-
ing any period while his employment is
connected with the selling of property
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L’article 13 modifie le moment de
‘aliénation dun bien remplacé aux
“ins d’établir la partie non amortie du
201t en capital des biens de la catégo-
rie du bien de remplacement.

L’article 14 est de concordance.

L’article 15 limite Uapplication de la
léduction relative awx impots étrangers
1 Dégard d'un revenu provenant dun
bien autre qu'un bien immeuble et
détermine le montant de la déduction
permase.

L’article 16 prévoit la déduction dans
le calcul du revenu provenant d'une
entreprise ou de biens de certains mon-
tants payés par un contribuable en ver-
tu de la Loi de stabilisation concernant
le grain de 'Ouest et d’'un montant égal
4 3% de Uinventaire au début de U'année.

L’article 17 restreint la déduction des
frais engagés pour la publication d'une
annonce dansun journal ou périodique
non canadien ou a l'égard d'une annon-
ce faite par une entreprise étrangere de
radiodiffusion.

L’article 18 restreint Uapplication de
Darticle 161 a un prét consenti par une

personne désignée ne résidant pas au
Canada.

L’article 19 en plus d’apporter cer-
taines précisions, permet de traiter
comme des frais canadiens d’explora-
tion et de mise en valeur certains em-
prunts servant a de telles fins.

L’article 20 établit qu’'un prospecteur
ne doit inclure, dans les montants qui
dowent étre déduits dans le calcul de
ses frais cumulatifs canadiens de mise
en valewr, aucun montant a 'égard
d'une action regue en contrepartie de
Ualiénation d'un bien minier ou d'un
wntéret dans ce bien.

L’article 21 permet de répartir cer-
taines dépenses engagées par une com-
pagnie de chemin de fer entre les diffé-
rentes catégories prescrites aux fins
d’en amortir le cout.

L’article 22 est de concordance.

Section 13 amends the time of the dis-
position of a replaced property for the
purposes of establishing the undepre-
ciated capital cost of property of the
class of the replacement property.

Section 14 is for concordance.

Section 15 limits the application of
the deduction respecting foreign tax on
income from property other than real
property and determines the amount of
the deduction allowed.

Section 16 provides for the deduction,
m computing the income from a busi-
ness or property, of certain amounts
paid by a taxpayer under the Western
Grain Stabilization Act and an amount
equal to 3% of the inventory at the begin-
ning of the year.

Section 17 limits the deduction of ex-
penses incurred for advertising space
m a non-Canadian newspaper or peri-
odical or for an advertisement broad-
cast by a foreign broadcasting under-
taking.

Section 18 restricts the application of
section 161 to a loan granted by a speci-
fied person not resident in Canada.

In addition to specifying certain
details, section 19 enables the consider-
ation as Canadian exploration and de-
velopment expenses, of certain loans
used for such purposes.

Section 20 establishes that a pros-
pector must not include, in the amounts
that must be deducted in computing his
cumulative Canadian development ex-
penses, any amount in respect of a
share received as consideration for the
disposition of a resource property or
interest in that property.

Section 21 enables the distribution of
certain expenses incurred by a railway
company among the various prescribed
classes, in order to depreciate the cost
of those expenses.

Section 22 is for concordance.



de biens ou a la négociation de contrats
pour son employeur; ni».

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux annnées
d’imposition subséquentes.

4, 1. L’article 56 de ladite loi est
modifié par le remplacement des trois
dernieres lignes du paragraphe 2 par
ce qui suit: «qu’'il n’est pas tenu d'inclure
dans le calcul de son revenu aux termes
du paragraphe a de l'article 34.»

2. Le présent article sapplique a
Pannée d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

3. 1. L’article 57 de ladite loi est
modifié par le remplacement de la qua-
trieme ligne et des suivantes du
deuxieme alinéa par ce qui suit: « voyage
quil n'est pas tenu d’inclure dans le
calcul de son revenu en vertu du para-
graphe e de 'article 33 ou de I’article 34
ou §'il réclame une déduction pour 'an-
née en vertu des articles 56, 60 ou 61.»

2. Le présent article s’applique a
l'année d’'imposition 1972 et aux années
d’'imposition subséquentes.

6. 1. L’article 81 de ladite loi, modi-
fié par l'article 3 du chapitre 18 des lois
de 1973 et par I'article 7 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau modifié
par la supression, a la fin du paragraphe
m du mot «et», par le remplacement,
ala fin du paragraphe n, du point par ce
qui suit: «; et» et par I'insertion, apres
le paragraphe n, du suivant:

«0) tout montant recgu a titre de paie-
ment de stabilisation ou de rembour-
sement de contribution en vertu de la
Loi de stabilisation concernant le grain
de 'Ouest (Statuts du Canada). » |

or negotiating of contracts for his em-
ployer; or”.

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

4. (1) Section 56 of the said act is
amended by replacing the fourth and
fifth lines of subsection 2 by the follow-
ing: “he is not required to include in
computing his income under paragraph
a of section 34.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

5. (1) Section 57 of the said act is
amended by replacing the second para-
graph by the following:

“Anindividual shall not claim a deduc-
tion under this section if he receives
an allowance for travelling expenses
that he is not required to include in
computing his income under paragraph
e of section 33 or under section 34, or if
he claims any deduction for the year
under section 56, 60 or 61.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

6. (1) Section 81 of the said act,
amended by section 3 of chapter 18 of
the statutes of 1973 and by section 7
of chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended by striking out the word
“and” at the end of paragraph m, by re-
placing the period at the end of para-
graph n by the following: “; and”, and by
inserting, after paragraph n, the follow-
ing paragraph:

“(0) any amount received as a stabi-
lization payment or as a refund of levy
under the Western Grain Stabilization
Act (Statutes of Canada).”
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L’article 23 établit que la perte en
capital encourue par le bénéficiaire ou
le rentier de certains régimes lors de
Valiénation d'un bien en faveur d'une
fiducie par un tel régime ou celle encou-
rue par une telle fiducie lors de lalié-
nation d'un bien en faveur d'un bénéfi-
ctaire ou d’un rentier est inadmissible.

Les articles 24 et 25 modifient les re-
gles concernant le calcul du prix de base
rajusté de certains biens.

Larticle 26 élargit la notion de rési-
dence principale pour prévoir le cas ou
le logement appartenant a un contri-
buable est habité par son conjoint, son
ex-conjoint ou un enfant a charge.

L’article 27 est de concordance.

L’article 28 établit que U'exception a la
regle prévoyant une aliénation présu-
mée dune résidence principale s’étend
dans le cas ou le contribuable cesse
d’habiter sa résidence principale en
raison du changement du liew d’emplot
de son conjoint.

L’article 29 permet a un contribua-
ble qui est réputé résider au Québec
de déduire ses frais de garde d’enfants,
ses frais de déménagement et ses frais
de scolarité engagés a Uétranger.

L’article 30 précise le montant qu'un
contribuable peut déduire a U'égard de
la partie de certains montants tnclus
dans le calcul de son revenu qu’il verse
a certains régimes.

L’article 31 précise que certains paie-
ments recus en vertu de la Lot sur les
Juges peuvent servir a l'acquisition
d’'une rente d’étalement.

L’article 32 établit qu’un paiement en
vertu d'un contrat de rente d’étalement
consécutif au déces d'un rentier est
réputé fait en vertu de ce contrat.

L’article 33 précise Uapplication de
la disposition permettant une réserve
a Uégard de Ualiénation d’'un bien
minier.

Section 23 establishes that the capital
loss incurred by the beneficiary or an-
nuitant under certain plans on the dis-
position of property in favour of a trust
governed by such a plan or that tncurred
by a trust on the disposition of property
n favour of a beneficiary or annuitant
s not allowed.

Sections 24 and 25 amend the rules
for computing the adjusted cost base of
certain property.

Section 26 broadens the concept of
principal residence to provide for the
case where the housing unit owned by a
taxpayer is inhabited by his spouse or
former spouse, or a dependent child.

Section 27 is for concordance.

Section 28 establishes that the excep-
tion to the rule providing deemed dis-
position of a principal residence ex-
tends to the case where the taxpayer
ceases to inhabit his principal residence
by reason of the relocation of his
spouse’s place of employment.

Section 29 enables a taxpayer who 18
deemed to reside in Québec to deduct his
child care expenses, moving expenses
and tuition fees incurred abroad.

Section 30 specifies the amounts that
a taxpayer may deduct with respect to
the part of certain amounts included in
computing his income that he pays to
certain plans.

Section 31 specifies that certain pay-
ments received under the Judges Act
may be used for the acquisition of an
thCcome-averaging annuity. ,

Section 32 establishes that a payment
under an income-averaging contract
subsequently to the death of an an-
nuitant is deemed made under that con-
tract.

Section 33 clarifies the application of
the provision permitting an allowance
respecting the disposition of resource
property.



2. Le présent article
le 1° avril 1976.

a effet depuis

7. 1. L’article 81b de ladite loi, édic-
té par l'article 8 du chapitre 22 des lois
de 1975, est remplacé par le suivant:

«81b. Un contribuable doit inclure,
dans le caleul de son revenu provenant
pour une année d’imposition d’'une en-
treprise ou de biens, un montant a rece-
voir dans 'année, méme s’il est & rece-
voir en vertu d’une autre loi ou d'un con-
trat, ou la juste valeur marchande d’un
bien ainsi a recevoir dans 'année, par
une personne visée a l'article 81c, a titre
ou pouvant raisonnablement tenir lieu
de redevance, d'impot, de taxe, de loyer
ou de prime, qui peut raisonnablement
etre relié a l'acquisition, a la mise en
valeur ou a la propriété d’un bien minier
canadien ou d’un bien qui aurait été un
tel bien ¢'il avait été acquis apres 1971,
ou a la production au Canada de pétrole,
de gaz naturel ou autres hydrocarbures
apparentés, de métaux ou de minéraux
jusqu’a un stade qui n’est pas postérieur
a celui du métal brut ou I'équivalent,
provenant d’un puits de pétrole ou de
gaz ou d’une ressource minérale situé
au Canada sur lequel le contribuable
avait alors un droit d’extraction.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard d’un montant ou de la juste va-
leur marchande d’'un bien qui devient
recevable apres le 25 mai 1976.

8. 1. L’article 81d de ladite loi, édic-
té par l'article 8 du chapitre 22 des lois
de 1975, est modifié par le remplace-
ment de la dixieme ligne et des suivan-
tes par ce qui suit: «impot ou taxe,
municipal ou scolaire. »

2. Le présent article s’applique a
I'égard d'un montant ou de la juste va-

(2) This section has effect from 1
April 1976.

7. (1) Section 81b of the said act,
enacted by section 8 of chapter 22 of the
statutes of 1975, is replaced by the fol-
lowing:

“81b. A taxpayer shall include in
computing his income from a business or
property for a taxation year, any
amount receivable in the year, even if
it is receivable under another act or a
contract, or the fair market value of a
property so receivable in the year by a
person referred to in section 8lc as a
royalty or as an amount that may
reasonably be regarded as being in lieu
of a royalty, tax, rental or bonus, that
may reasonably be regarded as being in
relation to the acquisition, development
or ownership of a Canadian resource
property or a property that would have
been a Canadian resource property if it
had been acquired after 1971, or to the
production in Canada of petroleum,
natural gas or other related hydrocar-
bons, or metal or minerals to any stage
that is not beyond the prime metal
stage or its equivalent, from an oil or
gas well or mineral resource situated in
Canada from which the taxpayer then
had the right to take or remove such
substance.”

(2) This section applies with respect
to an amount or to the fair market value
of a property that becomes receivable
after 25 May 1976.

8. (1) Section 81d of the said act,
enacted by section 8 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing the ninth, tenth, eleventh and
twelfth lines by the following: “a school
or municipal tax.”

(2) This section applies with respect
to an amount or to the fair market value
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L’article 34 modifie le maximum de
la déduction permise a un contribua-
ble qui n’est pas une corporation de
mise en valeur a U'égard de ses frais
canadiens d’exploration et de mise en
valewr.

L’article 35 modifie le maximum de
la déduction permise a un contribuable
a Uégard de ses frais étrangers d’explo-
ration et de mise en valeur.

L’article 36 est de concordance.

Les articles 37, 38 et 39 précisent
que toute aide recue d'un organisme
public ou remboursée a un organisme
public par un contribuable ne modifie
pas le montant de ses frais canadiens
d’exploration ni celui de ses frais cumu-
latifs canadiens d’exploration.

L’article 40 permet a un contribua-
ble qui exerce une entreprise pétroliere
et qui n'est pas une corporation de mise
en valeur de déduire dans le calcul de
son revenu tous ses frais canadiens
d’exploration engagés apres le 25 mai
1976 et avant le 1° juillet 1979.

L’article 41 prévoit que le coit d’ac-
quisition d'un bien minier canadien
pour un contribuable, y compris celui
acheté d'un gouvernement, est inclus
dans ses frais canadiens de mise en
valeur.

Les articles 42, 43 et 44 précisent
que toute aide recue d'un organisme
public ou remboursée a un organisme
public par un contribuable ne modifie
pas le montant de ses frais canadiens
de mise en valeur ni celui de ses frais
cumulatifs canadiens de mise en va-
leur.

L’article 45 modifie le montant de la
déduction qu'un contribuable peut
réclamer dans le calcul de son revenu
a Uégard de ses frais cumulatifs cana-
diens de mise en valeur.

Les articles 46 et 47 sont de concor-
dance.

L’article 48 établit qu'une action ou
toute participation ou tout droit y affé-

Section 34 amends the maximum de-
duction allowed to a taxpayer who is not
a development corporation in respect of
his Canadian exploration and develop-
ment expenses.

Section 35 amends the maximum de-
duction allowed to a taxpayer in respect
of his foreign exploration and develop-
ment expenses.

Section 36 is for concordance.

Sections 37, 38 and 39 specify that
any assistance recewed from a public
body or reimbursed to a public body
by a taxpayer does not change the
amount of his Canadian exploration
expenses nor that of his cumulative
Canadian exploration expenses.

Section 40 enables a taxpayer car-
rying on an oil business and who is not
a development corporation to deduct
m computing his income all his Cana-
dian exploration expenses incurred
after 25 May 1976 and before 1 July
1979.

Section 41 provides that the cost of
acquisition of a Canadian resource
property to a taxpayer, including that
bought from a government, is included
in his Canadian development expenses.

Sections 42, 43 and 4} specify that
any assistance received from a public
body or retmbursed to a public body
by o taxpayer does mot change the
amount of his Canadian development
expenses nor that of his cumulative
Canadian development expenses.

Section 45 amends the amount of
deduction a taxpayer may claim in
computing his income in respect of his
cumulative Canadian development ex-
penses.

Sections 46 and 47 are for concord-
ance.

Section 48 establishes that a share or
any niterestin such share or right there-



leur marchande d’un bien qui devient
recevable apres le 25 mai 1976.

9. 1. L’article 82 de ladite loi, modi-
fié par l'article 9 du chapitre 22 des lois
de 1975, est de nouveau modifié par le
remplacement du paragraphe d par le
suivant;

«d) «partie non amortie du coit en
capital» des biens amortissables d’une
catégorie prescrite d’'un contribuable,
a un moment quelconque, est 'excédent
de I'ensemble

i. du colt en capital pour lui de cha-
cun des biens amortissables de cette
catégorie acquis avant ce moment; et

ii. des montants inclus dans le calcul
de son revenu en vertu des articles 82
a 93 pour une année d’imposition se ter-
minant avant ce moment, dans la mesu-
re ou ces montants sont relatifs a des
biens amortissables de cette catégorie;
sur 'ensemble,

iii. de I'amortissement total accordé
au contribuable avant ce moment, a
I'égard des biens de cette catégorie;

iv. sile contribuable a aliéné avant ce
moment un bien de cette catégorie,
autre qu'un bien forestier, du moindre
du produit de I'aliénation de ce bien ou
de son coit en capital;

v. sile contribuable a aliéné avant ce
moment un bien forestier de cette caté-
gorie, du produit de l'aliénation de ce
bien; et

vi. lorsque des biens de cette caté-
gorie ont été acquis par le contribuable
en vue de gagner un revenu provenant
d’'une mine et que le contribuable, a
I'égard de ces biens, opte en ce sens de
la maniere et dans le délai prescrits,
d’un montant égal a la partie du revenu
provenant de l’exploitation de la mine
qui n'est pas incluse dans le caleul du
revenu du contribuable ou de toute
autre personne, en vertu des disposi-
tions de la Loi concernant 'application

of a property that becomes receivable
after 25 May 1976.

9. (1) Section 82 of the said act,
amended by section 9 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is again amended
by replacing paragraph d by the follow-
ing:

“(d) “undepreciated capital cost” of
depreciable property of a prescribed
class of a taxpayer as of any time means
the amount by which the aggregate of

1. the capital cost to the taxpayer of
each depreciable property of that class
acquired before that time, and

ii. all amounts included in computing
his income under sections 82 to 93 for a
taxation year ending before that time,
to the extent that those amounts relate
to depreciable property of that class,
exceeds the aggregate of

ili. the total depreciation allowed to
the taxpayer for property of that class
before that time;

iv. for each disposition by the tax-
payer before that time of property of
that class, other than a timber resource
property, the lesser of the proceeds of
disposition of the property and the
capital cost to him of the property;

v. for each disposition by the tax-
payer before that time of a timber re-
source property of that class, the pro-
ceeds of disposition of the property, and

vi. where property of that class was
acquired by the taxpayer to gain or
produce income from a mine, and the
taxpayer so elects in respect of that
property in the prescribed manner and
within the prescribed delay, an amount
equal to that portion of the income from
the operation of the mine that is, under
the provisions of the Act respecting the
application of the Taxation Act (1972,
chapter 24), relating to income from the
operation of new mines, not included in
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rent acquis conformément a une entente
relative a certains frais est réputée
Sfaire partie de Uinventaire du contri-
buable et avoir été acquise a un cout
nul.

L’article 49 abroge une disposition
déja prévue ailleurs dans la loi.

Les articles 50 et 51 sont de concor-
dance.

L’article 52 prévoit que le représen-
tant légal d’un contribuable décédé peut
chotsir de ne pas soumettre une immo-
bilisation du contribuable a la regle du
roulement.

L’article 53 est de concordance.

L’article 5} prévoit que lorsqu'une
mmmobilisation est désignée par les
représentants légaux d’'un contribuable
décédé, une perte en capital est alors
pernuse et le colit du bien pour la fidu-
cie doit etre diminué du montant de
cette perte.

L’article 55 élargit Uapplication de la
notion d’enfant au transfert d'un bien
agricole fait en faveur d'un enfant par
une fiducie testamentaire exclusive au
profit du conjoint.

L’article 56 établit que les regles rela-
tives a Uattribution de revenus prove-
nant de biens transférés a un conjoint
ne s‘appliquent pas a Uégard du trans-
fert dun bien a titre de paiement de
prime en vertu d'un régime enregistré
d’épargne-retraite dont le conjoint est
rentier.

L’article 57 établit qu'un rembourse-
ment fait par un contribuable a un
sous-locataire ou un locataire a Uégard
des contributions prélevées par un gou-
vernement sur des ressources naturel-
les est aussi un montant a lUégard
duquel aucune déduction n’est permise.

L’article 58 prévoit qu'a U'égard d'une
mdemnité recue ou recevable en raison
de Uabattage obligatoire damimaux
conformément a une loi, un contribua-
ble peut choisir d'inclure cette indemni-

to acquired in conformity with an agree-
ment relating to certain expenses is
deemed to be inventory of the taxpayer
and to have been acquired at a cost of
nil.

Section 49 repeals a provision already
provided for elsewhere in the act.

Sections 50 and 51 are for concord-
ance.

Section 52 provides that the legal
representative of a deceased taxpayer
may elect not to apply the rollover rule
to the capital property of the taxpayer.

Section 53 is for concordance.

Section 54 provides that where a capi-
tal property is designated by the legal
representatives of a deceased taxpayer,
a capital loss is then allowed and the
cost of the property to the trust must
be reduced by the amount of such loss.

Section 55 broadens the application of
the concept of “child” to the transfer
of a farm property made in favour of a
child by an exclusive testamentary
trust for the benefit of the spouse.

Section 56 establishes that the rules
relating to the distribution of income
from property transferred to a spouse
do not apply in respect of the transfer
of property as the payment of a pre-
mium under a registered retirentent
savings plan under which the spouse is
an annuitant.

Section 57 establishes that a reim-
bursement made by a taxpayer to a
sublessee or a lessee in respect of assess-
ments levied by a government on na-
tural resources is also an amount in
respect of which no deduction is al-
lowed.

Section 58 provides that in respect of
an indemnity received or receivable by
reason of the forced destriuction of live-
stock by statutory authority, a tax-
payer may elect to include such indem-



de la Loi sur les impots (1972, chapitre
24) relatives au revenu provenant de
I'exploitation de nouvelles mines;».

2. Le présent article s’applique au
calcul de la partie non amortie du coiit
en capital des biens amortissables d'une
catégorie prescrite d’'un contribuable
a un moment quelconque apres le 25
mai 1976.

10. 1. L’article 83 de ladite loi, mo-
difié par l'article 10 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par le suivant:

«83. Lorsque, a la fin d’'une année
d’imposition, 'ensemble des montants
déterminés en vertu des sous-paragra-
phes iii & vi du paragraphe d de 'article
82 a l'égard des biens amortissables
d’une catégorie prescrite d’'un contri-
buable excede 'ensemble des montants
déterminés en vertu des sous-paragra-
phes i et ii dudit paragraphe a I'égard
des biens amortissables de cette catégo-
rie, 'excédent doit étre inclus dans le
calcul de son revenu pour I'année. »

2. Le présent article s’applique a
I’égard de toute année d’'imposition com-
mencant apres le 25 mai 1976.

11. 1. L’article 84 de ladite loi, mo-
difié par larticle 3 du chapitre 18 des
lois de 1974, est abrogeé.

2. Le présent article s’applique a
I'égard de toute année d’'imposition com-
mencant apres le 25 mai 1976.

12. 1. L’article 85 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«88. Pour plus de précision, aux fins
de l'article 83, lorsqu'un contribuable
est un particulier dont le revenu, pour
une année d’imposition, comprend un
revenu provenant d’une entreprise dont
'exercice financier ne coincide pas avec

computing the income of the taxpayer or
any other person;”

(2) This section applies in computing
the undepreciated capital cost of depre-
ciable property of a prescribed class of
a taxpayer as of any time after 25 May
1976.

10. (1) Section 83 of the said act,
amended by section 10 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following:

“83. Where, at the end of a taxation
year, the aggregate of all amounts
determined under subparagraphs iii to
viof paragraph d of section 82 in respect
of depreciable property of a prescribed
class of a taxpayer exceeds the ag-
gregate of all amounts determined
under subparagraphs i and ii of the said
paragraph in respect of depreciable
property of that class, the excess shall
be included in computing the taxpayer’s
income for the year.”

(2) This section applies with respect
to any taxation year commencing
after 25 May 1976.

11. (1) Section 84 of the said act,
amended by section 3 of chapter 18 of
the statutes of 1974, is repealed.

(2) This section applies with respect
to any taxation year commencing after
25 May 1976.

12. (1) Section 85 of the said act is
replaced by the following:

“88. For greater certainty, for the
purposes of section 83, where a tax-
payer is an individual whose income for
a taxation year includes income from
a business the fiscal period of which
does not coincide with the calendar



60

té dans le calcul de son revenu pour
Pannée ou pour celle qui suit.

L’article 59 vise a exclure du calcul
du revenu certaines pensions ou indem-
nités.

L’article 60 prévoit qu'un particulier
peut, a Uégard de biens acquis avec le
produit d'une indemnité pour domma-
ges d’ordre physique ou mental, choisir
d’en présumer Ualiénation a sa juste
valewr marchande au jour qui précede
celut on il atteint 21 ans.

L’article 61 modifie le délai dans
lequel un choix concernant certains
dividendes doit étre fait.

L’article 62 prévoit une limite a la
pénalité payable.

L’article 63 modifie les regles rela-
twes au calcul du produit de l'aliéna-
tion d'une action d'une filiale étran-
gere lors d'une dissolution.

L’article 6} modifie la notion de pour-
centage d’intérét pour prendre en consi-
dération une participation indirecte
d’'une personne dans une corporation
ne résidant pas au Canada par Uinter-
médiaire d’une corporation résidant au
Canada.

L’article 65 prévoit une limite a la
pénalité payable.

L’article 66 prévoit que lorsqu’un con-
tribuable est réputé détenir un intéret
dans une société et que le prix de base
rajusté de cet intéret devient mégatif,
ce contribuable est réputé réaliser un
gain en capital égal a ce montant néga-
tif. :

L’article 67 prévoit Uapplication de
regles semblables a celles prévues a
Particle 482g de la Lot sur les impdts
lorsqu'un contribuable acquiert, lors
d’un déces, un bien qui était un intérét
dans une société, autre qu'un intéréet
résiduel.

L’article 68 précise, dans le cas d'une
fiducie exclusive au profit du conjoint,

nity in computing his income for the
year or for the following year.

The purpose of section 59 is to ex-
clude certain pension payments or in-
demnities from the computation of in-
come.

Section 60 provides that a taxpayer
may, in respect of property acquired
with the proceeds of compensation re-
cewed for damages for mental or phy-
sical ingury, elect to deem the property
disposed of at its fair market value on
the day preceding the day on which he
attains 21 years of age.

Section 61 changes the delay within
which an election concerning certain
dividends must be made.

Section 62 provides a limit to the
penalty exigible.

Section 63 amends the rules relating
to the computation of the proceeds of
disposition of a share of a foreign af-
filiate on a dissolution.

Section 64 amends the notion of equi-
ty percentage to take into consideration
the indirect participation of a person in
a corporation not resident in Canada

through a corporation resident in Cana-
da.

Section 65 provides a limit to the pen-
alty exigible. ’

Section 66 provides that where a tax-
payer is deemed to have an interest
m a partnership and the adjusted cost
base of that interest becomes negative,
that taxpayer is deemed to have made
a capital gain equal to that megative
amount.

Section 67 provides for the applica-
tion of rules similar to those provided
i section 482g of the Taxation Act
where a taxpayer acquires, upon the
death of a person, property which was
an interest in a partnership other than
a residual interest.

Section 68 specifies that, in the case
of a trust under which the taxpayer’s



Pannée civile et que ce contribuable a
aliéné des biens amortissables acquis en
vue de gagner un revenu provenant de
cette entreprise:

a) expression «année d’imposi-
tion» signifie «exercice financier», sauf
dans la mesure ou l'article 83 s’applique
a laliénation qu'un contribuable fait,
apres avoir cessé l'exploitation d’une
entreprise, de biens amortissables
d’une catégorie prescrite qu’il avait
acquis en vue de gagner un revenu pro-
venant de 'entreprise et qu’il n’a utilisés
par la suite a aucune autre fin; et

b) 'expression «son revenu» signifie
«son revenu provenant de entrepri-
Seée» ., »

2. Le présent article s’applique a
I'égard de toute année d’imposition com-
mencant apres le 25 mai 1976.

13. 1. L’article 86 de ladite loi, rem-
placé par l'article 11 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par le rempla-
cement des quatre dernieres lignes du
paragraphe 2 par ce qui suit: «dernier
en date du jour ou le bien de remplace-
ment a été acquis ou du jour de 'aliéna-
tion du bien remplacé. «

2. Le présent article s’applique a
’égard de toute année d’'imposition com-
mencant apres le 25 mai 1976.

14. 1. L’article 89 de ladite loi, mo-
difié par larticle 13 du chapitre 22 des
lois de 1975, est de nouveau modifié par
la suppression du paragraphe e.

2. Le présent article s’applique au
calcul de la partie non amortie du cofit
en capital des biens amortissables d’'une
catégorie prescrite d’un contribuable a
un moment quelconque apres le 25 mai
1976.

15. 1. L’article 134 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

year, and such taxpayer has disposed of
depreciable property acquired to gain
or produce income from the business:

(@) the expression “taxation year”
means “fiscal period”, except so far as
section 83 applies to a disposition by
a taxpayer, after ceasing to operate
a business, of depreciable property of a
prescribed class he had acquired to gain
income from the business and had subse-
quently used for no other purpose; and

(b) the expression “his income”
»»

means “his income from the business”.

(2) This section applies with respect
to any taxation year commencing after
25 May 1976.

13. (1) Section 86 of the said act,
replaced by section 11 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing the twelfth, thirteenth and
fourteenth lines of subsection 2 by the
following: “property was acquired, or
the day on which the replaced property
was disposed of.”

(2) This section applies with respect
to any taxation year commencing after
25 May 1976.

14. (1) Section 89 of the said act,
amended by section 13 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is again amended
by striking out paragraph e.

(2) This section applies in computing
the undepreciated capital cost of depre-
ciable property of a prescribed class of a
taxpayer at any time after 25 May 1976.

13. (1) Section 134 of the said act is
replaced by the following:
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Vapplication de la regle de Ualiénation
réputée des immobilisations d’une telle
fiducie aw jour du déces du conjoint.

Les articles 69, 70 et 71 sont de con-
cordance.

Larticle 72 précise a U'égard de quel
bénéficiaire particulier un fiduciaire
peut attribuer un gain en capital impo-
sable d'une fiducte.

Les articles 73, 74 et 75 modifient les
regles limitant les déductions d'une
fiducie non testamentaire qui n’est pas
une fiducie de fonds mutuels et qui
verse certains revenus a certains béné-
ficiaires.

Les articles 76 et 77 modifient le cal-
cul du coit d'un bien regu par le béné-
ficiaire d'une fiducie.

L’article 78 est de concordance.

L’article 79 prévoit certaines regles
dans le calcul du revenu imposable
d'un contribuable canadien qui devient
assujetti a la Loi sur les imp0Ots.

L’article 80 réduit la déduction a Ué-
gard des revenus dintéreéts et de divi-
dendes, des intéréts déduits dans le
calcul du revenu et limite son applica-
tion.

L’article 81 restreint la notion d'inté-
ret inclus dans le calcul du revenu qui
est par ailleurs admissible a une dé-
duction maximale de $1,000.

L’article 82 ajoute un élément nou-
veau ay calcul de la déduction permise
a une corporation a Uégard dun divi-
dende regu d’une filiale étrangere.

L’article 83 permet de réviser la mé-
thode utilisée pour déterminer la partie
du revenu brut de placements d'un
assureur suite a un choix.

L’article 8, modifie la notion de
valeur d'un bien qui est wutilisé ou
détenu dans le cadre de Uexploitation
d’une entreprise d’assurance au Cana-
da.

spouse was entitled to receive all the
income of the trust, the rule of deemed
disposition applies to the capital prop-
erty of the trust on the day of the spouse’s
death.

Sections 69, 70 and 71 are concord-
ance provisions.

Section 72 specifies the particular
beneficiary to whom a taxable capital
gain of a trust may be distributed by
the trust.

Sections 73, 74 and 75 amend the
rules limiting the deductions of a trust
other than a testamentary trust that is
not a mutual fund trust and that pays
a certain income to certain benefi-
ciaries.

Sections 76 and 77 amend the com-
puting of the cost of property received
by a beneficiary under a trust.

Section 78 is a concordance provi-
sion.

Section 79 provides certain rules for
the computation of the taxable income
of a person resident in Canada who
becomes subject to the Taxation Act.

Section 80 reduces the deduction of
interest, in respect of income from in-
terest or dividents, in computing in-
come, and restricts its application.

Section 81 limits the notion of interest
mcluded in computing the income to
which a maximum deduction of $1,000
1s applicable in other respects.

Section 82 adds a new element to the
computation of deductions that may be
claimed by a corporation in respect of
a dividend received from a foreign affi-
liate.

Section 83 provides for the revision
of the method used to determine an in-
surer’s portion of gross investment
mcome pursuant to an election.

Section 84 amends the notion of the
value of property used or held by an
msurer for the carrying on of an in-
surance business in Canada.



«134. Un particulier peut, dans le
calcul de son revenu provenant d’un
bien autre quun bien immeuble pour
une année d’imposition postérieure a
1975 et provenant d’une source située a
Pextérieur du Canada, déduire la partie
de tous les impdts sur le revenu ou sur
les bénéfices qu'il a payés pour 'année
au gouvernement d’'un pays autre que le
Canada que 'on peut raisonnablement
considérer comme layant été a I'égard
d’'un montant qui a été inclus dans le
calcul de son revenu pour 'année prove-
nant de ce bien, dans la mesure ou cette
partie excede 15 pour cent de ce mon-
tant.»

2. Le présent article s’applique al’an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

16. 1. La section I1X du chapitre 111
du titre III du livre III de la partie I
de ladite loi, comprenant larticle 145,
est modifiée:

@) par le remplacement de l'intitulé
de la section par le suivant:

«AUTRES DEDUCTIONS»>;

b) par la suppression, ala fin du para-
graphe g dudit article, du mot «et» et
par le remplacement, a la fin du para-
graphe h dudit article, du point par un
point-virgule;

¢) par linsertion, apres le paragra-
phe A dudit article, des suivants:

«1) tout montant qu’il paie dans I'an-
née a titre de contribution en vertu de
la Loi de stabilisation concernant le
grain de 'Ouest (Statuts du Canada); et

«J) un montant a 'égard d’'un exer-
cice financier d’une entreprise qu'il
exploite dans l'année si cet exercice
financier coincide avec 'année ou se ter-
mine dans 'année, égal a la proportion
du produit de 3 pour cent du cott indi-

“134. A taxpayer may, in computing
his income from property other than
real property for a taxation year after
1975 and from a source outside Canada,
deduct such part of all the income or
profits tax for the year that he paid to
the government of a country other than
Canada as may reasonably be regarded
as having been paid in respect of an
amount that has been included in com-
puting his income for the year from the
property, to the extent that such part
exceeds 15 per cent of that amount.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1976 and subsequent taxation
years.

16. (1) Division 1X of Chapter III of
Title III of Book IIT of Part I of the
said act, including section 145, is amend-
ed:

(a) by replacing the heading of the
division by the following:

“OTHER DEDUCTIONS”;

(b) by striking out the word “and” at
the end of paragraph g of the said sec-
tion and by replacing the period at the
end of paragraph & of the said section
by a semicolon;

(¢) by inserting, after paragraph h
of the said section, the following para-
graphs:

“(1) any amount paid by him in the
year as the levy under the Western
Grain Stabilization Act (Statutes of
Canada); and

“(4) an amount, in respect of the fis-
cal period of a business carried on by him
in the year if this fiscal period coincides
with the year or terminates in the year,
equal to that proportion of the product
of 3 per cent of the cost amount to him,
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Les articles 85 et 86 sont de concor-
lance.

L’article 87 établit des regles com-
cernant certains gains et certaines per-
tes en capital a Uégard dune valeur
mobiliere d'un assureur sur lo vie exer-
cant une entreprise d'assurance au Ca-
nada et ailleurs qui w'a pas fait le choix
prévu o Uarticle 618 de la Lot sur les
1mpots.

Les articles 88 et 89 modifient la
notion de cout amorti d'un titre cana-
dien d'un assureur.

L'article 90 précise les dividendes qui
dotvent etre inclus dans le calcul du
revenu d'un bénéficiaire d'une fiducie
régie par un régime dintéressement.

L’article 91 prévoit que le bénéficiaire
d’une fiducie régie par un régime d'in-
téressement ne doit pas inclure dans
le calcul de son revenu un montant qui
ui est attribué a Uégard de certains
intérets recus par la fiducie et est de
concordance.

L’article 92 est de concordance.

Larticle 93 permet a un bénéficiaire
d’'un régime d'intéressement de se pré-
valoir sous certaines réserves de la
déduction relative aux revenus d’inté-
rets.

L’article 94 précise le moment ou
prend effet la révocation d’'un régime
d’'intéressement différé.

Les articles 95 et 96 prévoient a
Uégard d'un régime enregistré d’épar-
gne-retraite le remboursement de toute
contribution qui excede le montant ad-
missible en déduction.

L’article 97 permet la révision ou la
modification d'un régime enregistré
d’épargne-retraite sans lassentiment
du ministre et modifie les regles relati-
ves au calcul du revenu d’'un rentier.

L’article 98 prévoit l'inclusion dans le
caleul du revenu du rentier d'un régi-

Sections 85 and 86 are concordance
Provisions.

Section 87 provides rules concerning
certain capital gains and certain capital
losses in respect of a security of a life
insurer carrying on an insurance busi-
ness i Canada and elsewhere who has
not made the election provided for in
section 618 of the Taxation Act.

Sections 88 and 89 amend the notion
of amonrtized cost of a Canada security
owned by an insurer.

Section 90 indicates the dividends .
that are required to be included in com-
puting the income of a beneficiary un-
der a trust governed by an employees
profit sharing plan.

Section 91 provides that the benefi-
ciary of a trust governed by a profit
sharing plan must not include in
computing his income an amount al-
located to him in respect of certain
nterest received by the trust. Section
91 also provides concordance.

Section 92 is a concordance provi-
ston.

Section 93 enables the beneficiary of
a profit sharing plan to claim, subject
to certain conditions, the deduction
respecting interest income.

Section 9} specifies the time when the
revocation of a deferred profit sharing
plan takes effect.

Sections 95 and 96 provide, with
regard to a registered retirement sav-
ings plan, for the repayment of any
contribution exceeding the deductible
amount.

Section 97 provides for the revision
or amendment of a registered retire-
ment savings plan without the assent
of the Minister and amends the rules
concerning the computing of the income
of an annuitant.

Section 98 provides for the inclusion
in computing the income of an annui-



qué pour lui, au début de lexercice
financier, d'un bien corporel, autre
qu'un bien immeuble ou un intérét y
afférent, décrit dans son inventaire a
I'égard de 'entreprise et détenu par lui
pour la vente ou pour étre transforme
ou autrement changé en un bien destiné
a la vente dans le cours ordinaire de
lentreprise, incorporé ou annexé a un
tel bien ou utilisé dans 'emballage d’un
tel bien, que représente le nombre de
jours dans I'exercice financier sur 365. »

2. Le présent article, sous réserve du
paragraphe 3, s’applique a tout exercice
financier se terminant apres le 31 mars
1977; toutefois, dans le cas d’un exercice
financier qui chevauche le 31 mars 1977,
Iexpression «le nombre de jours dans
I'exercice financier sur 365> qui se trou-
ve au paragraphe j de l'article 145 de
ladite loi, adopté par le sous-paragraphe
¢ du paragraphe 1, doit se lire «le nom-
bre de jours dans 'exercice financier qui
sont postérieurs au 31 mars 1977 sur
365> .

3. Le sous-paragraphe ¢ du paragra-
phe 1 dans la mesure ou il adopte le
paragraphe i de 'article 145 a effet de-
puis le 1¢" avril 1976.

17. 1. L’article 147 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«147. Un contribuable ne peut faire
aucune déduction, sauf dans la mesure
prévue par les reglements, a I'égard
d’'un montant qui serait autrement ad-
missible en déduction et qu’il débourse
ou dépense:

a) pour la publication, dans un numé-
ro d'un journal ou d'un périodique non
canadien portant une date postérieure
au 31 décembre 1975, d’'une annonce
destinée surtout a un marché situé au
Canada; ou

b) pour une annonce destinée surtout
a un marché situé au Canada et diffu-
sée par une entreprise étrangere de

at the beginning of the fiscal period, of
a corporeal property, other than a real
property or an interest therein, de-
scribed in his inventory in respect of the
business and held by him for sale or for
being transformed or otherwise changed
into a property for sale in the ordinary
course of the business, incorporated or
annexed to such property or used in the
packing of such property, that the
number of days in the fiscal period is
of 365.”

(2) This section, subject to subsec-
tion 3, applies to any fiscal period ending
after 31 March 1977; however, in the
case of a fiscal period overlapping 31
March 1977, the expression “the num-
ber of days in the fiscal period is of 365”
appearing in paragraph j of section 145
of the said act, enacted by paragraph
¢ of subsection 1, shall be read as “the
number of days in the fiscal period after
31 March 1977 is of 365”.

(3) Paragraph ¢ of subsection 1 in so
far as it enacts paragraph i of section

145 has effect from 1 April 1976.

17. (1) Section 147 of the said act is
replaced by the following:

“147. A taxpayer shall not make
any deduction, except to the extent pro-
vided by the regulations, in respect of
an amount otherwise deductible which
he disburses or expends:

(a) for advertising space in an issue
of a non-Canadian newspaper or peri-
odical dated after 31 December 1975, for
an advertisement directed primarily to
a market in Canada,; or

(b) for an advertisement directed
primarily to a market in Canada and
broadcast by a foreign broadcasting



9a

me enregistré d’épargne-retraite d’un
montant égal a la juste valeur mar-
chande de tous les biens du régime
lorsque le régime est révisé et ne satis-
fait plus aux regles prévues.

L’article 99 précise la motion des
montants versés a un régime enregis-
tré d’épargne-retraite.

Les articles 100 et 101 apportent des
précisions quant o Uapplication des
dispositions donnant liew a une déduc-
tion lorsqu'une prime est versée a un
régime enregistré d’épargne-retraite.

L’article 102 détermine le montant
qu'un particulier peut déduire dans le
calcul de son revenu lorsqu’il re¢oit un
remboursement de prime payée en trop.

L’article 103 permet le transfert de
tous les fonds d’une fiducie créée en
vertu d'un régime enregistré d’épargne-
logement o une autre telle fiducie a
certaines conditions.

L’article 104 prévoit le cas 0w un nou-
veau régime enregistré d’épargne-loge-
ment peut étre révoqué.

L’article 105 ne permet plus de dé-
duire dans le calcul du revenu d'un
contribuable le montant quil regoit
dans lannée d'un régime enregistré
d’épargne-logement lorsque ce montant
a servt a Uachat d'un logement de pro-
priétaire occupant de son conjoint.

L’article 106 est de concordance.

L’article 107, en plus de préciser une
expression, exonere dimpdt certaines
fiducies établies pour indemniser cer-
taines personnes.

L’article 108 est de concordance.

L’article 109 permet au ministre de
déterminer que le montant d’'une perte
est différent de celui indiqué par le
contribuable dans sa déclaration fis-
cale et prévoit que les dispositions rela-

tant under a registered retirement sav-
gs plan of an amount equal to the
SJarr market value of all property of the
plan where the plan is revised and no
longer complies with the provided rules.

Section 99 clarifies the notion of
amounts paid to a registered retirement
savings plan.

Sections 100 and 101 specify certain
requirements concerning the applica-
tion of the provisions entitling a taux-
payer to claim a deduction where a pre-
mium is paid to a registered retirement
savings plan.

Section 102 determines the amount
that a taxpayer may deduct in comput-
g his income in respect of an amount
received as a refund of an excess pre-
mium.

Section 103 permits the transfer of all
the funds of a trust established under a
registered home ounership savings plan
to another similar trust on certain con-
ditions.

Section 104 provides for the case
where a mew registered home owner-
ship savings plan may be revoked.

Section 105 specifies that a taxpayer
will no longer be entitled to deduct, in
computing his income for the year, the
amount received in the year from a
registered home ownership savings plan
if the amount was used for the purchase
of an owner-occupied home of his
spouse.

Section 106 is a concordance pro-
ViSTon.

In addition to giving a more precise
definition, section 107 exempts from
taxation certain trusts established to
mdemnify certain persons.

Section 108 1is a concordance pro-
vision.

Section 109 allows the Minister to
determine the amount of a loss if it is
established that the amount of the loss
18 actually different from that indicated
wn the fiscal return of the taxpayer and
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radiodiffusion, si ce montant est débour-
sé ou dépensé apres le 21 septembre
1976.»

2. Le présent article a effet depuis
le 1¢ janvier 1976.

18. 1. L’article 161 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«161. Aux fins de Jlarticle 157,
lorsqu’un contribuable qui est une per-
sonne décrite a 'article 160 fait un prét
a une personne a la condition qu'un tiers
fasse un pret a une corporation résidant
au Canada, le moindre de ces deux préts
est réputé étre une dette contractée par
la corporation envers le contribuable
qui a fait le premier prét.»

2. Le présent article s’applique a
Pégard d'un pret fait apres le 25 mai
1976.

19. 1. L’article 168 de ladite loi,
remplacé par larticle 23 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau rempla-
cé par le suivant:

«168. Lorsque le montant emprun-
té a servi au contribuable a des fins
d’exploration, de mise en valeur ou
d’acquisition d’un bien et que les dépen-
ses encourues par le contribuable a ces
fins sont des frais canadiens d’explora-
tion et de mise en valeur, des frais
étrangers d’exploration et de mise en
valeur, des frais canadiens d’explora-
tion ou des frais canadiens de mise en
valeur, selon le cas, au sens des articles
329 a 354u, le contribuable peut choisir,
de la facon et dans le délai prévus a
larticle 167, de traiter comme frais
canadiens d’exploration et de mise en
valeur, comme frais étrangers d’explo-
ration et de mise en valeur, comme
frais canadiens d’exploration ou comme
frais canadiens de mise en valeur, selon
le cas, engagés par lui dans I'année, un
montant ou la partie d’un montant qu'il

undertaking, if such amount is disbursed
or expended after 21 September 1976.”

(2) This section has effect from 1 Jan-
uary 1976.

18. (1) Section 161 of the said act is
replaced by the following:

“161. For the purposes of section
157, where a taxpayer who is a person
described in section 160 makes a loan to
a person on condition that a third party
makes a loan to a corporation resident in
Canada, the lesser of these two loans is
deemed to be a debt incurred by the
corporation towards the taxpayer who
made the first loan.”

(2) This section applies in respect of
a loan made after 25 May 1976.

19. (1) Section 168 of the said act,
replaced by section 23 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is again replaced
by the following:

“168. Where the taxpayer has used
the borrowed money for the purpose of
exploration, development, or the ac-
quisition of a property, and the ex-
penses incurred by him for such pur-
pose are Canadian exploration and de-
velopment expenses, foreign exploration
and development expenses, Canadian
exploration expenses or Canadian de-
velopment expenses, as the case may
be, within the meaning of sections 329
to 3b54u, the taxpayer may elect, In
the manner and within the delay pro-
vided in section 167, to consider to be
Canadian exploration and development
expenses, foreign exploration and de-
velopment expenses, Canadian explora-
tion expenses or Canadian development
expenses, as the case may be, incurred
by him in the year, such amount or such
part of an amount as he specifies,
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tives aux oppositions et aux appels et
aux frais y afférents s'appliquent a une
telle détermination.

L’article 110 prévoit d’autres circons-
tances ou une personne doit faire une
déduction d'impot a la source.

Les articles 111, 112 et 113 majorent
le montant d'impdt que peut payer un
particulier sans qu’il soit obligé d’effec-
tuer de versements.

L’article 11} oblige un particulier a
payer un intérét additionnel sur tout
versement qu’il n’aura pas effectué.

L'article 115 apporte une certaine
précision.

L’article 116 est de concordance.

L’article 117 permet a un contribua-
ble qui cesse de résider au Canada mais
continue d'y exercer une entreprise qui
est une profession, de déduire une
réserve relative aux comptes a recevorr
de cette entreprise a la fin de lexercice
Sfinancier 1971.

L’article 118 établit des regles concer-
nant le calcul du prix de base rajusté
d’'une action recue a titre de dividende
d'une filiale étrangere.

L’article 119 établit qu'une corpora-
tion qui était une filiale étrangere en
vertu d'un choix fait antérieurement
est réputée étre une telle filiale d'un
contribuable.

provides that the provisions relating to
objections, appeals and related costs
apply to such a determination.

Section 110 provides additional cir-
cumstances in which persons must
make a deduction at source of income
tax.

Sections 111, 112 and 113 increase the
amount of tax that an individual may
pay without being required to pay by
mstalments.

Section 11} requires an individual to
pay additional interest on any instal-
ment he has failed to make.

Section 115 clarifies a point.

Section 116 1s a concordance pro-
VISION.

Section 117 enables a taxpayer who
ceases to be resident in Canada but con-
tinues to carry on, in Canada, a busi-
ness that is a profession, to deduct a
reserve in relation to the accounts re-
ceivable of that business at the end of
the 1971 fiscal year.

Section 118 establishes rules con-
cerning the computation of the adjusted
cost base of a share received as a divi-
dend from a foreign affiliate.

Section 119 establishes that a cor-
poration that was a foreign affiliate
pursuant to a previous election 1is
deemed to be such an affiliate of the
taxpayer.



désigne, lequel montant ou partie de
montant serait autrement admissible
en déduction pour 'année ou pour une
ou plusieurs des trois années précé-
dentes en vertu des articles 148, 151 et
163 dans le calcul de son revenu.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard de toute année d’imposition se
terminant apres le 6 mai 1974.

20. 1. L’article 206 de ladite loi est
modifié par le remplacement de la neu-
vieme ligne et des suivantes par ce qui
suit: «de son revenu ni dans celui du
montant visé au paragraphe b de l'arti-
cle 354p ni dans celui du cott de cette
action; la corporation, pour sa part, ne
doit inclure a cet égard aucun montant
dans le calcul du cott de ce bien ou de
l'intérét dans ce bien.»

2. Le présent article s’applique apres
le 6 mai 1974.

21. 1. L’article 209 de ladite loi est
modifié:

a) par le remplacement de la septie-
me ligne et des suivantes du premier
alinéa par ce qui suit: «catégorie pres-
crite si cette dépense ne doit pas étre
inscrite dans ses livres a ce titre d’apres
une classification et un systéme uni-
formes de comptes et de relevés pres-
crits.»;

b) par le remplacement de la cinquie-
me ligne et des suivantes du deuxieme
alinéa par ce qui suit: «<amortissables
d’'une catégorie, prescrite par regle-
ment, a un colt en capital égal au mon-
tant de cette dépense.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard d’'une dépense faite apres le 25
mai 1976.

22. 1. L’article 223 de ladite loi,
modifié par l'article 38 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau modifié
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which amount or part of amount would
otherwise be deductible for the year or
for one or more of the preceding three
years under sections 148, 151 and 163
in computing his income.”

(2) This section applies with respect
to any taxation year ending after 6 May
1974.

20. (1) Section 206 of the said act
is amended by replacing the ninth,
tenth, eleventh and twelfth lines by the
following: “amount contemplated in
paragraph b of section 354p or in com-
puting the cost of such share; the cor-
poration shall not include any amount
in respect of it in computing the cost of
such property or the interest in such
property.”

(2) This section applies after 6 May
1974.

21. (1) Section 209 of the said act is
amended:

(@) by replacing the sixth and follow-
ing lines of the first paragraph by the
following: “depreciable property of a
prescribed class if that expense is not
to be entered in his books as an expense
under prescribed uniform classifica-
tion and a system of accounts and re-
turns.”;

(b) by replacing the fifth and sixth
lines of the second paragraph by the fol-
lowing: “property of a class, prescribed
by regulation, at a capital cost equal to
that expense.”

(2) This section applies in respect of
an expense made after 25 May 1976.

22. (1) Section 223 of the said act,
amended by section 38 of chapter 22
of the statutes of 1975, is again amended



par le remplacement du paragraphe a
par le suivant:

«a) a été acquis, au cours de la pério-
de commencant trente jours avant la
date de laliénation et se terminant
trente jours apres, par le contribuable,
son conjoint ou une corporation contro-
lée par lui directement ou indirecte-
ment de quelque maniere que ce soit;
et».

2. Le présent article sapplique a
I'égard du transfert d’un bien apres le
25 mai 1976.

23. 1. Ladite loi est modifiée par
Iinsertion, apres l'article 226, du sui-
vant:

«226a. Est inadmissible une perte
provenant de l'aliénation d'un bien en
faveur:

a) d’une fiducie régie par un régime
d’intéressement, un regime d’intéresse-
ment différé ou un régime enregistreé
d’épargne-logement dont le contri-
buable est bénéficiaire ou le devient
immédiatement apres I'aliénation; ou

b) d’une fiducie régie par un régime
enregistré d’épargne-retraite en vertu
duquel le contribuable ou son conjoint
est rentier ou le devient dans les 60
Jjours qui suivent la fin de I'année.

Est également inadmissible une perte
provenant de l'aliénation d’un bien par
une fiducie régie par 'un ou 'autre des
régimes visés au premier alinéa en
faveur d'un bénéficiaire ou d'un rentier
en vertu de tels régimes.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard du transfert d'un bien apres le
25 mai 1976.

24. 1. L’article 237 de ladite loi, mo-
difié par l'article 23 du chapitre 17 des
lois de 1973, larticle 13 du chapitre 18
des lois de 1974 et I'article 42 du chapi-
tre 22 des lois de 1975, est de nouveau
modifié:
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by replacing paragraph a by the follow-
ing:

2(‘;r‘(oc) was acquired, within a period
beginning thirty days before the date of
disposition and ending thirty days after
it, by the taxpayer, his spouse or a cor-
poration controlled by him directly or
indirectly or in any manner whatsoever;
and”.

(2) This section applies in respect of a
transfer of property after 25 May 1976.

23. (1) The said act is amended by
inserting, after section 226, the follow-
ing section:

“226a. Alossfrom the disposition of
a property shall not be allowed where
the disposition was in favour of:

(@) a trust governed by a profit
sharing plan, a deferred profit sharing
plan or a registered home ownership
savings plan under which the taxpayer
is a beneficiary or immediately after the
disposition becomes a beneficiary; or

(b) a trust governed by a registered
retirement savings plan under which
the taxpayer or his spouse is an an-
nuitant or becomes, within 60 days after
the end of the year, an annuitant.

A loss from the disposition of proper-
ty by a trust governed by any one of
the plans contemplated in the first para-
graph in favour of a beneficiary or an-
nuitant thereunder shall not be al-
lowed.”

(2) This section applies in respect of a
transfer of property after 25 May 1976.

24. (1) Section 237 of the said act,
amended by section 23 of chapter 17 of
the statutes of 1973, section 13 of chap-
ter 18 of the statutes of 1974 and section
42 of chapter 22 of the statutes of 1975,
is again amended:



@) par le remplacement de la partie
du paragraphe d qui précede le sous-
paragraphe i par ce qui suit:

«d) lorsque le bien est une action du
capital-actions d'une corporation et que
le contribuable, apres 1971, fait un ap-
port de capital a la corporation, autre-
ment que par un prét, que par l'aliéna-
tion d’une action d’une filiale étrangere
d’un contribuable a laquelle s’applique
I'article 417¢ ou, sous réserve de larti-
cle 237a, que par I'aliénation d’un bien a
I'égard duquel le contribuable et la cor-
poration ont fait le choix visé aux arti-
cles 406 ou 412, la partie de cet apport
qui ne peut raisonnablement étre consi-
dérée comme un don fait a ou a 'avan-
tage d’'un autre actionnaire de la corpo-
ration lié au contribuable et qui est
représentée par la proportion»;

b) parle remplacement du sous-para-
graphe vii du paragraphe g par le sui-
vant:

«vil. un montant réputé étre un gain
en vertu du paragraphe 2 de l'article
464 et de l'article 482d;» .

2. Le sous-paragraphe a du paragra-
phe 1 s’applique a 'égard d'un apport
de capital fait apres 1971 dans le calcul
du prix de base rajusté d’un bien acquis
apres 1971.

3. Le sous-paragraphe b du paragra-
phe 1 g’applique apres le 25 mai 1976.

25. 1. L’article 238 de ladite loi, mo-
difié par l'article 24 du chapitre 17 des
lois de 1973, 'article 14 du chapitre 18
des lois de 1974 et I'article 44 du chapi-
tre 22 des lois de 1975, est de nouveau
modifié:

2) par le remplacement du paragra-
phe ¢ par le suivant:

«g) un montant égal aux frais enga-
gés par le contribuable en contrepartie
de l'acquisition, avant le 1°" aolt 1976,
d’'une action du capital-actions d’une
corporation, ou d’une participation ou
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(@) by replacing that part of para-
graph d preceding subparagraph ¢ by
the following:

“(d) where the property is a share
of the capital stock of a corporation and
the taxpayer, after 1971, makes a con-
tribution of capital to the corporation
otherwise than by way of a loan, by way
of a disposition of shares of a foreign
affiliate of a taxpayer to which section
417e applies or, subject to section 237a,
by way of a disposition of property in
respect of which the taxpayer and the
corporation have made the election con-
templated in section 406 or 412, the pro-
portion of such contribution as cannot
reasonably be regarded as a gift made to
or for the benefit of any other share-
holder of the corporation who is related
to the taxpayer, that”;

() by replacing subparagraph vii of
paragraph g by the following:

“vii. an amount deemed to be a gain
under subsection 2 of section 464 and
section 482d;”.

(2) Paragraph a of subsection 1 ap-
plies in respect of a contribution of cap-
ital made after 1971 in computing the
adjusted cost base of a property acquired
after 1971.

(3) Paragraph b of subsection 1 ap-
plies after 25 May 1976.

25. (1) Section 238 of the said act,
amended by section 24 of chapter 17 of
the statutes of 1973, section 14 of chap-
ter 18 of the statutes of 1974 and section
44 of chapter 22 of the statutes of 1975,
is again amended:

(@) by replacing paragraph g by the
following:

“(g) an amount equal to the expenses
incurred by the taxpayer as considera-
tion to acquire before 1 August 1976
shares of the capital stock of a corpora-
tion, or an interest or right in those



d’'un droit afférents a ces actions, dans
la mesure ou ces frais sont pour lui des
frais canadiens d’exploration et de mise
en valeur en vertu du paragraphe e de
Iarticle 331, des frais canadiens d’explo-
ration en vertu du paragraphe e de I'ar-
ticle 354a ou des frais canadiens de mise
en valeur en vertu du paragraphe f de
Particle 354m;»;

b) par le remplacement du paragra-
phe ga par le suivant:

«ga) lorsque le bien est une action du
capital-actions d’une corporation ne
résidant pas au Canada,

1. tout montant dont le paragraphe
d de T'article 379 et les articles 449 a
4500 exigent la déduction, et

ii. tout montant recu par le contri-
buable apres 1971 et avant ce moment
en raison d'une réduction du capital
versé de la corporation a I'égard de cette
action;»;

¢) par le remplacement du paragra-
ia par le suivant:

«ia) lorsque le bien est un intérét
dans une société auquel les articles
480a ou 482¢ s’appliquent, un montant
recu par le contribuable en contrepartie
de la totalité ou d'une partie de cet inté-
rét;».

2. Le sous-paragraphe a du para-
graphe 1 s’applique a un bien acquis
avant le 1° aott 1976.

3. Le sous-paragraphe b du paragra-
phe 1 s’applique a 'année d’imposition
1972 et aux années d’imposition subse-
quentes dans le calcul du prix de base
rajusté d’un bien apres 1971; toutefois,
dans la mesure ou il édicte le sous-para-
graphe ii du paragraphe ga de l'article
238 de ladite loi, il s’applique a toute
réduction du capital versé d’une corpo-
ration faite apres 1971 dans le caleul du
prix de base rajusté d’un bien apres le
25 mai 1976.
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shares to the extent that such expenses
are for him Canadian exploration and
development expenses under paragraph
e of section 331, Canadian exploration
expenses under paragraph e of section
354a or Canadian development ex-
penses under paragraph f of section
354m;”;

() by replacing paragraph ga by
the following:

“(ga) where the property is a share
of the capital stock of a corporation not
resident in Canada,

i. any amount required by paragraph
d of section 37% and sections 449 to
450b to be deducted, and

ii. any amount received by the tax-
payer after 1971 and before that time
on a reduction of the paid-up capital of
the corporationin respect of the share;”;

(c) by replacing paragraph ia by the
following:

“(ia) where the property is an in-
terest in a partnership to which section
480a or 482¢ applies, any amount re-
ceived by the taxpayer in full or partial
satisfaction of that interest;”.

(2) Paragraph a of subsection 1 ap-
plies to a property acquired before 1
August 1976.

(3) Paragraph b of subsection 1 ap-
plies to the taxation year 1972 and to
subsequent taxation years in computing
the adjusted cost base of a property
acquired after 1971; however, to the
extent that it enacts subparagraph ii of
paragraph ga of section 238 of the said
act, it applies to any reduction of the
paid-up capital of a corporation made
after 1971 in computing the adjusted
cost base of a property after 25 May
1976.
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4. Le sous-paragraphe ¢ du para-
graphe 1 s’applique a 'année d’imposi-
tion 1972 et aux années d’imposition
subséquentes.

26. 1. L’article 254 de ladite loi, mo-
difié par l'article 26 du chapitre 17 des
lois de 1973 et par Particle 5 du chapitre
21 des lois de 1975, est remplacé par le
suivant:

«234. La résidence principale d’un
particulier, aux fins du présent titre, est
le logement, y compris une tenure a bail
dans un tel logement, qui est normale-
ment habité dans I'année par lui, son
conjoint ou son ex-conjoint, ou son en-
fant qui, durant 'année, est entiere-
ment a sa charge et 4gé de moins de 16
ans ou, s'il est agé de 16 ans ou plus,
est une personne décrite au paragraphe
¢ de larticle 525, et que le particulier
indique a I'exclusion de tout autre, en la
maniere prescrite, comme étant sa
résidence principale, ou en vertu duquel
il a fait le choix visé a larticle 262, si,
dans tous les cas, il est propriétaire de
ce logement ou de cette tenure a bail
seul ou conjointement avec une autre
personne. »

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

27. 1. L’article 258b de ladite loi,
édicté par larticle 51 du chapitre 22 des
lois de 1975, est abroge.

2. Le présent article s'applique a
I'égard de toute année d’'imposition
commencant apres le 25 mai 1976.

28. 1. L’article 263a de ladite loi,
édicté par l'article 6 du chapitre 21 des
lois de 1975, est remplacé par le suivant:

«263a. N’est pas incluse dans les
quatre années mentionnées a l'article

(4) Paragraph ¢ of subsection 1 ap-
plies to the taxation year 1972 and sub-
sequent taxation years.

26. (1) Section 254 of the said act,
amended by section 26 of chapter 17
of the statutes of 1973 and by section 5
of chapter 21 of the statutes of 1975, is
replaced by the following:

“2834. The principal residence of an
individual, for the purposes of this title,
is the housing unit, including a lease-
hold interest in that housing unit, ordi-
narily inhabited in the year by him, his
spouse or former spouse, or his child
who, during the year, is wholly depend-
ent upon him for support and is less than
16 years of age or, if he is 16 years of
age or over, is a person described in
paragraph c of section 525, and which
the individual designates to the exclu-
sion of any other in the prescribed man-
ner, as his principal residence, or in
respect of which he has made the elec-
tion contemplated in section 262, if, in
every case, he owns such housing unit
or leasehold interest alone or jointly
with another person.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

27. (1) Section 258b of the said act,
enacted by section 51 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is repealed.

(2) This section applies to any taxa-

tion year commencing after 25 May
1976.

28. (1) Section 263a of the said act,
enacted by section 6 of chapter 21 of the
statutes of 1975, is replaced by the fol-
lowing:

“263a. A taxation year in which a
taxpayer does not inhabit his principal



263 une année d’imposition pendant la-
quelle le contribuable n’habite pas sa
résidence principale par suite du chan-
gement de son lieu d’emploi ou de celui
de son conjoint alors que lui ou son con-
joint, selon le cas, est 'employé d’une
personne avec laquelle lui ou son con-
Jjoint n’a pas de lien de dépendance, a
la condition que son nouveau logement
soit en tout temps au moins 25 milles
plus pres de son nouveau lieu d’emploi
ou de celui de son conjoint et, soit qu'il
réintegre sa résidence principale pen-
dant que lui ou son conjoint est encore
a I'emploi de cette personne ou avant la
fin de 'année d’imposition qui suit celle
pendant laquelle son emploi ou celui de
son conjoint a pris fin, soit qu’il décede
pendant que lui ou son conjoint est
encore a 'emploi de cette personne.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1972 et aux années
d’'imposition subséquentes.

29. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres larticle 305, du sui-
vant:

«308a. Lorsqu’'un particulier est
réputé avoir résidé au Québec pendant
une partie ou la totalité d’'une année
d’imposition en vertu des articles 8, 9
et 10, les articles 306 a 310a, et 316
a 325 sappliquent a son égard pour
I'époque en question en tenant compte
des regles suivantes:

a) le paragraphe a de l'article 307 et
les articles 316 et 317 doivent se lire sans
tenir compte des mots «au Canada»; et

b) Tlarticle 320 doit se lire sans tenir
compte, dans le préambule du premier
alinéa, des mots «au Canada» et, lors-
que les frais y visés ont été payés a une
personne ne résidant pas au Canada ni
réputée résider au Québec en vertu des
articles 8, 9 et 10, de I'expression «con-
tenant chacun le numéro d’assurance
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residence as a consequence of the reloca-
tion of his or his spouse’s place of em-
ployment while he or his spouse, as the
case may be, is employed by a person
with whom he or his spouse is dealing
at arm’s length shall not be included in
the four years mentioned in section
263, provided that his new home is at
all times at least 25 miles closer to his
new place of employment or that of his
spouse, and that either he resumes
habitation in his principal residence
while he or his spouse is still employed
by such person or before the end of the
taxation year following that in which
his or his spouse’s employment termi-
nates, or he dies while he or his spouse
is still employed by such person.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

29. (1) The said act is amended by
inserting, after section 305, the follow-
ing section:

“3053a. Where an individual is
deemed to have been resident in Québec
during part of or the whole of a taxa-
tion year under sections 8, 9 and 10, sec-
tions 306 to 310a, and 316 to 325 apply
in his respect for the relevant time taking
into account the following rules:

(a) paragraph a of section 307 and
sections 316 and 317 shall be read with-
out taking into account the words “in
Canada”; and

(b) section 320 shall be read without
taking into account, in the preamble of
the first paragraph, the words “in
Canada” and, where the expenses con-
templated therein have been paid to a
person neither resident in Canada nor
deemed to be resident in Québec under
sections 8, 9 and 10, of the expres-



sociale de son signataire»; il doit égale-
ment se lire en remplacant, dans le para-
graphe ¢ dudit alinéa, 'expression «per-
sonne résidant au Canada» par le mot
«personne». »

2. Leprésent article s’applique a'an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

30. 1. L’article 309 de ladite loi,
modifié par l'article 35 du chapitre 17
des lois de 1973, I'article 18 du chapitre
18 des lois de 1974 et I'article 10 du cha-
pitre 21 des lois de 1975, est de nouveau
modifié par le remplacement du sous-
paragraphe 1i du paragraphe ¢ par le
suivant:

«ii. I'ensemble des montants déduits
pour I'année en vertu du paragraphe e,
du paragraphe ¢ de l'article 64 ou de
'article 684;».

2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

31. 1. L’article 314 de ladite loi,
modifié par Particle 11 du chapitre 18
des lois de 1973 et l'article 11 du chapi-
tre 21 des lois de 1975, est de nouveau
modifié par la suppression, a la fin du
paragraphe f, du mot «et», par le rem-
placement, a la fin du paragraphe g, du
point par ce qui suit: «; et» et par l'in-
sertion, apres le paragraphe g, du sui-
vant:

«h) un paiement fait au particulier
dans l'année en vertu du sous-para-
graphe b du paragraphe 2 de l'article
29.2 de la Loi sur les juges (Statuts du
Canada). »

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d'imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.
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sion “each of which contains the social
insurance number of the signatory”; it
shall also be read as if the expression
“person resident in Canada” in para-
graph c¢ of the said paragraph were re-
placed by the word “person”.

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1976 and subsequent taxation
years.

30. (1) Section 309 of the said act,
amended by section 35 of chapter 17
of the statutes of 1973, section 18 of
chapter 18 of the statutes of 1974 and
section 10 of chapter 21 of the statutes
of 1975, is again amended by replacing
subparagraph ii of paragraph ¢ by the
following:

“ii. the aggregate of the amounts
deducted for the year under paragraph
e, paragraph c¢ of section 64 or section
684;”.

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1976 and subsequent taxa-
tion years.

31. (1) Section 314 of the said act,
amended by section 11 of chapter 18
of the statutes of 1973 and by section
11 of chapter 21 of the statutes of 1975,
is again amended by striking out the
word “and” at the end of paragraph f,
by replacing the period at the end of
paragraph g by the following: “; and”,
and by inserting, after paragraph g,
the following paragraph:

“(h) apayment madeinthe yeartoan
individual under paragraph b of subsec-
tion 2 of section 29.2 of the Judges Act
(Statutes of Canada).”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1976 and subsequent taxation
years.



32. 1. L’article 315 de ladite loi est
modifié par l'addition de lalinéa sui-
vant:

«Un paiement provenant d’un contrat
de rente d’étalement auquel un particu-
lier décédé avait droit en vertu du con-
trat avant son déces et qui est fait en
vertu de ce contrat a la suite de son
déces est réputé étre un paiement fait
en vertu d’'un tel contrat. »

2. Le présent article s’applique apres
le 25 mai 1976.

33. 1. L’article 326 de ladite loi,
remplacé par 'article 66 du chapitre 22
des lois de 1975, est modifié par le rem-
placement du paragraphe 1 par le sui-
vant:

«326. 1. Un contribuable qui a, a
I'égard de T'aliénation d’un bien, inclus
dans le calcul de son revenu pour 'année
d’'imposition ou pour une année anté-
rieure un montant en vertu des articles
302 a 304 tels qu'ils se lisaient avant le
7 mai 1974 dans le cas d'une entreprise
pétroliere et avant le 1" avril 1975 dans
le cas d’'une entreprise miniere ou un
montant en vertu du paragraphe a de
'article 302a ou de larticle 303 peut dé-
duire, si ce montant n’est pas exigible
en totalité ou en partie avant la fin de
I'année d’imposition, une provision
égale a la partie du montant qui n’est
pas exigible avant la fin de 'année d’im-
position, sans excéder, lorsque I'aliéna-
tion a eu lieu dans une année antérieure,
le montant déduit a I’égard de cette alié-
nation pour I'année d’imposition précé-
dente; cette provision remplace celle qui
est prévue a l'article 141.»

2. Le présent article s'applique a
Iégard de toute année d’imposition se
terminant soit apres le 6 mai 1974 dans
le cas d’'une entreprise pétroliere, soit
apres le 31 mars 1975 dans le cas d’'une
entreprise miniere; toutefois, dans la
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32. (1) Section 315 of the said act is
amended by adding the following para-
graph:

“Any payment under an income-
averaging annuity contract to which a
deceased individual was entitled under
the contract before he died and that is
made under that contraect after hisdeath
is deemed to be a payment made under
such a contract.”

(2) This section applies after 25 May
1976.

33. (1) Section 326 of the said act, re-
placed by section 66 of chapter 22 of the
statutes of 1975, is amended by re-
placing subsection 1 by the following:

“326. (1) A taxpayer who has, with
respect to the disposition of a property,
included in computing his income for the
taxation year or for a previous year, an
amount under sections 302 to 304 as
they read before 7 May 1974 in the case
of an oil business and before 1 April 1975
in the case of a mining business or an
amount under paragraph a of section
302a or section 303 may deduct, if such
amount is not due in whole or in part
before the end of the taxation year, an
allowance equal to the part of the
amount not due before the end of the
taxation year, without exceeding, when
the disposition occurred in a preceding
year, the amount deducted in respect
of such disposition for the preceding
taxation year; this allowance replaces
that provided for in section 141.”

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 6 May 1974 in the
case of an oil business or after 31 March
1975 in the case of a mining business;
however, to the extent that section 326
ofthe said act as amended by this section



mesure ou l'article 326 de ladite loi qu’il
modifie réfere au mot « exigible», il s’ap-
plique a I'égard de toute année d’'impo-
sition se terminant apres le 18 novem-
bre 1974 et, dans la mesure ou ledit ar-
ticle 326 réfere au paragraphe a de l'ar-
ticle 302a, il s’applique al’égard de toute
année d’imposition se terminant apres le
6 mai 1974.

34. 1. L’article 336 de ladite loi, mo-
difié par l'article 40 du chapitre 17 et
l'article 14 du chapitre 18 des lois de
1973 et par l'article 74 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau mo-
difié:

a) par le remplacement de la partie
du paragraphe b qui précede le sous-pa-
ragraphe i par ce qui suit:

«b) Texcédent, sur lensemble des
montants déduits dans le calcul de son
revenu pour 'année en vertu de I'article
326 a I’égard d’un bien visé au paragra-
phe a ou ¢ de 'article 301a ou en vertu
de Tarticle 326a, du total, avant toute
déduction en vertu des articles 327 et
328, de:»;

b) par le remplacement du sous-pa-
ragraphe ii du paragraphe b par le sui-
vant:

«ii. 'ensemble des montants inclus
dans le calcul de son revenu pour I'an-
née en vertu des paragraphes b, d ou e
de larticle 302a, mais dans la mesure ou
le paragraphe b dudit article réfere a
Particle 326, seuls les montants déduits
en vertu dudit article 326 pour 'année
d’imposition précédente a l'égard de
laliénation d’'un bien visé aux paragra-
phes a, ¢ oud de l'article 301a peuvent
étre pris en considération. »

2. Le présent article s'applique a
I'egard de toute année d’imposition se
terminant soit apres le 6 mai 1974 dans
le cas d'une entreprise pétroliere, soit
apres le 31 mars 1975 dans le cas d'une
entreprise miniere.
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refers to the word “due”, it applies to
any taxation year ending after 18 No-
vember 1974, and to the extent that
section 326 refers to paragraph a of sec-
tion 302a, it applies to any taxation year
ending after 6 May 1974.

34. (1) Section 336 of the said act,
amended by section 40 of chapter 17
and section 14 of chapter 18 of the
statutes of 1973 and by section 74 of
chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended:

(@) by replacing that part of para-
graph b preceding subparagraph i by
the following:

“(b) the amount by which the ag-
gregate of the following amounts,
before any deduction under sections 327
and 328, exceeds the aggregate of the
amounts deducted in computing his
income for the year under section 326
in respect of property contemplated in
paragraph a or c¢ of section 30la or
under section 326a:”;

(b) by replacing subparagraph ii of
paragraph b by the following:

“ii. the aggregate of the amounts
included in computing his income for the
year under paragraph b, d or e of section
302a, but to the extent that paragraph
b of the said section refers to section
326, only the amounts deducted under
the said section 326 for the preceding
taxation year in respect of the disposi-
tion of property contemplated in para-
graph a, ¢ or d of section 301la may
be taken into consideration.”

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 6 May 1974 in the
case of an oil business, or after 31
March 1975 in the case of a mining busi-
ness.
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35. 1. L’article 341 de ladite loi,
modifié par l'article 41 du chapitre 17
et larticle 15 du chapitre 18 des lois de
1973 et par l'article 78 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau modifié
par le remplacement du sous-paragra-
phe ii du paragraphe b par le suivant:

«ii. 'ensemble de chaque montant re-
latif 2 un bien minier étranger, ou a un
bien décrit au paragraphe e de 'article
301a, qu’il a aliéné, égal a 'excédent du
montant inclus dans le calcul de son re-
venu pour I'année en vertu du paragra-
phe a de l'article 302a ou de l'article 303
sur le montant qui en est déduit pour la
méme année en vertu de 'article 326.»

2. Le présent article s’applique apres
le 6 mai 1974.

36. 1. L’article 350 de ladite loi,
modifié par larticle 44 du chapitre 17
deslois de 1973 et 'article 85 du chapitre
22 des lois de 1975, est de nouveau mo-
difié par le remplacement de la cinquie-
me ligne et des suivantes du paragraphe
3 par ce qui suit: «auquel la corpora-
tion d’exploration en participation a
déja renoncé en vertu des articles 348,
354k ou 354t en faveur de la corpora-
tion actionnaire.»

2. Le présent article s’applique soit
apres le 6 mai 1974 dans le cas d'une
entreprise pétroliere, soit apres le 31
mars 1975 dans le cas d’une entreprise
miniere.

37. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 3546, du sui-
vant:

«334ba. Lorsquun contribuable a
recu ou est en droit de recevoir apres
le 25 mai 1976 une aide ou un avantage
d’un gouvernement, d'une municipalité
ou dun autre organisme public, a
I’égard de ses frais canadiens d’explora-

33. (1) Section 341 of the said act,
amended by section 41 of chapter 17
and section 15 of chapter 18 of the
statutes of 1973 and by section 78 of
chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended by replacing subpara-
graph ii of paragraph b by the following:

“li. the aggregate of each amount
relating to a foreign resource property
or to a property described in paragraph
e of section 301a, which he has disposed
of, equal to the amount by which the
amount included in computing his
income for the year under paragraph a
of section 302a or section 303 exceeds
the amount deducted from it for the
same year under section 326.”

(2) This section applies after 6 May
1974.

36. (1) Section 350 of the said act,
amended by section 44 of chapter 17
of the statutes of 1973 and section 85
of chapter 22 of the statutes of 1975,
is again amended by replacing the sixth
and seventh lines of subsection 3 by the
following: “has already renounced under
section 348, 354k or 354t in favour of
the shareholder corporation.”

(2) This section applies after 6 May
1974 in the case of an oil business, or
after 31 March 1975 in the case of a
mining business.

37. (1) The said act is amended by
inserting, after section 354b, the follow-
ing section:

“334ba. Where a taxpayer has re-
ceived or is entitled to receive after
25 May 1976 assistance or benefit from
a government, municipality or other
public body in respect of his Canadian
exploration expenses, whether as a



tion, que ce soit sous forme de subven-
tion, de prime, de prét a rembourse-
ment conditionnel, de déduction de re-
devances ou d'impot, d’allocation d’in-
vestissement ou sous toute autre for-
me, les frais visés aux paragraphes a
a e de l'article 354a ne sont pas réduits
du montant de cette aide ou de cet avan-
tage.»

2. Le présent article s’applique a
Végard de toute année d’imposition se
terminant apres le 25 mai 1976.

38. 1. L’article 354c de ladite loi,
édicté par Tarticle 90 du chapitre 22
des lois de 1975, est modifié par le rem-
placement du paragraphe ¢ par le sui-
vant:

«c) de chaque montant, saufl'intérét,
qu’il verse apres le 6 mai 1974 dans le
cas d’une entreprise pétroliere, ou apres
le 31 mars 1975 dans le cas d’une entre-
prise miniere, et avant ce moment a ti-
tre de remboursement de subside, d’oc-
troi ou d’assistance recu avant le 25 mai
1976 en vertu d'une loi prescrite a
I'égard de frais canadiens d’exploration
et de mise en valeur ou de frais cana-
diens d’exploration; et».

2. Le présent article s’applique a
toute année d’imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

39. 1. L’article 354d de ladite loi,
édicté par larticle 90 du chapitre 22
des lois de 1975, est modifié par le rem-
placement du paragraphe ¢ par le sui-
vant:

«c) de chaque montant qui lui est ver-
sé apres le 6 mai 1974 dans le cas d'une
entreprise pétroliere, ou apres le 31
mars 1975 dans le cas d’une entreprise
miniere, et avant le 25 mai 1976 3 titre
de subside, d’octroi ou d’assistance regu
en vertu d’'une loi, a 'égard de frais ca-
nadiens d’exploration et de mise en va-
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grant, bonus, forgivable loan, deduc-
tion from royalty or tax, investment
allowance or any other form of assis-
tance or benefit, the expenses contem-
plated in paragraphs a to e of section
354a shall not be reduced by the amount
of such assistance or benefit.”

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 256 May 1976.

38. (1) Section 354¢ of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing paragraph ¢ by the following:

“(c) all amounts, except interest,
paid by him after 6 May 1974 in the case
of an oil business, or after 31 March
1975 in the case of a mining business,
and before that time as a reimburse-
ment of a subsidy, grant or assistance
received before 25 May 1976 under a
prescribed act in respect of Canadian
exploration and development expenses
or Canadian exploration expenses;
and”.

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

39. (1) Section 354d of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by re-
placing paragraph ¢ by the following:

“(c) all amounts paid to him after 6
May 1974 in the case of an oil business,
or after 31 March 1975 in the case of a
mining business, and before 25 May
1976 as a subsidy, grant or assistance
received under an act, in respect of
Canadian exploration and development
expenses or Canadian exploration ex-



leur ou de frais canadiens d’exploration,
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penses, to the extent provided by the

dans la mesure prévue par les regle- regulations; and”.

ments; et».

2. Le présent article s’applique a
toute année d’imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

40. 1. L’article 354f de ladite loi,
édicté par larticle 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par le sui-
vant:

«334f. Un contribuable non visé a
I'article 354¢ peut déduire dans le calcul
de son revenu pour une année d’imposi-
tion un montant n’excédant pas I'ensem-
ble:

a) du moindre:

i. delexcédent de ses frais canadiens
d’exploration engagés apres le 25 mai
1976 et avant le 1¢ juillet 1979 sur I'en-
semble de tous les montants déduits en
vertu du présent paragraphe pour une
année d'imposition précédente, ou

il. du montant de ses frais cumulatifs
canadiens d’exploration a la fin de 'an-
née; et

b) du moindre:

i. de l'excédent de ses frais cumu-
latifs canadiens d’exploration a la fin de
I'année sur le montant déterminé au
sous-paragraphe i du paragraphe a, ou

ii. du plus élevé de 30 pour cent de
I'excédent visé au sous-paragraphe i ou
du montant déterminé au paragraphe b
de l'article 336.»

2. Le présent article s’applique a
toute année d'imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

41. 1. L’article 354m de ladite loi,
édicté par l'article 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié:

@) par la suppression du paragraphe
¢

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 256 May 1976.

40. (1) Section 354f of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22
of the statutes of 1975, is replaced by
the following:

«334f. A taxpayer not contem-
plated in section 354e may deduct in
computing his income for a taxation
year an amount not exceeding the
aggregate of:

(@) the lesser of:

1. the amount by which his Cana-
dian exploration expenses incurred
after 25 May 1976 and before 1 July 1979
exceed the aggregate of all amounts de-
ducted under this paragraph for a pre-
vious taxation year, and

ii. the amount of his cumulative
Canadian exploration expenses at the
end of the year; and

(b) the lesser of:

i. the amount by which his cumulative
Canadian exploration expenses at the
end of the year exceed the amount
determined in subparagraph i of para-
graph a, and

ii. the greater of 30 per cent of the
excess contemplated in subparagraph i
and the amount determined in para-
graph b of section 336.»

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

41. (1) Section 354m of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended:

(a) by striking out paragraph c;
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b) par le remplacement du paragra-
phe d par le suivant:

«d) nonobstant larticle 132a, le colt
pour le contribuable d’'un bien minier
canadien, a 'exclusion d’'un paiement
fait a une personne visée a l'article 8lc
pour la préservation des droits dun
contribuable a 'égard d’un bien minier
canadien ou d’'un bien qui aurait été s’il
avait été acquis apres 1971 et d’un paie-
ment auquel s’applique Particle 132a et
que l'on peut raisonnablement relier a
la production au Canada de pétrole, de
gaz naturel ou autres hydrocarbures
apparentés, de métaux ou de minéraux
jusqu’a un stade quin’est pas postérieur
a celui du métal brut ou I'équivalent,
provenant d'un puits de pétrole ou de
gaz ou d’une ressource minérale situé
au Canada sur lequel le contribuable
avait alors un droit d’extraction;».

2. Le présent article s’applique a
Iégard d'un montant ou de la juste va-
leur marchande d’un bien payé ou paya-
ble apres le 6 mai 1974.

42, 1. Ladite loi est modifiée par
Iinsertion, apres l'article 354n, du sui-
vant:

«334na. Lorsquun contribuable a
recu ou est en droit de recevoir apres le
25 mai 1976 une aide ou un avantage
d’un gouvernement, d'une municipalité
ou dun autre organisme public, a
I'égard de ses frais canadiens de mise
en valeur, que ce soit sous forme de
subvention, de prime, de prét a rem-
boursement conditionnel, de déduction
de redevances ou d'impot, d’allocation
d’investissement ou sous toute autre
forme, les frais visés aux paragraphes
a af delarticle 354m ne sont pas réduits
dumontant de cette aide ou de cet avan-
tage.»

(b) by replacing paragraph d by the
following:

“(d) notwithstanding section 132a,
the cost to the taxpayer of a Canadian
resource property, excluding any pay-
ment made to a person contemplated
in section 81c for the preservation of
a taxpayer’s rights in respect of a
Canadian resource property or a prop-
erty that would have been a Canadian
resource property if it had been ac-
quired after 1971, and excluding a pay-
ment to which section 132a applies and
that may reasonably be regarded as
being in relation to the production in
Canada of petroleum, natural gas and
other related hydrocarbons, or metal
or minerals to any stage that is not
beyond the prime metal stage or its
equivalent, from an oil or gas well or
mineral resource situated in Canada
from which the taxpayer then had the
right to take or remove such substance;”.

(2) This section applies in respect of
an amount or the fair market value of
a property paid or payable after 6 May
1974.

42. (1) The said act is amended by
inserting, after section 3547, the follow-
ing section:

“354na. Where a taxpayer has
received or is entitled to receive after
25 May 1976 assistance or benefit froma
government, municipality or other
public body, in respect of his Canadian
development expenses, whether as a
grant, bonus, forgivable loan, deduc-
tion from royalty or tax, investment
allowance or any other form of assis-
tance or benefit, the expenses contem-
plated in paragraphs a to f of section
354m shall not be reduced by the
amount of such assistance or benefit.”



2. Le présent article s’applique a
toute année d’imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

43. 1. L’article 3540 de ladite loi,
édicté par l'article 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par la suppres-
sion du paragraphe c.

2. Le présent article s’applique a
I’égard de toute année d’imposition se
terminant apres le 6 mai 1974.

44. 1. L’article 354p de ladite loi,
édicté par larticle 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par le rempla-
cement du paragraphe e par le suivant:

«e) de chaque montant qui Iui est
versé apres le 6 mai 1974 dans le cas
d’une entreprise pétroliere, ou apres le
31 mars 1975 dans le cas d’'une entre-
prise miniere, et avant le 25 mai 1976
atitre de subside, d’octroi ou d’assistan-
ce recu en vertu d’une loi, a 'égard de
frais canadiens de mise en valeur, dans
la mesure prévue par les reglements;
et».

2. Le présent article s’applique a
toute année d'imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

45. 1. L’article 354¢g de ladite loi,
édicté par l'article 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par les sui-
vants:

«334q. Une corporation de mise
en valeur exercant une entreprise pé-
troliere peut déduire, dans le calcul de
son revenu pour une année d’imposi-
tion, un montant n’excédant pas ses
frais cumulatifs canadiens de mise en
valeur engagés au Québec a la fin de
I'année et un montant n'excédant pas
I'ensemble:

a) du moindre:
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(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

43. (1) Section 3540 of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
striking out paragraph c.

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 6 May 1974.

44. (1) Section 354p of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22
of the statutes of 1975, is amended
by replacing paragraph e by the follow-
ing:

“(e) all amounts paid to him after 6
May 1974 in the case of an oil business,
or after 31 March 1975 in the case of a
mining business, and before 25 May
1976 as a subsidy, a grant or assistance
received under an act, in respect of
Canadian development expenses, to the
exgent provided by the regulations;
and”.

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

45. (1) Section 354¢q of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following sections:

“354qg. A development corpora-
tion carrying on an oil business may
deduct, in computing its income for a
taxation year, an amount not exceeding
its cumulative Canadian development
expenses incurred in Québec at the end
of the year and an amount not exceeding
the aggregate of:

(a) the lesser of:



i. de ses autres frais cumulatifs cana-
diens de mise en valeur a la fin de Pan-
née; ou

ii. de Vexcédent, sur tout montant
déduit a titre de provision dans le calcul
de son revenu pour I'année en vertu de
l'article 141 dans la mesure ou cette pro-
vision est reliée a un bien compris dans
son inventaire en vertu de larticle
354v, de l'ensemble de tout montant
inclus dans le calcul de son revenu pour
I'année en raison de la vente d’un tel
bien ou de tout montant ainsi inclus en
vertu du paragraphe e de larticle 81
dans la mesure ou ce montant est relié a
un tel bien; et

b) de 30 pour cent de I'excédent du
montant déterminé au sous-paragraphe
i du paragraphe a sur celui déterminé
au sous-paragraphe ii dudit paragraphe.

Tout autre contribuable peut ainsi
déduire a I'égard d’'une entreprise pé-
troliere un montant n’excédant pas I'en-
semble des montants qui seraient déter-
minés a son égard en vertu des para-
graphes a et b du premier alinéa si 'on
ne tenait pas compte, dans le sous-para-
phe i dudit paragraphe a, du mot «au-
tres».

«334q9a. Une corporation de mise en
valeur exercant une entreprise miniere
peut déduire, dans le calcul de son reve-
nu pour une année d’imposition, ses
frais cumulatifs canadiens de mise en
valeur a la fin de I'année.

Tout autre contribuable peut déduire
aYégard d’une entreprise miniere, dans
le calcul de son revenu pour une année
d’imposition, ses frais cumulatifs cana-
diens de mise en valeur a la fin de I'an-
née sans excéder le plus élevé:

a) de T'ensemble des montants qui
seraient déterminés a son égard en
vertu des paragraphes a et b du premier
alinéa de l'article 354¢q si 'on ne tenait
pas compte, dans le sous-paragraphe i
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i. its other cumulative Canadian
development expenses at the end of the
year; and

il. the amount by which the aggre-
gate of any amount included in com-
puting its income for the year by reason
of the sale of a property included in its
inventory under section 354v or any
amount so included under paragraph e
of section 81 to the extent that such
amount relates to that property exceeds
any amount deducted as an allowance in
computing its income for the year under
section 141 to the extent that such
allowance relates to such property; and

(b) 30 per cent of the amount by
which the amount determined in sub-
paragraph i of subparagraph a exceeds
that determined in subparagraph ii of
the said subparagraph.

Any other taxpayer may so deduct
in respect of an oil business an amount
not exceeding the aggregate of amounts
that would be determined in his respect
under subparagraphs a and b of the
first paragraph, if account were not
taken of the word “other” in subpara-
graph i of the said subparagraph a.

“384qa. A development corporation
carrying on a mining business may
deduct, in computing its income for a
taxation year, its cumulative Canadian
development expenses at the end of the
year.

Any other taxpayer may deduct in
respect of a mining business, in com-
puting his income for a taxation year,
his cumulative Canadian development
expenses at the end of the year without
exceeding the greater of:

(a) the aggregate of amounts that
would be determined in his respect
under subparagraphs a and b of the first
paragraph of section 354¢q, if account
were not taken of the word “other”
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dudit paragraphe a, du mot «autres»;
ou

b) de Pexcedent, sur 'ensemble des
montants déduits dans le calcul de son
revenu pour 'année en vertu de 'article
326 a 'egard d’un bien visé au paragra-
phe a ou ¢ de Particle 301a ou en vertu
de Particle 326a, du total, avant toute
déduction en vertu du présent article et
des articles 327 et 328, de:

i. son revenu pour 'année qui peut
raisonnablement etre attribué a la pro-
duction de minéraux provenant d’une
mine ainsi que celui qui provient de
redevances afférentes a la production
d’une mine; et

ii. 'ensemble visé au sous-paragra-
phe ii du paragraphe b de 'article 336. »

2. Le présent article s’applique a
toute année d’'imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

46. 1. L’article 354r de ladite loi,
édicté par Varticle 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par le rempla-
cement du paragraphe a par le suivant:

«a) la déduction est limitée a celle
prévue aux articles 354q ou 354qa; et».

2. Le présent article s’applique a
toute année d’imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

47. 1. L’article 354t de ladite loi,
édicté par l'article 90 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par le rempla-
cement de la neuvieme ligne et des sui-
vantes par ce qui suit: «mesure ou cet
ensemble dépasse le total des montants
déduits en vertu des articles 354q et
354ga dans le calcul du revenu de la
corporation d’exploration en participa-
tion pour une année d’imposition anté-
rieure; les paragraphes 1 et 3 de l'article
3}510's’appliquent mutatis mutandis a ce
CNOoIX. »

in subparagraph i of the said subpara-
graph a; and

(b) the amount by which the aggre-
gate of the following amounts, before
any deduction under this section and
sections 327 and 328, exceeds the aggre-
gate of amounts deducted in computing
his income for the year under section
326 in respect of property contemplated
in paragraph a or ¢ of section 301a or
under section 326a:

i. his income for the year that may
reasonably be attributed to the produc-
tion of minerals from a mine and that
which derives from royalties relating
to the production of a mine; and

ii. the aggregate contemplated in
subparagraph ii of paragraph b of sec-
tion 336.”

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

46. (1) Section 354r of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing paragraph a by the following:

“(a) the deduction is limited to that
provided for in section 354q or 354qa;
and”.

(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

47. (1) Section 354t of the said act,
enacted by section 90 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing the tenth and following lines
by the following: “the total of amounts
deducted under sections 354q and 354qa
in computing the income of the joint
exploration corporation for a previous
taxation year; subsections 1 and 3 of
section 350 apply mutatis mutandis to
that election.”



2. Le preésent article s’applique a
toute année d’'imposition se terminant
apres le 25 mai 1976.

48. 1. Ladite loi est modifiée par
Pinsertion, apres larticle 354u, de la
section et de l'article suivants:

«SECTION V

«DISPOSITIONS SPECIALES

«384v. Toute action du capital-ac-
tions d’une corporation ou toute parti-
cipation ou tout droit afférent a cette
action acquis par un contribuable dans
les cas prévus au paragraphe e de Varti-
cle 354a ou au paragraphe f de l'article
354m est réputé ne pas étre une immo-
bilisation du contribuable mais faire
partie de son inventaire et avoir été
acquis par lui a un coat nul.»

2. Le présent article s’applique a
I’égard d’un bien acquis apres le 31 juil-
let 1976.

49, 1. L’article 362d de ladite loi,
édicté par l'article 95 du chapitre 22 des
lois de 1975, est abrogé.

2. Le présent article sapplique a
I'égard d’'un déces survenu apres le 6
mai 1974.

30. 1. L’article 362f de ladite loi,
édicté par larticle 95 du chapitre 22
des lois de 1975, est remplacé par le sui-
vant:

«362f. Nonobstant les articles 362¢
et 362¢, lorsqu'un bien y visé est, au
déces ou apres le déces d’un particulier
qui résidait au Canada immeédiatement
avant son déces et en raison de ce déces,
transféré ou attribué a son conjoint ou a
une fiducie visé aux articles 366 et 367
et qu’il peut étre établi, dans un délai
jugé raisonnable par le ministre, que le
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(2) This section applies to any taxa-
tion year ending after 25 May 1976.

48. (1) The said act is amended by
inserting, after section 354w, the follow-
ing division and section:

“DIVISION V

“SPECIAL PROVISIONS

"334v. Any share of the capital
stock of a corporation or any interest
in such share or any right thereto ac-
quired by a taxpayer in the cases pro-
vided for in paragraph e of section 354a
or in paragraph f of section 354m is
deemed not to be a capital property of
the taxpayer but to be inventory of
t}t}e taxpayer acquired at -a cost to him
of nil.”

(2) This section applies in respect of a
property acquired after 31 July 1976.

49. (1) Section 362d of the said act,
enacted by section 95 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is repealed.

(2) This section applies in respect of
a death that occurred after 6 May 1974.

50. (1) Section 362f of the said act,
enacted by section 95 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following:

“362f. Notwithstanding sections
362¢ and 362e, where a property re-
ferred to therein is, on or after and as a
consequence of the death of an individual
who was resident in Canada immediately
before his death, transferred or as-
signed to his spouse or to a trust re-
ferred to in sections 366 and 367, and it
can be established, within a period
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bien a été irrévocablement dévolu, dans
les 15 mois du déces, au conjoint ou a
la fiducie:

a) s'il s'agit d’'un bien auquel I'article
362c s’applique, le particulier est réputé
avoir aliéné ce bien immédiatement
avant son déces pour un produit quin’en
excede pas la juste valeur marchande et
qui est spécifié par ses représentants
légaux dans sa déclaration fiscale en
vertu du sous-paragraphe b du paragra-
phe 2 de I'article 732, et le conjoint ou la
fiducie est réputé avoir acquis le bien a
un coiit égal au montant inclus dans le
calcul du revenu du particulier ou, selon
le cas, dans le montant visé au para-
graphe b de Particle 354p en vertu des
articles 302 et 303 et du paragraphe a
de Yarticle 302a;

b) ¢l g’agit d'un bien visé a I'article
303 auquel T'article 362¢ s’applique et
que le conjoint ou la fiducie aliene ulté-
rieurement le bien, ou une participation
ou un droit y afférent, le conjoint ou la
fiducie est réputé en avoir été proprié-
taire le 31 décembre 1971 et par la suite
sans interruption jusqu'au moment de
Paliénation; et

¢) ¢l s’agit d’un bien auquel l'article
362e s’applique, le particulier est répu-
té avoir aliéné ce bien immédiatement
avant son déces et en avoir recu un pro-
duit égal au cott indiqué au méme mo-
ment et le conjoint ou la fiducie est
réputé avoir acquis le bien a un coit
égal a ce produit.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard d’un déces survenu apres le 6
mai 1974.

al. 1. L’article 366a de ladite loi,
édicté par l'article 98 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par le suivant:

deemed reasonable by the Minister,
that the property has been vested inde-
feasibly in the spouse or trust not later
than 15 months after the death:

(a) in the case of a property to which
section 362c¢ applies, the individual is
deemed to have disposed of that prop-
erty immediately before his death for
proceeds not in excess of the fair market
value thereof and specified by his legal
representatives in his fiscal return under
paragraph b of subsection 2 of section
732, and the spouse or the trust is
deemed to have acquired the property
at a cost equal to the amount included
in computing the income of the indi-
vidual or, as the case may be, in the
amount referred to in paragraph b of
section 354p by virtue of sections 302
and 303 and paragraph a of section
302a;

(b) in the case of a property contem-
plated in section 303 to which section
362c¢ applies and the spouse or the trust
subsequently disposes of the property,
or any interest or right therein, the
spouse or the trust is deemed to have
owned the property on 31 December
1971 and thereafter without interrup-
tion until the disposition thereof; and

(c) in the case of a property to which
section 362e applies, the individual is
deemed to have disposed of that prop-
erty immediately before his death and
to have received proceeds therefor
equal to the cost amount at the same
time and the spouse or the trust is
deemed to have acquired the property
at a cost equal to those proceeds.”

(2) This section applies in respect of
a death that occurred after 6 May 1974.

31. (1) Section 366a of the said act,
enacted by section 98 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following:



«366a. Aux fins des articles 366 et
367 et du paragraphe a du premier
alinéa et du deuxieme alinéa de l'article
489, une fiducie est réputée étre créée
par le testament d’un particulier si elle
est créée par la renonciation d'un béné-
ficiaire en vertu du testament ou par
une ordonnance rendue par une cour a
I’égard de la succession du testateur
conformément a une loi provinciale pré-
voyant une aide ou un soutien aux per-
sonnes a la charge d’un testateur.»

2. Le présent article s’applique a
I’égard d’une fiducie dont le bénéficiaire
était un conjoint qui est décédé apres
le 31 décembre 1975.

32. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 366a, du sui-
vant:

«366b. L’article 366 ne s’applique
pas a un bien d’un particulier décédé
a l'égard duquel le représentant légal
du particulier a choisi, dans la déclara-
tion fiscale du particulier pour 'année
pendant laquelle il est décédé, d’appli-
quer les articles 363 et 364.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard d'un déces survenu apres le 31
décembre 1975.

33. 1. L’article 367a de ladite loi,
édicté par I'article 49 du chapitre 17 des
lois de 1973, est modifié par la suppres-
sion du deuxieme alinéa.

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d'imposition 1973 et aux années
d’'imposition subséquentes.

a34. 1. L’article 367¢ de ladite loi,
édicté par l'article 49 du chapitre 17 des
lois de 1973, est remplacé par le suivant:

«367c. Lorsque la juste valeur mar-
chande des biens particuliers visée a
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“366a. For the purposes of sections
366 and 367 and subparagraph a of the
first paragraph and the second para-
graph of section 489, a trust is deemed
to be created by an individual’s will if
the trust is created by the disclaimer by
a beneficiary under the will or by an
order of a court in relation to the testa-
tor’s estate made pursuant to any law
of a province providing for the relief or
support of a testator’s dependants.”

(2) This section applies in respect of
a trust the beneficiary of which was a
spouse who deceased after 31 December
1975.

52. (1) The said act is amended by
inserting, after section 366a, the follow-
ing section:

“366b. Section 366 does not apply to
any property of a deceased individual
in respect of which the legal represent-
ative of the individual has elected, in the
fiscal return of the individual for the
year in which he died, to have sections
363 and 364 apply.”

(2) This section applies in respect of
adeath that occurred after 31 December
1975.

53. (1) Section 367a of the said act,
enacted by section 49 of chapter 17 of
the statutes of 1973, is amended by
striking out the second paragraph.

(2) This section applies to the taxa-

tion year 1973 and subsequent taxation
years.

54. (1) Section 367¢ of the said act,
enacted by section 49 of chapter 17 of
the statutes of 1973, is replaced by the
following:

“367c. Where the fair market value
of specified properties contemplated in



Iarticle 367b excede, immédiatement
apres le déces, les dettes du particulier,
moins les montants visés a l’article 367f,
et que les représentants légaux, dans la
déclaration visée au paragraphe a de
Particle 367h, désignent I'un de ces biens
qui est une immobilisation autre qu'un
bien amortissable et autre que de I'ar-
gent, les regles suivantes s’appliquent:

a) le gain en capital ou la perte en ca-
pital, selon le cas, provenant de ’aliéna-
tion que ce particulier est réputé avoir
faite de cette immobilisation en vertu de
l'article 363 est la proportion de ce gain
ou de cette perte représentée par le rap-
port entre le montant par lequel la juste
valeur marchande de cette immobilisa-
tion immédiatement apres le déces dé-
passe cet excédent et cette juste valeur
marchande au méme moment; et

b) le colt de cette immobilisation
pour la fiducie est, lorsque le particulier
a un gain en capital visé au paragraphe
a, 'ensemble du prix de base rajusté de
cette immobilisation pour lui immeédia-
tement avant son déces et du gain en
capital ainsi déterminé ou, lorsque le
particulier a une perte en capital visée
audit paragraphe, 'excédent du prix de
base rajusté pour lui immédiatement
avant son déces sur la perte en capital
ainsi déterminée. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1973 et aux années
d’imposition subséquentes sauf lorsqu’il
adopte les paragraphes a et b de l'arti-
cle 367¢ de ladite loi auquel cas il s’appli-
que a 'égard d’'une perte résultant d'un
transfert ou d'une attribution apres le
25 mai 1976.

55. 1. Ladite loi est modifiée par
insertion, apres l'article 367¢, du sui-
vant:

«367h. Aux fins des articles 367a et
367¢g, le mot «enfant» inclut un petit-
enfant et un arriere-petit-enfant. »
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section 367b exceeds, immediately after
his death, the debts of the individual,
less the amounts contemplated in sec-
tion 367f, and the legal representatives,
in the return contemplated in paragraph
a of section 367b, designate one of such
properties which is capital property
other than depreciable property or
money, the following rules apply:

(a) the capital gain or capital loss,
as the case may be, from the disposition
that such individual is deemed to have
made of that capital property under
section 363 is the portion of that gain
or loss represented by the proportion
between the amount by which the fair
market value of that capital property
immediately after his death exceeds
that excess, and that fair market value
at the same time; and

(b) the cost of that capital property
to the trust is, where the individual has
a capital gain contemplated in para-
graph a, the aggregate of the adjusted
cost base of that capital property to him
immediately before his death and the
capital gain so determined or, where the
individual has a capital loss contempla-
ted in the said paragraph, the amount
by which the adjusted cost base to him
immediately before his death exceeds
the capital loss so determined.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1973 and subsequent taxation
years except where it adopts para-
graphs a and b of section 367¢ of the said
act, in which case it applies in respect
of a loss resulting from a transfer or
distribution after 25 May 1976.

55. (1) The said act is amended by
inserting, after section 367g, the fol-
lowing section:

“367h. For the purposes of sections
367a and 367g, the word “child” in-
cludes a grandchild and a great grand-
child.”



2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

36. 1. L’article 372 de ladite loi,
modifié par l'article 103 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau modi-
fié par le remplacement du deuxieme
alinéa par le suivant:

«Le présent article ne s’applique pas
a I'égard de la cession d’un bien par un
contribuable a titre de paiement d’une
prime en vertu d’'un régime enregistré
d’épargne-retraite dont son conjoint est
rentier immédiatement apres la ces-
s10n. »

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d'imposition 1974 et aux années
d’'imposition subséquentes.

57. 1. L’article 385a de ladite loi,
édicté par l'article 108 du chapitre 22
des lois de 1975, est remplacé par le
suivant:

«383a. Lorsqu’un contribuable, en
vertu d’'un contrat, rembourse une au-
tre personne pour un montant ou pour
la juste valeur marchande d’un bien
payé ou payable par elle et que ce mon-
tant ou la valeur de ce bien, selon le cas,
est inclus dans le calcul du revenu de
cette autre personne en vertu de l'arti-
cle 81b ou n’est pas admis a titre de
déduction dans le calcul du revenu de
celle-ci en vertu de l'article 132a et que
le contribuable, au moment du rembour-
sement, résidait au Canada ou y exer-
cait une entreprise, les regles sutvantes
s’appliquent aux fins de la présente par-
tie:

a) le contribuable est réputé ne pas
avoir remboursé l'autre personne mais
avoir payé un montant visé a larticle
132¢ égal au montant du rembourse-
ment; et
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(2) This section applies to the taxa-
tion year 1972 and subsequent taxation
years.

36. (1) Section 372 of the said act,
amended by section 103 of chapter 22
of the statutes of 1975, is again amended
by replacing the second paragraph by
the following:

“This section does not apply in re-
spect of a transfer of property by a tax-
payer as the payment of a premium
under a registered retirement savings
plan under which his spouse is an an-
nuitant immediately after the transfer.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1974 and subsequent taxation
years.

37. Section 385a of the said act, en-
acted by section 108 of chapter 22 of the
statutes of 1975, is replaced by the fol-
lowing:

“388a. Where a taxpayer, under a
contract, reimburses another person for
an amount or the fair market value of a
property paid or payable by that other
person and such amount or value of the
property, as the case may be, is included
In computing the income of that other
person under section 81b or denied as a
deduction in computing the income of
such other person under section 132q
and the taxpayer, at the time of the
reimbursement, was resident in Canada
or carrying on business in Canada, the
following rules apply for the purposes
of this Part:

(a) the taxpayer is deemed not to
have reimbursed the other person but
to have paid an amount contemplated
in section 132a equal to the amount of
the reimbursement; and



b) Tautre personne est réputée ne pas
avoir recu de remboursement du con-
tribuable.»

2. Le présent article s’applique a un
remboursement visé par Varticle 385a
de ladite loi qui est fait apres le 25 mai
1976.

38. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l’article 385a, du sui-
vant:

«383b. 1. Lorsqu'un montant qui
serait autrement inclus dans le calcul
du revenu d’un contribuable pour une
année d’imposition donnée provenant
d’'une entreprise agricole est un mon-
tant recu ou a recevoir par lui, selon la
méthode qu’il suit pour le calcul de son
revenu provenant de cette entreprise
pour cette année, a 'égard de 'abattage
obligatoire du bétail en vertu d’une loi,
ce montant, sauf s’il I'a déclaré comme
revenu dans sa déclaration fiscale pour
cette année, est réputé un revenu du
contribuable provenant de cette entre-
prise pour 'année d’imposition qui suit
immédiatement cette année.

2. Le paragraphe 1 ne s’applique pas
a un montant recu ou a recevoir, selon
le cas, par le contribuable dans une an-
née d’imposition au cours de laquelle il
décede ou cesse de résider au Canada
ou dans une année d’imposition subsé-
quente. »

2. Leprésent article s’applique al'an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

39. 1. L’article 389 de ladite loi est
modifié:

a) par le remplacement du paragra-
phe b par le suivant:

«b) une pension, subvention ou allo-
cation a I'égard du déces ou d’une bles-
sure résultant de I'explosion d’Halifax
en 1917 et versée soit par la Commis-
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(b) the other person is deemed not to
have received any reimbursement from
the taxpayer.”

(2) This section applies to a reim-
bursement contemplated in section
385a of the said act made after 25 May
1976.

38. (1) The said act is amended by
inserting, after section 385a, the follow-
ing section:

“383b. (1) Where an amount that
would otherwise be included in com-
puting the income of a taxpayer for a
particular taxation year from the busi-
ness of farming is an amount received
or receivable by the taxpayer, de-
pending upon the method followed by
him in computing his income from such
business for that year, in respect of the
forced destruction of livestock by statu-
tory authority, that amount, except
where the taxpayer reported it as
income in his fiscal return for that year,
is deemed to be income of the taxpayer
from that business for the taxation year
immediately following that year.

(2) Subsection 1 does not apply to an
amount received or receivable, as the
case may be, by the taxpayer in a taxa-
tion year in which he deceases or ceases
to reside in Canada or in a subsequent
taxation year.”

(2) This section applies to the taxa-
tion year 1976 and subsequent taxation
years.

39. (1) Section 389 of the said act is
amended:

(a) by replacing paragraph b by the
following:

“(b) apension payment, a grant or an
allowance in respect of death or injury
sustained in the explosion at Halifax in
1917 received from the Halifax Relief



sion de secours d’Halifax ou soit par la
Commission canadienne des pensions en
vertu de la Loi sur la prise en charge
des prestations de la Commission de se-
cours d’Halifax (Statuts du Canaday);»;

b) par le remplacement du para-
graphe e par le suivant:

«e) une indemnité recue en vertu des
reglements établis sous Particle 7 de la
Loi sur Paéronautique (Statuts du Ca-
nada) ou une pension, une allocation ou
une compensation regue en vertu des
lois fédérales suivantes: la Loi sur les
pensions, la Loi sur les pensions et allo-
cations de guerre pour les civils, la Loi
d’indemnisation des anciens prisonniers
de guerre ou la Loi sur les allocations
aux anciens combattants; ou».

2. Le sous-paragraphe a du paragra-
phe 1 a effet depuis le 11 juin 1976 et
le sous-paragraphe b dudit paragraphe a
effet depuis le 1¢" avril 1976.

60. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 3915, du sui-
vant:

«391c. Un particulier visé a I'article
391a peut, dans sa déclaration fiscale
pour 'année d’imposition au cours de la-
quelle il atteint ’age de 21 ans, choisir
d’étre réputé avoir aliéné le bien y décrit
le jour précédant la date ou il atteint
l'age de 21 ans pour un produit d’aliéna-
tion égal a sa juste valeur marchande ce
jour-la et lavoir réacquis immédiate-
ment apres a un colt égal a ce produit. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

61. 1. L’article 397 de ladite loi,
remplacé par I'article 111 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau rem-
placé par le suivant:
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Commission or from the Canadian Pen-
sion Commission pursuant to the Hali-
fax Relief Commission Pension Con-
tinuation Act (Statutes of Canada);”;

(b) by replacing paragraph e by the
following:

“(e) compensation received under
the regulations made under section 7
of the Aeronautics Act (Statutes of
Canada) or a pension payment, an allow-
ance or compensation that is received
under the following laws of Canada: the
Pension Act, the Civilian War Pensions
and Allowances Act, the Compensation
for Former Prisoners of War Act or the
War Veterans Allowance Act; or”.

(2) Paragraph a of subsection 1 has
effect from 11 June 1976 and paragraph
b of the said subsection has effect from
1 April 1976.

60. (1) The said act is amended by
inserting, after section 3915, the follow-
ing section:

“391c. An individual contemplated
in section 391a may, in his fiscal return
for the taxation year in which he attains
the age of 21 years, elect to be deemed
to have disposed of the property de-
scribed therein on the day preceding
the day on which he attains the age of
21 years for proceeds of disposition
equal to the fair market value of the
property on that day and to have reac-
quired it immediately thereafter at a
cost equal to those proceeds.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

61. (1) Section 397 of the said act,
replaced by section 111 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is again replaced
by the following:



«397. Le choix visé aux articles 395
ou 396 ne vaut que s’il est fait en la ma-
niere et la forme prescrites pour le mon-
tant total du dividende.»

2. Le présent article s’applique a
Pégard d’'un dividende qui devient paya-
ble apres 1974.

62. 1. L’article 406a de ladite loi,
édicté par I'article 116 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par le sui-
vant;

«408a. Nonobstant l'article 406, un
choix qui n’a pas été fait dans le délai
y prévu est réputé étre fait dans ce délai
s'il est fait dans 'année qui suit I'expira-
tion de ce délai dans la forme preserite
et accompagné du paiement par le con-
tribuable d’une pénalité, estimée par
lui, égale au moindre:

@) d’'un quart de un pour cent de I'ex-
cédent de la juste valeur marchande, au
moment de 'aliénation, du bien a’égard
duquel le choix est exercé sur le mon-
tant convenu dans le choix, pour chaque
mois ou partie de mois qui s’étend du
moment le plus tardif ou le choix aurait
dia étre fait en vertu dudit article a
celui ou il est effectivement fait; ou

b) de $2,500.»

2. Le présent article s’applique a un
choix dont la date ultime pour 'exercer
est postérieure au 6 mai 1974.

63. 1. L’article 440d de ladite loi,
édicté par l'article 146 du chapitre 22
des lois de 1975, est modifié par le rem-
placement du paragraphe b par le sui-
vant:

«b) le produit de I'aliénation pour le
contribuable des actions du capital-ac-
tions de la filiale dissoute est réputé
étre Pexcédent de:

34

“397. The election referred to in
section 395 or 396 is valid only if it is
made in prescribed manner and form
for the total amount of the dividend.”

(2) This section applies in respect of a
dividend that becomes payable after
1974.

62. (1) Section 406a of the said act,
enacted by section 116 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following:

“408a. Notwithstanding section 406,
an election which was not made within
the delay prescribed therein is deemed
to be made within such delay if it is
made in the year following the expiry
of such delay in the prescribed form
and is accompanied with the payment
by the taxpayer of a penalty, estimated
by him, equal to the lesser of:

(a) one-quarter of one per cent of the
amount by which, at the time of the
disposition, the fair market value of the
property in respect of which the election
is made exceeds the amount agreed
upon in the election, for each month or
part thereof commencing with the latest
time at which the election was required
to be made under the said section and
ending with that at which it was actually
made; and

() $2,500.”

(2) This section applies to an election
the final date for the making of which is
later than 6 May 1974.

63. (1) Section 440d of the said act,
enacted by section 146 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing paragraph b by the following:

“(b) the taxpayer’s proceeds of dis-
position of the shares of the capital
stock of the dissolved affiliate are
deemed to be the amount by which



1. 'ensemble du cotit pour lui de cha-
que action ainsi recue a la dissolution
et de la juste valeur marchande de tout
autre bien qu’il a également recu au
méme moment; sur

ii. I'ensemble de toute dette due par
la filiale dissoute ou de toute autre obli-
gation de cette filiale de payer un mon-
tant, qui était, immédiatement avant
sa dissolution, exigible et qui est assu-
mée ou éteinte par lui a la dissolution.»

2. Le présent article s’applique a
I'égard d’une dissolution se terminant
apres 1971.

64. 1. L’article 444 de ladite loi,
remplacé par l'article 152 du chapitre
22 des lois de 1975, est modifié:

a) par le remplacement du paragra-
phe b par le suivant:

«b) son pourcentage d’intérét indi-
rect & ce moment est 'ensemble de cha-
que pourcentage résultant alors de la
multiplication du pourcentage d’inté-
rét du contribuable dans toute corpora-
tion par le pourcentage d’intérét direct
de cette derniere corporation dans la
corporation donnée»;

b) par l'addition, a la fin, de I’alinéa
suivant:

«Toutefois, aux fins de I'article 444a,
le paragraphe b du premier alinéa doit
se lire comme si I'expression «toute
corporation» y était remplacée par
I'expression «toute corporation ne rési-
dant pas au Canada» .»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

65. 1. L’article 457¢ de ladite loi,
édicté par 'article 167 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par le rem-
placement du deuxieme alinéa par le
suivant:
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1. the aggregate of the cost to him
of each share so received upon the disso-
lution and the fair market value of any
other property that he also received at
the same time exceeds

ii. the aggregate of any debt owing
by the dissolved affiliate or any other
obligation of such affiliate to pay an
amount that, immediately before its
dissolution, was outstanding and that is
assumed or cancelled by the taxpayer
on the dissolution.”

(2) This section applies in respect of a
dissolution terminating after 1971.

64. (1) Section 444 of the said act,
replaced by section 152 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended:

(@) by replacing paragraph b by the
following:

“(b) his indirect equity percentage at
that time is the aggregate of all percent-
ages each of which is the product then
obtained when the taxpayer’'s equity
percentage in any corporation is multi-
plied by that corporation’s direct equity
percentage in the particular corpora-
tion.”;

(b) by adding, at the end, the follow-
ing paragraph:

“However, for the purposes of section
444, subparagraph b of the first para-
graph must read as if the expression
“any corporation” were replaced by the
expression “any corporation not resi-
dent in Canada”.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

65. (1) Section 457¢ of the said act,
enacted by section 167 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing the second paragraph by the
following:
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«Toutefois, §'ll s’agit d'un choix fait
en vertu de Particle 466, la pénalité est
égale au moindre:

a) d’un quart de un pour cent, pour
chaque mois ou partie de mois visé a
larticle 406a, de 'excédent de 'ensem-
ble des montants d’argent et de la juste
valeur marchande des biens de la socié-
té recus par les personnes mentionnées
a larticle 466 en contrepartie de l'alié-
nation de leur intérét dans la société
lors de la dissolution de celle-ci sur 'en-
semble des produits de I'aliénation dé-
terminés a l'égard de chacune de ces
personnes en vertu de l'article 467; ou

b) de $2,500.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

66. 1. L’article 464 de ladite loi est
modifié par le remplacement du para-
graphe 2 par le suivant: o

«2. Dans le cas visé au paragraphe 1:

a) chaque membre de la société est
réputé en étre encore membre et le droit
de chacun de ces membres dans ces
biens est réputé étre un intérét dans la
société; et

b) Particle 241 s’applique a l'intérét
d’un contribuable dans la société a la fin
d’un exercice financier de cette société
comme si'exception y prévue n’existait
pas.»

2. Leprésent article s’applique a tout
exercice financier se terminant apres le
25 mai 1976.

67. 1. Ladite loi est modifiée par
Iinsertion, avant Particle 481, du sui-
vant:

«480a. Les regles prévues aux pa-
ragraphes a a ¢ de l'article 482¢ s’appli-
quent lorsqu’un contribuable acquiert,

“However, in the case of an election
made under section 466, the penalty
shall be equal to the lesser of

(@) one-quarter of one per cent, for
each month or part thereof referred to
in section 406a, of the amount by which
the aggregate of the amounts of money
and the fair market value of partner-
ship property received by the persons
mentioned in section 466 as considera-
tion for the disposition of their interests
in the partnership at the time the part-
nership is dissolved, exceeds the aggre-
gate of the proceeds of disposition
determined in respect of each of such
persons by virtue of section 467, and

() $2,500.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

66. (1) Section 464 of the said act is
amended by replacing subsection 2 by
the following:

“(2) In the case contemplated in
subsection 1:

(@) each member of the partnership
is deemed to be still a member and the
right of each of such members to such
property is deemed to be an interest in
the partnership; and

(b) section 241 applies to the interest
of a taxpayer in the partnership at the
end of a fiscal year of such partnership,
as if the exception provided therein did
not exist.”

(2) This section applies to any fiscal
year terminating after 25 May 1976.

67. (1) The said act is amended by
inserting, before section 481, the follow-
ing section:

“480a. The rules provided for in
paragraphs a to ¢ of section 482g apply
where, by virtue of the death of an



en raison du déces d’un particulier, un
bien qui était, immédiatement avant ce
déces, unintéret dans une société, autre
qu'un intérét auquel les articles 482a a
482f s’appliquaient, et que le contribua-
ble n'est pas membre de cette société
et ne le devient pas en raison de cette
acquisition. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d'imposition 1972 et aux années
d’'imposition subséquentes.

68. 1. L’article 489 de ladite loi est
modifié par 'addition de I'alinéa suivant
a la fin dudit article:

«Le paragraphe a du premier alinéa
ne s’applique que si la fiducie y visée est
une fiducie qui a été créée par le testa-
ment d’un particulier décéde apres le 31
décembre 1971 et était au moment de sa
création une fiducie décrite audit para-
graphe ou est une fiducie, autre qu'une
fiducie visée a l'article 582, qui a été
créée par un particulier de son vivant
et était, a un moment quelconque apres
1971, une fiducie décrite audit para-
graphe. »

2. Le présent article s’applique a
I'égard d’une fiducie dont le bénéficiaire
était un conjoint qui est décédé apres
le 31 décembre 1975. Toutefois, dans le
était un conjoint qui est décédé apres
le 31 décembre 1975 mais avant le 26 mai
1976, le deuxiéme alinéa de Varticle 489
de ladite loi doit se lire ainsi:

«Le paragraphe a du premier alinéa
ne s’'applique que si la fiducie y visée
est une fiducie créée par le testament
d’'un particulier décédé apres le 31 dé-
cembre 1971 ou une fiducie créée par un
particulier durant sa vie.»

69. 1. L’article 491 de ladite loi est
modifié par le remplacement des trois
dernieres lignes du deuxieme alinéa par
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individual, a taxpayer acquires a prop-
erty that was an interest in a partner-
ship immediately before the individual’s
death, other than an interest to which
sections 482a to 482f applied, and the
taxpayer is not a member of the part-
nership and does not become a member
of such partnership by reason of such
acquisition.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

68. (1) Section 489 of the said act is
amended by adding, at the end, the
following paragraph:

“Subparagraph a of the first para-
graph applies only if the trust contem-
plated therein is a trust created by the
will of an individual who died after 31
December 1971 and that, at the time it
was created, was a trust deseribed in
the said subparagraph or is a trust,
other than a trust contemplated in sec-
tion 582, created by an individual during
his lifetime and that, at any time after
1971, was a trust described in the said
subparagraph.”

(2) This section applies in respect
of a trust the beneficiary of which was
a spouse who deceased after 31 De-
cember 1975. However, in the case of
a trust the beneficiary of which was a
spouse who deceased after 31 December
1975 but before 26 May 1976, the second
paragraph of section 489 of the said act
must read as follows:

“Subparagraph a of the first para-
graph applies only if the trust contem-
plated therein is a trust created by
the will of an individual who died after
31 December 1971 or a trust created
by an individual during his lifetime.”

69. (1) Section 491 of the said act is
amended by replacing the last three
lines of the second paragraph by the



ce qui suit: «méme catégorie, au meéme
moment. »

2. Le présent article s’applique a
I'égard de toute année d’imposition com-
mencant apres le 25 mai 1976.

70. 1. L’article 493 de ladite loi,
modifié par larticle 74 du chapitre 17
des lois de 1973 et article 183 du chapi-
tre 22 des lois de 1975, est de nouveau
modifié par le remplacement de la sixie-
me ligne et des suivantes du paragraphe
@ par ce qui suit: «au Canada a ce mo-
ment, ou méme hors du Canada, si, dans
ce dernier cas, la fiducie réside a ce
moment au Canada, ou dans la mesure
ou elle a été incluse dans le calcul du
revenu de ce bénéficiaire en vertu de
Particle 500;».

2. Le présent article s’applique a
Pannée d’imposition 1974 et aux années
d’imposition subséquentes.

71. 1. L’article 498 de ladite loi,
modifié par larticle 76 du chapitre 17
des lois de 1973 et I'article 185 du chapi-
tre 22 des lois de 1975, est de nouveau
modifié par le remplacement du para-
graphe a par le suivant:

«q) lorsqu’il s'agit d’une fiducie dé-
crite au paragraphe a du premier alinéa
et au deuxieme alinéa de I'article 489,
et que le conjoint qui y est visé est
vivant a la fin de 'année, un montant
égal au revenu accumulé de la fiducie
pour 'année, si le bénéficiaire privilégié
est le conjoint du contribuable, et, dans
les autres cas, nulle;».

2. Le présent article s’applique a
I’égard d’'une fiducie dont le bénéficiaire
était un conjoint qui est décédé apres
le 31 décembre 1975.

72. 1. L’article 506 de ladite loi,
modifié par P'article 186 du chapitre 22
des lois de 1975, est de nouveau modifié
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following: “property of such class at the
same time.”

(2) This section applies in respect of
any taxation year commencing after
25 May 1976.

70. (1) Section 493 of the said act,
amended by section 74 of chapter 17
of the statutes of 1973 and section 183
of chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended by replacing the fifth
and following lines of paragraph a by
the following: “the year to a beneficiary
resident in Canada at that time, or even
outside Canada, if, in such last men-
tioned case, the trust is resident at that
time in Canada, or to the extent that
it was included in computing the income
of such beneficiary under section 500;”.

(2) This section applies to the 1974
taxation year and subsequent taxation
years.

71, (1) Section 498 of the said act,
amended by section 76 of chapter 17
of the statutes of 1973 and section 185
of chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended by replacing paragraph
a by the following:

“(a) where it refers to a trust de-
scribed in subparagraph a of the first
paragraph and in the second paragraph
of section 489 and the spouse contem-
plated therein is still alive at the end of
the year, an amount equal to the accu-
mulating income of the trust for the
year, if the preferred beneficiary is the
spouse of the taxpayer, and, in any
other case, nil;”.

(2) This section applies in respect of a
trust the beneficiary of which was a
spouse who deceased after 31 December
1975.

72, (1) Section 506 of the said act,
amended by section 186 of chapter 22
of the statutes of 1975, is again amended
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par le remplacement du paragraphe 1
par le suivant:

«306. 1. La partie de l'excédent,
pour une année d’imposition, des gains
en capital imposables d’une fiducie sur
I'ensemble de ses pertes en capital
admissibles et de ses pertes nettes en
capital admissibles en déduction en
vertu de l'article 547 est réputée étre un
gain en capital imposable pour I'année
entre les mains d’'un bénéficiaire parti-
culier aux fins des articles 23 et 545 a 555
si elle peut, eu égard aux circonstances
et aux modalités du contrat de fiducie,
étre raisonnablement considérée com-
me faisant partie du montant inclus, en
vertu des articles 497 ou 499 a 501, dans
le calcul du revenu pour I'année d’im-
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qui réside au Canada si la fiducie n’est
pas une fiducie de fonds mutuels.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

73. 1. L’article 508b de ladite loi,
édicté par l'article 188 du chapitre 22
des lois de 1975, est modifié par le rem-
placement des paragraphes a, b et ¢
par les suivants:

«a) de la partie de son revenu pour
I'année d'imposition, avant toute déduc-
tion en vertu des paragraphes a et b
de Tarticle 493 et des reglements faits
aux termes du paragraphe a de 'article
119, qui serait payable dans l'année
d’imposition a un bénéficiaire de la fidu-
cie en 'absence du présent article; et

b) de chaque montant payé par la
fiducie dans 'année d’imposition, dans
la mesure ou il a été inclus dans le caleul
du revenu d’'un bénéficiaire de la fiducie
en vertu de l'article 500.»

by replacing subsection 1 by the follow-
ing subsection:

“306. (1) The part of the excess, for
a taxation year, of the taxable capital
gains of a trust over the aggregate of
its allowable capital losses and net capi-
tal losses deductible under section 547
is deemed to be a taxable capital gain
for the year in the hands of a particular
beneficiary for the purposes of sections
23 and 545 to 555 if it may, having
regard to the circumstances and the
terms and conditions of a trust arrange-
ment, be reasonably considered to be
part of the amount included under
sections 497 or 499 to 501, in computing
the income for the taxation year of a
particular beneficiary if the trust is a
mutual fund trust, or of a particular
beneficiary resident in Canada if the
trust is not a mutual fund trust.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

73. (1) Section 508b of the said act,
enacted by section 188 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing paragraphs a, b and ¢ by the
following paragraphs:

“(a) such part of its income for the
taxation year, before any deduction
under paragraphs a and b of section 493
and under the regulations made under
paragraph a of section 119, as would,
but for this section, be payable in the
taxation year to the beneficiary under
the trust; and

(b) each amount paid by the trust in
the taxation year to the extent that it
was included in computing the income
of a beneficiary under the trust by
virtue of section 500.”



2. Le présent article s’applique a
I’année d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

74. 1. L’article 508c de ladite loi,
édicté par I'article 188 du chapitre 22 des
lois de 1975, est remplacé par le suivant:

«308c. Le montant qui doit étre dé-
duit par une fiducie de ’'ensemble déter-
miné a I'article 508b est la proportion de
I'excédent de son revenu désigné pour
I'année d’imposition sur son revenu pour
lannée d’imposition, avant toute dé-
duction en vertu des paragraphes a et
b de 'article 493 et des reglements faits
aux termes du paragraphe a de I'article
119 et diminué du montant déterminé
au deuxieéme alinéa, représentée par le
rapport entre l'ensemble de chaque
montant a I'égard de la partie de son
revenu pour 'année d’imposition, avant
toute déduction en vertu des paragra-
phes a et b de larticle 493 et des re-
glements faits aux termes du paragra-
phe a de P'article 119, qui serait payable
ticle 508a, en 'absence de 'article 508b,
et le montant déterminé au deuxieme
alinéa.

Le montant visé au premier alinéa est
I'ensemble des montants déterminés
aux paragraphes a et b de Particle 508b
et de chaque montant a 'égard du reve-
nu accumulé de la fiducie pour I'année
d’imposition qui serait inclus dans le
vilégié de la fiducie en vertu de l'article
497 en 'absence de I'article 508b. »

2. Le présent article s’applique al'an-
née d'imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

75. 1. L’article 508¢ de ladite loi,
édicté par larticle 188 du chapitre 22
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(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

4. (1) Section 508¢ of the said act,
enacted by section 188 of chapter 22
of the statutes of 1975, is replaced by
the following section:

“508c. The amount that must be
deducted by a trust from the aggregate
determined in section 508b is the pro-
portion of the amount by which its
designated income for the taxation year
exceeds its income for the taxation year
before any deduction under paragrapha
or b of section 493 and under the regu-
lations made under paragraph a of sec-
tion 119, minus the amount determined
in the second paragraph, that the
aggregate of amounts each of which is
an amount in respect of that part of its
income for the taxation year, before any
deduction under paragraph a or b of
section 493 and the regulations made
under paragraph a of section 119, that
would be payable in the year to a bene-
ficiary contemplated in section 508a,
but for section 508b, and the amount
determined in the second paragraph.

The amount contemplated in the first
paragraph is the aggregate of the
amounts determined in paragraphs
a and b of section 508b and every
amount in respect of the accumulating
income of the trust for the taxation year
that would, but for section 508b, be
included in computing the income of a
preferred beneficiary under the trust,
by virtue of section 497.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

5. (1) Section 508¢ of the said act,
enacted by section 188 of chapter 22 of



des lois de 1975, est remplacé par le
suivant:

«308e. Aux fins de I'article 501, est
réputée ne pas étre payable dans une
année d’imposition d’une fiducie & un
bénéficiaire visé a 'article 508a la partie
de T'excédent de I'ensemble des mon-
tants déterminés aux paragraphesa etb
de I'article 508b sur le montant admissi-
ble en déduction par la fiducie pour 'an-
née en vertu du paragraphe a de larti-
cle 493, que l'on peut raisonnablement
considérer comme étant une partie du
montant qui a été, en vertu de l'article
501, inclus dans le calcul du revenu pour
Fannée de ce bénéficiaire visé 3 I'article
508a et qui n’a été attribuée par la fi-
ducie & aucun autre tel bénéficiaire, si
cette partie lui a été attribuée par la
fiducie dans sa déclaration fiscale pour

I'année en vertu de la présente partie. »

2. Le présent article s’applique al’an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

76. 1. L’article 519 de ladite loi, mo-
difié par l'article 81 du chapitre 17 des
lois de 1973 et l'article 190 du chapitre
22 des lois de 1975, est de nouveau mo-
difié par le remplacement de la partie du
paragraphe d qui précede le sous-para-
graphe 1 par ce qui suit:

«d) aux fins des articles 82 a 93, de
I'article 119 et des reglements adoptés
sous son autorité, lorsque le bien trans-
porté est un bien amortissable d’une ca-
tégorie prescrite et que ce qui était le
cout en capital de ce bien, pour la fidu-
cie, excede celui qui est établi pour le
contribuable conformément aux articles
518 a 523, les regles suivantes s’appli-
quent:».

2. Le présent article s’applique aI'an-
née d'imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.
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the statutes of 1975, is replaced by the
following section:

“308e. For the purposes of section
501, such portion of the amount by
which the aggregate of all amounts
determined under paragraphs a and b
of section 508b exceeds the amount
deductible by the trust for the year
under paragraph a of section 493 as may
reasonably be considered to be part of
the amount that by virtue of section
501 was included in computing the
income for the year of such beneficiary
contemplated in section 508 and as was
not designated by the trust in respect of
any other such beneficiary, if such part
was so designated in respect of him by
the trust in the return of its income for
the year under this part, is deemed not
tobe payable in a taxation year of a trust
to a beneficiary referred to in section
508a.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

76. (1) Section 519 of the said act,
amended by section 81 of chapter 17 of
the statutes of 1973 and section 190
of chapter 22 of the statutes of 1975, is
again amended by replacing that part of
paragraph d which precedes subpar-
agraph i by the following:

“(d) for the purposes of sections 82 to
93, of section 119 and of the regulations
thereunder, where the property trans-
ferred is depreciable property of a
prescribed class and what was the capi-
tal cost of such property to the trust
exceeds the capital cost determined for
the taxpayer under sections 518 to 523,
the following rules apply:”.

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.
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4. 1. L’article 522 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«322. Nonobstant les paragraphes
a a ¢ de larticle 519, si la fiducie vi-
sée audit article était une fiducie décri-
te au paragraphe a du premier alinéa et
au deuxieme alinéa de I’article 489, si le
bien est une immobilisation, si le con-
tribuable a qui le bien est transporté
n’est pas le conjoint et si ce dernier est
vivant lors du transport, les regles sui-
vantes s’appliquent:

a) la fiducie est réputée aliéner ce
bien et en recevoir un produit d’aliéna-
tion égal:

i. dans le cas d'un bien amortissable
d’'une catégorie prescrite de la fiducie,
au moindre, a ce moment, du colt indi-
queé, pour elle, de ce bien ou de sa jus-
te valeur marchande, plus la moitié de
Iexcédent de cette valeur sur ce cott,
lorsque cette valeur excede ce cotlit ou
del’excédent de ce colit sur cette valeur,
lorsque ce coiit excede cette valeur,

ii. dans tout autre cas, la juste valeur
marchande de ce bien a ce moment;

b) le contribuable est réputé acquérir
ce bien a un colt égal a ce produit;

¢) le contribuable est réputé aliéner
la totalité ou une partie, selon le cas, de
sa participation au capital de la fiducie
et en recevoir un produit d’aliénation
égal au colit auquel, si ce n’était du pré-
sent article, il serait réputé avoir acquis
ce bien en vertu du paragraphe b de
Particle 519, lequel s’applique dans
tous les cas sans tenir compte de l'ar-
ticle 520, moins le montant de toute obli-
gation qu’il s’est engagé a assumer en
contrepartie du transport de ce bien par
la fiducie. »

77. (1) Section 522 of the said act is
replaced by the following:

“322. Notwithstanding paragraphs
a to ¢ of section 519, if the trust contem-
plated in the said section was a trust
described in subparagraph a of the first
paragraph and in the second paragraph
of section 489, if the property is capital
property, if the taxpayer to whom the
property is transferred is not the spouse
and if the spouse is alive at the time of
the transfer, the following rules apply:

(a) the trust is deemed to have
disposed of such property and to have
received proceeds of disposition there-
for equal to:

1. where the property was depre-
ciable property of a prescribed class of
the trust, the lesser, at that time, of
the cost amount to the trust of that
property and its fair market value, plus
one-half of the amount by which the
market value exceeds such cost where
that value exceeds such cost, or of the
amount by which the cost exceeds that
value where such cost exceeds that
value,

ii. in any other case, the fair market
value of that property at that time;

(b) the taxpayer is deemed to have
acquired the property at a cost equal to
those proceeds;

(¢) the taxpayer is deemed to have
disposed of all or part, as the case may
be, of his capital interest in the trust for
proceeds of disposition equal to the cost
at which, but for this section, he would
be deemed to have acquired the proper-
ty under paragraph b of section 519
which applies in all cases irrespective of
section 520, minus the amount of any
debt that he undertook to assume as
consideration for the transfer of such
property by the trust.”
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2. Le présent article s’applique a
I’égard du transport d'un bien apres le
25 mai 1976.

78. 1. L’article 523 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«323. Nonobstant les paragraphes
a a ¢ de larticle 519, lorsque le bien
vigé audit article est transporté a un
et n’est pas un bien canadien imposable
ou un bien qui serait un bien canadien
imposable si la fiducie avait résidé hors
du Canada durant toute I'année d’im-
position pendant laquelle il a été trans-
porté, les regles suivantes s’appliquent:

a) la fiducie est réputée aliéner ce
bien et en recevoir un produit d’aliéna-
tion égal a sa juste valeur marchande
au moment de ce transport;

b) le contribuable est réputé acquérir
ce bien & un colt égal a cette valeur;
et

c¢) le contribuable est réputé aliéner
la totalité ou une partie, selon le cas, de
sa participation dans la fiducie et en re-
cevoir un produit d’aliénation égal au
prix de base rajusté, pour lui, de cette
participation ou de la partie de celle-ci,
selon le cas, immédiatement avant ce
transport. »

2. Le présent article s'applique a
I’égard du transport d’un bien apres le
25 mai 1976.

79. 1. Ladite loi est modifiée par
l'insertion, apres larticle 524, du sui-
vant;

«324a. Aux finsdu calcul durevenu
imposable d’'un contribuable pour une
année d’'imposition, toute déduction ac-
cordée a ce contribuable en vertu d’'une
disposition d’une loi prescrite dans le
calcul de son revenu imposable pour une
année d’'imposition antérieure a ’égard

(2) This section applies in respect of
the transfer of property after 25 May
1976.

738. (1) Section 523 of the said act is
replaced by the following section:

“523. Notwithstanding paragraphs
a toc of section 519, where the property
referred to in the said section is trans-
ferred to a beneficiary not resident in
Canada and is not taxable Canadian
property or property that would other-
wise be a taxable Canadian property if
the trust had been resident outside
Canada throughout the taxation year in
which that property was transferred,
the following rules apply:

(a) the trust is deemed to have dis-
posed of that property for proceeds
equal to its fair market value at the time
of that transfer;

(b) the taxpayer is deemed to have
acquired that property at a cost equal
to that fair market value; and

(¢) the taxpayer is deemed to have
disposed of all or part, as the case may
be, of his interest in the trust, for pro-
ceeds of disposition equal to the adjusted
cost base to him of the interest or part
thereof, as the case may be, imme-
diately before that transfer.”

(2) This section applies in respect of
the transfer of property after 25 May
1976.

79. (1) The said act is amended by
inserting, after section 524, the follow-
ing section:

“3524a. For the purposes of com-
puting the taxable income of a taxpayer
for a taxation year, any deduction
granted to such taxpayer under a pro-
vision of a prescribed law in computing
his taxable income for a previous taxa-
tion year in respect of which he was not
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de laquelle il n’était pas assujetti a
I'impot prévu par la présente partie est
réputée, sauf disposition contraire pres-
crite, lui avoir été aussi accordée en ver-
tu de la disposition correspondante de la
présente partie dans le calcul de son
revenu imposable pour cette année an-
térieure.»

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes sauf al'égard
d’un avis d’opposition a une cotisation
fait avant 'entrée en vigueur de la pré-
sente loi ou d’un appel interjeté relati-
vement a cette cotisation.

80. 1. L’article 531a de ladite loi,
édicté par larticle 18 du chapitre 21 des
lois de 1975 et remplacé par I'article 195
du chapitre 22 des lois de 1975, est de
nouveau remplacé par le suivant:

«331a. 1. Un particulier autre
qu'une fiducie qui n’est pas une fiducie
testamentaire, au sens de 'article 509,
peut déduire jusqu'a concurrence de
$1,000, 'excédent pour ’année de l’en-
semble de l'intérét inclus dans le calcul
de son revenu et de ses dividendes ma-
jorés sur 'ensemble de chaque montant
déduit dans ce calcul a titre d’intéreét.

2. La déduction visée au paragraphe
1 ne s’applique pas a P'égard d'un par-
ticulier dont plus de 25 pour cent du
revenu pour 'année provient d'une en-
treprise.»

2. Le présent article g'applique a
I'année d’imposition 1977 et aux années
d’imposition subséquentes.

81. 1. L’article 5316 de ladite loi,
édicté par larticle 18 du chapitre 21
des lois de 1975 et modifié par I'article
196 du chapitre 22 des lois de 1975, est
de nouveau modifié par la suppression,

subject to taxation provided in this
Part, is deemed, unless otherwise pre-
scribed, to have been also granted to
him under the corresponding provision
of this Part in computing his taxable
income for such previous year.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years except with respect to a notice of
objection to an assessment filed before
the coming into force of this act or of an
appeal brought respecting such assess-
ment.

80. (1) Section 531a of the said act,
enacted by section 18 of chapter 21 of
the statutes of 1975 and replaced by
section 195 of chapter 22 of the statutes
of 1975, is again replaced by the follow-

ing:

“8531a. (1) An individual other than
a trust that is not a testamentary trust,
within the meaning of section 509,
may deduct, up to a maximum of $1,000,
the amount by which the aggregate of
the interest included in computing his
income and his grossed-up dividends
exceeds, for the year, the aggregate of
each amount deducted as interest in
such computation.

(2) The deduction contemplated in
subsection 1 does not apply in respect of
an individual who derives more than 25
per cent of his income for the year froma
business.”

(2) This section applies to the 1977
taxation year and subsequent taxation
years.

81. (1) Section 531b of the said act,
enacted by section 18 of chapter 21 of
the statutes of 1975 and amended by
section 196 of chapter 22 of the statutes
of 1975, is again amended by striking
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a la fin du paragraphe g, du mot «ni»,
par le remplacement, a la fin du para-
graphe ki, du point par ce qui suit:
«; ni», et par Paddition, apres le para-
graphe &, du suivant:

«1) l'intérét inclus dans le calcul de
son revenu pour 'année jusqu’a concur-
rence du montant qu’il déduit en vertu
de l'article 155 a 'égard de cet intérét. »

2. Le présent article s’applique a un
intérét payé ou payable a I'égard de
toute période postérieure au 25 mai
1976.

82. 1. L’article 562¢ de ladite loi,
édicté par I'article 208 du chapitre 22 des
lois de 1975, est modifié par la suppres-
sion du mot «et» a la fin du paragraphe
b et par l'insertion, apres le paragraphe
b, du suivant:

«ba) des montants que la corporation
a recus sur cette action apres son année
d’imposition 1975 mais avant ce moment
lors d’une réduction du capital versé de
la filiale étrangere a 'égard de cette ac-
tion; et».

2. Le présent article s’applique a
I’égard de tout montant recu par une
corporation résidant au Canada apres
son année d’imposition 1975 sur une
action du capital-actions d’une filiale
étrangere de la corporation lors d’'une
réduction du capital versé de cette fi-
liale a 'égard de cette action.

83. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 613, des sui-
vants:

«@13a. Nonobstant Tlarticle 613,
lorsque, dans une année d’imposition a
Pégard de laquelle un assureur a exercé
le choix prévu a l'article 618, la partie
de son revenu brut de placements pour
Pannée qui, en I'absence d’un tel choix,
aurait été déterminée conformément
audit article 618 comme étant attribu-

out the word “or” at the end of para-
graph g, by replacing the period at the
end of paragraph 2 by the following:
“; or”, and by adding, after paragraph
h, the following paragraph:

“(i) interest included in computing
his income for the year to the extent of
any amount deducted by him under sec-
tion 155 in respect of such interest.”

(2) This section applies to interest
paid or payable in respect of any period
later than 25 May 1976.

82. (1) Section 562¢ of the said act,
enacted by section 208 of chapter 22 of
the statutes of 1975, is amended by
striking out the word “and” at the end
of paragraph b and by inserting, after
paragraph b, the following paragraph:

“(ba) the amounts received by the
corporation on that share after the end of
its 1975 taxation year and before the
particular time on a reduction of the
paid-up capital of the foreign affiliate in
respect of that share; and”.

(2) This section applies in respect of
any amount received by a corporation
resident in Canada after the end of its
1975 taxation year on a share of the
capital stock of a foreign affiliate of the
corporation on a reduction of the paid-
up capital of such affiliate in respect of
such share.

83. (1) The said act is amended by
inserting, after section 613, the follow-
ing sections:

“613a. Notwithstanding section 613,
where in a taxation year in respect of
which an insurer has made an election
under section 618, that portion of his
gross investment income for the year
which, but for such an election, would
have been determined in accordance
with the said section 618 to be applicable



able a lexploitation d’une entreprise
donnée d’assurance au Canada excede
la partie de son revenu brut de place-
ments pour l'année qui provient des
biens qu’il a désignés dans sa déclara-
tion fiscale pour 'année comme étant
des biens qu'il a utilisés ou détenus dans
I'année dans le cadre de l'exploitation
de cette entreprise, le ministre peut
désigner des biens de 'assureur, autres
que ceux désignés en vertu de P'article
613 par l'assureur a l'égard de toute
entreprise d’assurance qu’il exploite au
Canada, comme étant, aux fins de la
présente partie, des biens que l'assu-
reur a utilisés ou détenus dans P'année
dans le cadre de 'exploitation de cette
entreprise donnée.

Toutefois, la partie du revenu brut
de placements qui provient des biens
ainsi désignés par le ministre ne doit pas
étre superieure a l'excédent décrit au
premier alinéa.

«@13b. Tout bien de 'assureur dési-
gné par le ministre en vertu de l'article
613a est réputé étre un bien désigné
par Vassureur aux fins de Particle 613.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1976 et aux années
d’'imposition subséquentes.

84. 1. L’article 614 de ladite loi est
modifié par le remplacement du para-
graphe c par le suivant:

«¢) la valeur maximale, s'il s’agit
d’autres biens, telle que déterminée
pour les besoins du surintendant des
assurances lorsque leur propriétaire
est un assureur sur la vie résidant au
Canada, et, lorsqu’il ne l'est pas, telle
qu'elle serait déterminée pour les be-
soins du surintendant des assurances si
le propriétaire était un assureur sur la
vie résidant au Canada et enregistré
aux termes de la Loi des compagnies
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to the carrying on of a particular insur-
ance business in Canada, exceeds that
portion of his gross investment income
for the year from property that the
insurer has designated in his fiscal
return for the year to be property used
or held by him in the year in the course
of carrying on that insurance business,
the Minister may designate property of
the insurer other than property desig-
nated by the insurer under section 613
with respect to any insurance business
the insurer carries on in Canada, to be,
for the purposes of this Part, property
used or held by the insurer in the year
in the course of carrying on that partic-
ular insurance business.

However, the portion of the gross
investment income from property so
designated by the Minister shall not be
greater than the excess amount de-
scribed in the first paragraph.

“@13b. Any property of an insurer
designated by the Minister pursuant to
section 613a is deemed to be property
designated by the insurer for the
purposes of section 613.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

84. (1) Section 614 of the said act is
amended by replacing paragraph ¢ by
the following:

“(c) the maximum value, in the case
of other property, as determined for the
purposes of the Superintendent of
Insurance, where the owner is a life in-
surer resident in Canada, and, when he
is not, as it would be determined for the
purposes of the Superintendent of In-
surance if the owner were a life insurer
resident in Canada and registered
under the Canadian and British Insur-
ance Companies Act (Statutes of Cana-



d’assurance canadiennes et britanni-
ques (Statuts du Canada) pour exploi-
ter une entreprise d’assurance au Ca-
nada.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

85. 1. L’article 618 de ladite loi est
modifié par le remplacement des deux
premieres lignes du troisiéme alinéa
par ce qui suit:

«Aux fins du présent article, les re-
venus bruts de placements signifient:».

2. Leprésent article s'applique a'an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

86. 1. L’article 621 de ladite loi est
modifié par le remplacement du deuxie-
me alinéa par le suivant:

«Si 'assureur exerce le choix que lui
permet Varticle 618, il ne doit pas y
inclure les gains et les pertes qui sont
attribuables a Vlaliénation de biens
autres que ceux utilisés ou détenus au
cours de 'année dans le cadre de l'ex-
ploitation de son entreprise d’assurance
au Canada.»

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux an-
nées d’imposition subséquentes.

87. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 622, des sui-
vants:

«622a. Lorsquun assureur sur la
vie exerce une entreprise d’assurance
au Canada et ailleurs dans une année
d’imposition et qu’il n’a pas fait le choix
prévu a l'article 618 pour cette année,
les regles suivantes s’appliquent aux
fins de déterminer son gain en capital
imposable et sa perte en capital admissi-
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da) to carry on an insurance business in
Canada.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

83. (1) Section 618 of the said act is
amended by replacing the first two lines
of the third paragraph by the following:

“For the purposes of this section,
gross investment income means:”.

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

86. (1) Section 621 of the said act is
amended by replacing the second para-
graph by the following:

“If the insurer makes the election
permitted him by section 618, he shall
not include therein the gains and losses
attributable to the disposition of prop-
erty other than property used or held
during the year in the course of carrying
on his insurance business in Canada.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

87. (1) The said act is amended by
inserting, after section 622, the follow-
ing sections:

“622a. Where in a taxation year a
life insurer carries on an insurance busi-
ness in Canada and elsewhere, and has
not made an election under section 618
in respect of that year, the following
rules apply for the purpose of deter-
mining his taxable capital gains and
allowable capital losses for the year in
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ble pour I'année a I'égard d’une valeur
mobiliere donnée qui est un actif cana-
dien particulier:

a) est réputé étre un gain pour 'an-
née, déterminé en vertu des articles
218 a 283, résultant de l'aliénation de
cette valeur mobiliere, le moindre:

i. delexcédent du montant qui aurait
di étre inclus en vertu des paragraphes
b ou ¢ de larticle 632, selon le cas, a I'é-
gard de cette valeur mobiliere, dans le
calcul du revenu de 'assureur pour I'an-
née s'il avait exercé le choix prévu a
Iarticle 618 et si cette valeur mobiliere
avait été un titre canadien, sur le mon-
tant qui aurait di étre inclus en vertu
des paragraphes b ou ¢ de l'article 632,
selon le cas, a I'égard de cette valeur
mobiliére, dans le calcul de son revenu
pour I'année si son fonds de placement
canadien pour I'année et la valeur pour
Pannée de ses actifs canadiens particu-
liers avaient été égaux; ou

ii. delaproportion du montant déter-
miné en vertu du sous-paragraphe 1
représentée par le rapport entre le
fonds de placement canadien pour 'an-
née de I'assureur et la valeur pour 'an-
née de ses actifs canadiens particuliers;

b) est réputé étre une perte pour
I'année, déterminée en vertu des arti-
cles 218 a 283, résultant de I'aliénation
de cette valeur mobiliere, le montant
qui serait déterminé en vertu du para-
graphe a a'égard de cette valeur mobi-
liere si 'expression «da étre inclus en
vertu des paragraphes b ou ¢ de 'article
632» y était remplacée par I'expression
«pu etre déduit en vertu des paragra-
phes d ou e de l'article 629 .

«622b. Auxfins delarticle 622a, les
expressions «actif canadien particu-
lier», «fonds de placement canadien
pour une année d’imposition», «valeur
mobiliere» et «valeur pour une année
d’imposition» ont le sens que leur don-
nent les reglements.»

respect of a particular security that is
a specified Canadian asset:

(a) the following is deemed to be a
gain for the year, determined under sec-
tions 218 to 283, from the disposition of
that security: the lesser of:

i. the amount by which the amount
that should have been included under
paragraph b or ¢ of section 632, as the
case may be, in respect of such security
in computing the income of the insurer
for the year if he had made the election
provided for in section 618 and if such
security had been a Canadian security,
exceeds the amount that should have
been included under paragraph b or ¢
of section 632, as the case may be, in
respect of that security in computing his
income for the year if the insurer’s
Canadian investment fund for the taxa-
tion year and the value for the year of
the insurer’s specified Canadian assets
had been equal; and

ii. the proportion of the amount
determined under subparagraph i that
the insurer’s Canadian investment fund
for the year is of the value for the year
of the insurer’s specified Canadian
assets;

(b) the amount that would be deter-
mined under paragraph a in respect of
that security if the expression “should
have been included under paragraph b
or ¢ of section 632” were replaced by
the expression “could have been de-
ducted under paragraphd or e of section
629”, is deemed to be a loss for the year,
determined under sections 218 to 283,
from the disposition of that security.

“622b. For the purposes of section
622a, the expressions “specified Cana-
dian asset”, “Canadian investment fund
for a taxation year”, “security” and
“value for a taxation year” have the
meaning assigned by the regulations.”



2. Le présent article sapplique a
I’année d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

88. 1. L’article 626 de ladite loi est
modifié par le remplacement du para-
graphe d par le suivant:

«d) «colt amorti», a 'égard d'un ti-
tre canadien d’un assureur a un moment
donné, signifie 'excédent:

i. de Yensemble du colt d’acquisition
du titre, pour 'assureur, et de tout mon-
tant afférent au titre qui, pour une an-
née d’imposition se terminant a ce mo-
ment ou avant, a été inclus dans le cal-
cul de son revenu en vertu du para-
graphe c de I'article 632, ou a été reputé
étre un gain en vertu du paragraphe a
de Plarticle 622a; sur

ii. 'ensemble des montants que I'as-
sureur était en droit de recevoir avant
ce moment, en paiement intégral ou par-
tiel du principal du titre, et de tout mon-

tant afférent au titre qui, pour une an-

née d’imposition se terminant & ce mo-
ment ou avant, était admissible en deé-
duction dans le calcul de son revenu en
vertu du paragraphe e de l'article 629,
ou a été répute etre une perte en vertu
du paragraphe b de I'article 622a;».

2. Leprésent article s’applique al'an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’'imposition subséquentes.

89. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres V'article 626b, du sui-
vant:

«626c. Aux fins du paragraphed de
Particle 626, lorsque, dans une année
d’imposition se terminant apres 1968
mais avant le moment donné visé au-
dit paragraphe, un assureur exerce une
entreprise d’assurance sur la vie au Ca-
nada et une entreprise d’assurance ail-
leurs et n’a pas fait le choix prévu a
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(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

88. (1) Section 626 of the said act is
amended by replacing paragraph d by
the following paragraph:

“(d) “amortized cost”, in respect of a
Canadian security of an insurer at a
particular time, means the amount by
which

i. the aggregate of the cost to the
insurer of acquiring the security and
any amount in respect of the security
that, for a taxation year ending before
or concurrently with that time, has been
included in computing his income under
paragraph ¢ of section 632, or has been
deemed by virtue of paragraph a of
section 622a to be a gain, exceeds

ii. the aggregate of all amounts that,
before that time, the insurer became
entitled to receive as full or partial pay-
ment of the principal amount of the
security and any amount in respect of
the security that, for a taxation year
ending at or before that time, was
deductible under paragraph e of section
629 in computing the insurer’s income
or has been deemed under paragraph
b of section 622a to be a loss;”.

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxations
years.

89. The said act is amended by
inserting, after section 6265, the follow-
ing section:

“@26¢. For the purposes of para-
graph d of section 626, where in a taxa-
tion year ending after 1968 but before
the particular time referred to in the
said paragraph, an insurer carries on a
life insurance business in Canada and an
insurance business elsewhere and has
not made the election provided for in
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Particle 618 pour cette année, chaque
montant visé aux sous-paragraphesi et
ii dudit paragraphe, a 'exception du
cout d’acquisition du titre et d'un mon-
tant que lassureur était en droit de
recevoir en paiement intégral ou par-
tiel du principal du titre, est réputé, a
I'égard de cette année, étre égal au plus
élevé de ce montant ou de la proportion
de ce montant représentée par le rap-
port entre la valeur pour 'année des ac-
tifs canadiens particuliers de I'assureur
et son fonds de placement canadien pour
I'année.

Aux fins du présent article, les ex-
pressions «actif canadien particulier»,
«fonds de placement canadien pour une
année d’imposition» et « valeur pour une
année d’'imposition» ont le sens que leur
donnent les reglements. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

90. 1. L’article 645 de ladite loi,
modifié par l'article 100 du chapitre 17
des lois de 1973, est de nouveau modi-
fié par le remplacement du paragraphe
¢ du premier alinéa par le suivant:

«e) un dividende, autre que celui a
I'égard duquel le choix visé a 'article 395
a eté fait, recu par la fiducie d'une cor-
poration canadienne imposable dans la
mesure ou la fiducie I'attribue au béné-
ficiaire;».

2. Le présent article s'applique a un
dividende recu apres le 25 mai 1976.

91. 1. L’article 646 deladite loi, mo-
difié par 'article 102 du chapitre 17 des
lois de 1973, est de nouveau modifié
par le remplacement des deux dernie-
res lignes par ce qui suit: « paragraphes
a ad du premier alinéa de l'article 645,
un dividende recu par la fiducie d’'une
corpcration canadienne imposable ou un

section 618 in respect of that year, each
of the amounts referred to in sub-
paragraphs i and ii of the said para-
graph, except the cost of acquiring the
security and an amount that the insurer
was entitled to receive as full or partial
payment of the principal amount of the
security, is deemed, in respect of that
year, to be equal to the greater of that
amount and such proportion of that
amount as the value for the year of the
insurer’s specified Canadian assets is of
the insurer’s Canadian investment fund
for the year.

For the purposes of this section, the
expressions “specified Canadian assets”,
“Canadian investment fund for a taxa-
tion year” and “value for a taxation
year” have the meaning assigned by
the regulations.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

90. (1) Section 645 of the said act,
amended by section 100 of chapter 17
of the statutes of 1973 is again amended
by replacing subparagraph e of the first
paragraph by the following subpara-
graph:

“(e) a dividend other than that in
respect of which the election referred to
in section 395 was made, received by the
trust from a taxable Canadian corpora-
tion to the extent allocated by the trust
to the beneficiary;”.

(2) This section applies to a dividend
received after 25 May 1976.

91. (1) Section 646 of the said act,
amended by section 102 of chapter 17 of
the statutes of 1973, is again amended
by replacing the seventh and following
lines by the following: “amount de-
scribed in subparagraphs a to d of the
first paragraph of section 645, a divi-
dend received by the trust from a tax-



intérét, autre qu'un montant visé a I'ar-
ticle 531b, recu par la fiducie. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’imposition 1974 et aux années
d’'imposition subséquentes.

92. 1. L’article 648 de ladite loi est
modifié par le remplacement des quatre
dernieres lignes par ce qui suit: «pour
I'année si Uexception prévue a larticle
646 ne référait pas a une attribution con-
cernant un dividende recu par une fidu-
cie d’'une corporation canadienne im-
posable. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1974 et aux années
d’imposition subséquentes.

93. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 650c, du sui-
vant:

«630d. Lorsque des intéréts, au-
tres quun montant visé a l'article 531b,
ont été inclus dans le calcul du revenu
d’'une fiducie pour une année d’imposi-
tion pendant laquelle elle est régie par
un régime d’intéressement et qu’un
montant n’excédant pas ces intéréts a
été attribué pour 'année par le fiduciai-
re en vertu du régime pour les fins du
présent article a 'un de ses bénéficiai-
res, chacun de ces bénéficiaires est ré-
puté avoir regu un intérét égal au moin-
dre:

a) du montant qui serait inclus dans
le calcul de son revenu pour 'année en
vertu du présent titre sil’exception pré-
vue a l'article 646 ne référait pas a une
attribution concernant un intérét recu
par une fiducie; ou

b) du montant qui lui a été attribué
en vertu du présent article.»

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’imposition 1974 et aux années
d’imposition subséquentes.
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able Canadian corporation or aninterest
other than any amount referred to in
section 531b received by the trust.”

(2) This section applies to the 1974
taxation year and subsequent taxation
years.

92. (1) Section 64 of the said act is
amended by replacing the last three
lines by the following: “exception
provided in section 646 did not refer to
an allocation regarding a dividend re-
ceived by a trust from a taxable Cana-
dian corporation.”

(2) This section applies to the 1974
taxation year and subsequent taxation
years.

93. (1) The said act is amended by
inserting, after section 650¢, the follow-
ing section:

“@50d. Where interest, other than
any amount referred to in section 531b,
has been included in computing the
income of a trust for a taxation year
during which the trust is governed by
a profit sharing plan, and an amount
not exceeding that interest has been
allocated for the year by the trustee
under the plan to one of its beneficiaries
for the purposes of this section, each of
such beneficiaries is deemed to have
received interest equal to the lesser of

(@) the amount that would be in-
cluded in computing his income for the
yvear under this title if the exception
provided for in section 646 did not refer
to an allocation concerning an interest
received by a trust; and

(b) the amount allocated to him
under this section.”

(2) This section applies to the 1974
taxation year and subsequent taxation
years.



94. 1. L’article 658 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«638. La révocation prévue a larti-
cle 657 prend effet, selon le cas, en tout
temps a compter de la date de 'opéra-
tion visée au paragraphe a dudit article
ou de celle de la non-observance visée
au paragraphe b dudit article, en tout
temps apres le 1¢F janvier 1968 dans le
cas prévu au paragraphe ¢ dudit article
ou a la date prévue par les reglements
dans le cas visé au paragraphe d dudit
article. »

2. Le présent article s’applique apres
le 25 mai 1976.

95. 1. L’article 671 de ladite loi est
modifié par le remplacement du para-
graphe 1 par le suivant:

«671. 1. Le régime ne doit prévoir
le versement de prestations,

a) avant la date prévue pour le pre-
mier versement de prestation, autre
qu'un remboursement de primes ou
autre qu'un paiement de la totalité ou
d’une partie de 'excédent pour une an-
née, a un moment donné, de 'ensemble
des montants, autres que ceux visés aux
paragraphes ¢ ou e de 'article 309 ou a
article 676, que le particulier a versés
dans I'année, apres le 25 mai 1976 et
avant le moment donné, a tous les ré-
gimes enregistrés d’épargne-retraite en
vertu desquels lui ou son conjoint est
rentier et des dons faits dans 'année,
apres le 25 mai 1976 et avant le moment
donné, a ces régimes en vertu desquels
le particulier est rentier, autres que les
dons faits par son conjoint, sur les mon-
tants que le particulier a droit de dé-
duire dans le calcul de son revenu pour
I'année et I'année précédente a I'égard
de cet ensemble, ce paiement ne devant
pas toutefois excéder cet ensemble; ou
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94, (1) Section 658 of the said act
is replaced by the following section:

“638. Therevocation provided forin
section 657 takes effect, as the case may
be, at any time from the date of the
event contemplated in paragraph a
of the said section or that of the non-
observance contemplated in paragraph
b of the said section, at any time after
1 January 1968 in the case provided for
in paragraph ¢ of the said section or
on the date provided for by the regula-
tions in the case contemplated in para-
graph d of the said section.”

(2) This section applies after 25 May
1976.

95. (1) Section 671 of the said act is
amended by replacing subsection 1 by
the following subsection:

“@71. (1) The plan shall not provide
for the payment of benefits,

(@) before the date provided for the
first payment of benefits other than a
refund of premiums or other than a
payment of all or part of the amount
by which, for a year, at a particular
time, the aggregate of the amounts,
other than those contemplated in para-
graph ¢ or e of section 309 or in section
676, that the individual has paid during
the year, after 25 May 1976 and before
the particular time, to all of the re-
gistered retirement savings plans under
which he or his spouse is the annuitant
and the gifts made in the year after
25 May 1976 and before the particular
time, to such plans under which the tax-
payer is the annuitant, other than the
gifts made by his spouse, exceeds the
amounts that the individual is entitled
to deduct in computing his income for
the year and the preceding year in re-
spect of such aggregate, although such
payment must not exceed such aggre-
gate; or
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b) apres la date prévue pour le pre-
mier versement de prestation, autre
qu'une rente viagere, au rentier ou a la
fois au rentier et a son conjoint et au
survivant d’entre eux, commencant a
ladite date, avec ou sans durée garantie
n’excédant pas 15 ans ou, dans le cas
d’un régime antérieur au 14 mars 1957,
n’excédant pas 20 ans.»

2. Le présent article s’applique aI'an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’'imposition subséquentes.

96. 1. L’article 673 de ladite loi est
modifié par ’addition, alafin, de I'alinéa
suivant:

«Le régime doit egalement prévoir le
paiement de la totalité ou d’une partie
de 'excédent visé au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 de l'article 671. »

2. Le présent article s’applique de-
puis le 25 février 1976.

97. 1. L’article 676 de ladite loi, mo-
difié par l'article 66 du chapitre 26 des
lois de 1972, est remplacé par le suivant:

«676. Nonobstant toute autre dispo-
sition du présent titre, un régime enre-
gistré d’épargne-retraite peut étre ré-
visé ou modifié de fagon a prévoir le
paiement ou le transfert de fonds du
régime, pour le compte du rentier, par
une personne munie d'une licence ou
autrement autorisée par les lois du Ca-
nada ou d’une province a faire le com-
merce de rentes au Canada ou a y offrir
les services de fiduciaire, avec laquelle
le rentier a un arrangement, a une autre
personne semblable en vertu d’un ré-
gime enregistré d’épargne-retraite ou a
titre de contribution a un régime enre-
gistré de retraite, ou en vertu d’un tel
régime.

Dans le calcul de son revenu pour une
année d’imposition, le rentier ne doit

(b) after the date provided for the
first payment of benefits other than an
annuity for life to the annuitant or joint-
ly to the annuitant and his spouse or to
the one who survives, beginning on the
said date with or without a guaranteed
term not exceeding 15 years or, in the
case of a plan prior to 14 March 1957,
not exceeding 20 years.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

96. (1) Section 673 of the said act is
amended by adding, at the end, the fol-
lowing paragraph:

“The plan must also provide for the
payment of all or part of the excess
amount referred to in paragraph a of
subsection 1 of section 671.”

(2) This section applies from 25 Feb-
ruary 1976.

97. (1) Section 676 of the said act,
amended by section 66 of chapter 26
of the statutes of 1972, is replaced by the
following:

“676. Notwithstanding any other
provision of this title, a registered re-
tirement savings plan may be revised or
amended to provide for the payment or
transfer of funds of the plan on behalf
of the annuitant, by a person licensed
or otherwise authorized by the laws of
Canada or of a province to carry on the
annuities business in Canada or to offer
trustee services there, with whom the
annuitant has an arrangement, to
another such person under a registered
retirement savings plan or as a con-
tribution to or under a registered retire-
ment savings plan.

In computing his income for a taxa-
tion year, the annuitant shall not in-



pas inclure, en vertu de I'article 689, du
seul fait de ce paiement ou transfert,
le montant ainsi payé ou transféré et ne
peut a cet égard réclamer aucune déduc-
tion en vertu des articles 53, 309, 684
ou 684b. »

2. Le présent article s’applique a'an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’'imposition subséquentes.

98. 1. L’article 677 de ladite loi est
modifié par le remplacement du deuxie-
me alinéa par le suivant:

«Dans ce cas, le particulier qui était
rentier en vertu du régime avant cette
opération doit inclure dans le calcul de
son revenu pour une année d’imposition,
a titre de revenu re¢u au moment de
cette opération, la juste valeur mar-
chande a ce moment de tous les biens
du régime. »

2. Le présent article s’applique apres
le 25 mai 1976; toutefois, lorsque le
deuxieme alinéa de 'article 677 de ladite
loi qu'il remplace s’applique a un régime
auquel le premier alinéa dudit article
s’appliquait avant le 26 mai 1976, le
deuxieme alinéa dudit article est réputé
se lire comme il se lisait le 25 mai 1976.

99. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres larticle 680, du sui-
vant:

«680a. Aux fins du présent titre,
lorsque, avant un moment donné, un
particulier a recu un paiement a ’égard
de '’excédent visé au sous-paragraphe a
du paragraphe 1 de l'article 671, les
montants qu'il a versés a tous les régi-
mes enregistrés d’épargne-retraite en
vertu desquels lui ou son conjoint est
rentier dans 'année a’égard de laquelle
ce paiement a été recu sont réputés étre
les montants qu’il a versés a ces régimes
dans cette année diminués de 'ensem-
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clude, under section 689, by the mere
fact of such payment or transfer, the
amount so paid or transferred, and shall
not in that respect claim any deduction
under section 53, 309, 684 or 684b.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

98. (1) Section 677 of the said act is
amended by replacing the second para-
graph by the following paragraph:

“In such case, the individual who was
the annuitant under the plan before
such operation must include in comput-
ing his income for a taxation year, the
fair market value at that time of all the
property of the plan as income received
at the time of such operation.”

(2) This section applies after 25 May
1976; however, where the second para-
graph of section 677 of the said act re-
placed by this section applies to a plan
to which the first paragraph of the said
section applied before 26 May 1976, the
second paragraph of the said section is
deemed to read as it read on 25 May
1976.

99. (1) The said act is amended by
inserting, after section 680, the follow-
ing section:

“680a. Forthe purposes of this title,
where, before a particular time, an in-
dividual has received a payment in re-
spect of the excess amount referred to
in paragraph a of subsection 1 of section
671, the amounts paid by him to all the
registered retirement savings plans
under which he or his spouse is the an-
nuitant in the year in respect of which
that payment was received are deemed
to be the amounts so paid by him to
such plans in that year less the aggre-



ble de tels paiements qu’il a recus a 1’é-
gard de cette année avant ce moment. »

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’'imposition 1976 et aux années
d’'imposition subséquentes.

100. 1. L’article 684 de ladite loi,
modifié par Particle 29 du chapitre 18
des lois de 1974, 'article 225 du chapitre
22 des lois de 1975 et 'article 15 du cha-
pitre 18 des lois de 1976, est de nouveau
modifié:

a) par le remplacement de la partie
du premier alinéa qui précede le para-
graphe b par ce qui suit:

«684. Un particulier qui est rentier
dans une année d’imposition ou le de-
vient dans les 60 jours qui suivent peut
déduire dans le calcul de son revenu
pour 'année le montant de la prime qu’il
verse a un régime enregistré d’épargne-
retraite dans 'année ou dans les 60 jours
qui suivent dans la mesure ou il ne l'a
pas fait pour une année d’imposition an-
térieure, jusqu'a concurrence:

a) sile particulier était dans 'année
un employé et qu'en conséquence il a
droit ou pourrait éventuellement avoir
droit au paiement d'une prestation en
vertu d'un régime d’'intéressement dif-
féré ou d’'une prestation de retraite en
vertu d’'un régime de retraite, lorsque le
régime prévoit un tel paiement au parti-
culier en totalité ou en partie a méme
les contributions qui ont été ou qui se-
ront versées au régime ou qui ont été ou
qui seront créditées en remplacement
de telles contributions par une personne
autre que le particulier a ’égard de son
emploi au cours de cette année, d'un
montant qui n’excede pas, avec la dé-
duction permise par l'article 65, le moin-
dre de $3,500 ou 20 pour cent de son
revenu gagné; ou»;

b) par l'insertion, apres le deuxieme
alinéa, de l'alinéa suivant:
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gate of all such payments received by
him in respect of that year before that
particular time.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

100. (1) Section 684 of the said act,
amended by section 29 of chapter 18 of
the statutes of 1974, section 225 of chap-
ter 22 of the statutes of 1975 and by
section 15 of chapter 18 of the statutes of
1976, is again amended:

(@) by replacing that part of the first
paragraph which precedes subpara-
graph b by the following:

“684. An individual who is an an-
nuitant in a taxation year or becomes
one within 60 days thereafter may de-
duct in computing his income for the
year the amount of the premium that
he pays into a registered retirement
savings plan in the year or within the
60 days thereafter to the extent he did
not do so for a previous taxation year,
up to:

(@) if the individual was an employee
during the year and consequently is
entitled or might eventually be entitled
to the payment of a benefit under a
deferred profit sharing plan or a pension
benefit under a retirement plan that pro-
vides for such a payment to the indivi-
dual in whole or in part out of the con-
tributions that have been or will be paid
to the plan, or that have been or will
be credited as a replacement for those
contributions by a person other than the
individual in respect of his employment
during that year, an amount that does
not exceed, with the deduction permit-
ted by section 65, the lesser of $3,500
and 20 per cent of his earned income;
OI'”;

(b) by inserting, after the second
paragraph, the following paragraph:
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«Aux fins du paragraphea du premier
alinéa, un régime de retraite ne com-
prend pas le Régime de rentes du Qué-
bec (1965, 1 session, chapitre 24), un
régime équivalent au sens de ladite loi
ni un régime semblable d’un pays étran-
ger.»

2. Le sous-paragraphe a du paragra-
phe 1 s’applique a 'année d’imposition
1976 et aux années d’imposition subsé-
quentes sauf dans la mesure ou il vise
le paragraphe a de Plarticle 684 de la
Loi sur les impots auquel cas il s’appli-
que a 'année d’imposition 1977 et aux
années d’'imposition subséquentes.

3. Le sous-paragraphe b du paragra-
phe 1 s’applique a une prime payée
apres le 23 juin 1975.

101. 1. L’article 684a de ladite loi,
édicté par larticle 21 du chapitre 21 des
lois de 1975, est remplacé par le suivant:

«684a. Un particulier dont le con-
joint est rentier en vertu d'un régime
enregistre d’épargne-retraite dans une
année d’imposition, ou le devient dans
les 60 jours qui suivent, peut déduire
dans le calcul de son revenu pour 'année
le montant de la prime qu’il verse a ce
régime dans 'année ou dans les 60 jours
qui suivent dans la mesure ou il ne I'a
pas fait pour une année d’imposition
antérieure, jusqu'a concurrence de I’ex-
cédent du montant déterminé a son
égard en vertu du paragraphe a oub du
premier alinéa de l'article 684 sur l'en-
semble du montant qu'il déduit pour
I'année en vertu de larticle 684 et du
montant qu’il peut déduire pour 'année
en vertu de l'article 686. »

2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1974 et aux années
d’imposition subséquentes.

“For the purposes of subparagraph
a of the first paragraph, “retirement
plan” does not include the Québec Pen-
sion Plan (1965, 1st session, chapter 24),
a similar plan within the meaning of the
said act, or any similar plan of a foreign
country.”

(2) Paragraph a of subsection 1 ap-
plies to the 1976 taxation year and sub-
sequent taxation years except to the
extent that it refers to paragraph a of
section 684 of the Taxation Act, in which
case it applies to the 1977 taxation year
and subsequent taxation years.

(3) Paragraph b of subsection 1 ap-
plies to a premium paid after 23 June
1975.

101. (1) Section684a ofthe said act,
enacted by section 21 of chapter 21 of
the statutes of 1975, is replaced by the
following section:

“@84a. An individual whose spouse
is an annuitant under a registered re-
tirement savings plan in a taxation year
or becomes an annuitant thereunder
within the 60 following days may de-
duct, in computing his income for the
year, the amount of the premium he
pays to such plan during the year or
within the 60 following days, to the
extent that he did not do so for a pre-
vious taxation year, not exceeding the
amount by which the amount deter-
mined in his respect under subpara-
graph a or b of the first paragraph of
section 684 exceeds the aggregate of the
amount deducted by him for the year
under section 684 and the amount de-
ductible by him for the year under sec-
tion 686.”

(2) This section applies to the 1974
taxation year and subsequent taxation
years.



102. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 684a, du sui-
vant:

«684b. Lorsqu’un particulier recoit
d’'un régime enregistré d’épargne-re-
traite visé au paragraphe a du deuxieme
alinéa, dans 'année ou l'avis de cotisa-
tion visé au paragraphe b dudit alinéa
lui est transmis ou dans 'année qui suit,
un paiement relatif a ’excédent déter-
miné audit alinéa a I’égard d’une année
donnée, le particulier peut, dans le cal-
cul de son revenu pour 'année d’imposi-
tion au cours de laquelle il recoit ce paie-
ment, déduire le montant ainsi recu
dans I'année, jusqu’a concurrence de cet
excédent diminué de l'ensemble des
montants déduits au cours des années
antérieures en vertu du présent article
a I’égard de année donnée.

L’excédent visé au premier alinéa est,
a I'égard de 'année donnée, 'excédent:

@) du moindre de $5,500 ou de I'excé-
dent de 'ensemble des montants, autres
que ceux visés aux paragraphes ¢ ou
e de 'article 309 ou a Varticle 676, que le
particulier a versés dans 'année a tous
les régimes enregistrés d’épargne-
retraite en vertu desquels lui ou son
conjoint est rentier sur 'ensemble des
montants déduits dans le calcul du reve-
nu du particulier pour I'année précéden-
te a 'égard de ces montants; sur

b) I'ensemble des montants que le
particulier peut déduire dans le calcul de
son revenu pour 'année a I'égard des
montants versés par lui et visés au para-
graphe a pour établir son revenu aux
fins d’'une cotisation visée a larticle
737.»

2. Le présent article s’applique a’an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’'imposition subséquentes.
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102. (1) The said act is amended by
inserting, after section 684a, the fol-
lowing section:

“684b. Where an individual re-
ceives, from a registered retirement
savings plan contemplated in subpara-
graph a of the second paragraph, in the
year in which the notice of assessment
contemplated in subparagraph b of the
said paragraph was sent or the following
year, a payment in respect of the excess
amount determined in the said para-
graph in respect of a particular year,
the individual may, in computing his
income for the taxation year during
which he receives such payment, deduct
the amount so received in the year up to
such excess amount less the aggregate
of the amounts deducted during pre-
vious years under this section in respect
of the particular year.

The excess amount referred to in the
first paragraph is, in respect of the
particular year, the amount by which,

(@) the lesser of $5,500 and the
amount by which the aggregate of the
amounts, other than those referred to
in paragraph ¢ or e of section 309 or in
section 676, that the individual has paid
in the year to all the registered retire-
ment savings plans under which the
taxpayer or his spouse is an annuitant
exceeds the aggregate of the amounts
deducted in computing the income of
the individual for the preceding year
in respect of such amounts; exceeds

(b) the aggregate of amounts de-
ductible by the individual in computing
his income for the year in respect of the
amounts paid by him and referred to
in paragraph a in determining his in-
come for the purposes of an assessment
referred to in section 737.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.
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103. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 693d, des sui-
vants:

«693da. Nonobstant I'article 693d,
est admissible a l'enregistrement visé
a larticle 693a¢ un régime d’épargne-
logement dont un particulier, qui est
deja le bénéficiaire d’un régime enregis-
tré d’épargne-logement, est le bénéfi-
ciaire:

a) sl tous les montants du régime
enregistré ont été payés ou transférés
au nouveau régime pour le compte du
bénéficiaire;

b) si, au moment du paiement ou du
transfert, le nouveau régime remplit les
conditions prévues a l'article 693a, sauf
celles prévues a l'article 693d; et

¢) sile bénéficiaire et la fiducie créée
en vertu du nouveau régime résident au
Canada au moment du paiement ou du
transfert.

«693db. Nonobstant toute autre
disposition du présent titre, un régime
enregistré d’épargne-logement peut
étre révisé ou modifié de facon a prévoir
le paiement ou le transfert de tous les
fonds du régime, pour le compte du
bénéficiaire, par une corporation avec
laquelle le béneficiaire a un arrange-
ment visé a l'article 693b, a une autre
corporation avec laquelle le bénéficiaire
a un arrangement semblable.

Dans le calcul de son revenu pour
une année d’imposition, le bénéficiaire
ne doit pas inclure, en vertu de larticle
693¢, du seul fait de ce paiement ou
transfert, le montant ainsi payé ou
transféré et ne peut a cet égard récla-
mer aucune déduction en vertu des arti-
cles 309 ou 693n.

«693dc. Aux fins de I'application du
paragraphe a du premier aliéna de l'ar-
ticle 693f et de I'article 693#%, le premier
régime enregistré d’épargne-logement

103. (1) The said act is amended by
inserting, after section 693d, the fol-
lowing sections:

“693da. Notwithstanding section
693d, a home ownership savings plan
may be registered under section 693a
where the beneficiary is an individual
who is already the beneficiary of a
registered home ownership savings
plan,

(a) if all amounts of the registered
plan have been paid or transferred to
the new plan on behalf of the beneficia-
ry;
(b) if, at the time of the payment or

-transfer, the new plan complies with

the requirements of section 693a, ex-
cept those of section 693d; and

(¢) if the beneficiary and the trust
established under the new plan are
resident in Canada at the time of the
payment or transfer.

“693db. Notwithstanding any other
provision of this title, a registered home
ownership savings plan may be revised
or amended to provide for the payment
or transfer of all funds thereunder, on
behalf of the beneficiary, by a corpora-
tion with which the beneficiary has an
arrangement referred to in section
693b, to another corporation with which
the beneficiary has a similar arrange-
ment.

In computing his income for a taxa-
tion year, the beneficiary shall not in-
clude, under section 693¢, by the mere
fact of such payment or transfer, the
amount so paid or transferred and shall
not in that respect claim any deduction
under section 309 or 693%.

“693dc. For the purposes of the ap-
plication of subparagraph a of the first
paragraph of section 693f and of section
693n, the first registered home owner-



59

d’un bénéficiaire et tout nouveau régi-
me semblable visé a 'article 693da de ce
bénéficiaire sont réputés étre un seul
régime.»

2. Le présent article s’applique a 'an-
née d'imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

104. 1. L’article 693f de ladite loi,
édicté par larticle 23 du chapitre 21 des
lois de 1975, est modifié par la suppres-
sion, ala fin du paragraphe a du premier
alinéa, du mot «ou», par le remplace-
ment, a la fin du paragraphe b du pre-
mier alinéa, du point par ce qui suit:
«; ou» et par Vinsertion, apres ledit pa-
ragraphe b, du suivant:

«c) le ministre est convaincu que le
nouveau régime visé a larticle 693da
n’a pas satisfait aux dispositions dudit
article.»

2. Le présent article s’applique al’an-
née d’imposition 1976 et aux années
d’imposition subséquentes.

105. 1. L’article 693¢q de ladite loi,
édicté par l'article 23 du chapitre 21 des
lois de 1975, est modifié par le rempla-
cement du paragraphe a par le suivant:

«@) ilutilise ce montant, dans 'année
ou dans les 60 jours qui suivent, pour
acheter son logement de propriétaire
occupant, a 'exclusion de celui dont son
conjoint est propriétaire immédiate-
ment avant cet achat, ou des meubles
prescrits pour son logement de proprié-
taire occupant ou pour celui de son con-
joint; ou».

2. Le présent article s'applique a
I'égard d’une transaction faite apres le
12 avril 1977.

106. 1. L’article 729 de ladite loi est
modifié par le remplacement, dans la
derniére ligne du paragraphe f, du chif-
fre «562» par ce qui suit: «562¢».

ship savings plan of a beneficiary and
any new similar plan, referred to in
section 693da, of such beneficiary are
deemed to be one plan.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

104. (1) Section 693f of the said act,
enacted by section 23 of chapter 21 of
the statutes of 1975, is amended by
striking out the word “or” at the end of
subparagraph a of the first paragraph,
by replacing the period at the end of
subparagraph b of the first paragraph
by the following: “; or”, and by insert-
ing, after the said subparagraph b, the
following:

“(c) the Minister is satisfied that the
new plan referred to in section 693da
did not comply with the said section.”

(2) This section applies to the 1976
taxation year and subsequent taxation
years.

105. (1) Section 693q of the said act,
enacted by section 23 of chapter 21 of
the statutes of 1975, is amended by
replacing paragraph a by the following:

“(a) is used by him, in the year or
within the 60 following days, to pur-
chase his owner-occupied home except
that which, immediately preceding such
purchase, is owned by his spouse, or pre-
scribed home-furnishings for his owner-
occupied home or that of his spouse; or”.

(2) This section applies to a transac-
tion made after 12 April 1977.

106. (1) Section 729 of the said act
is amended by replacing the figure
“562” in the last line of paragraph f by
the following: “562c¢”.



2. Le présent article s’applique a
I'année d’'imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

107. 1. L’article 730 de ladite loi,
modifié par larticle 32 du chapitre 18
des lois de 1974 et Particle 25 du chapi-
tre 21 des lois de 1975, est de nouveau
modifié:

a) par le remplacement du paragra-
phe ¢ par le suivant:

«¢) une compagnie de logements a
dividendes limités au sens de la Loi
nationale sur lhabitation (Statuts du
Canada);»;

b) par le remplacement, a la fin du
paragraphe 7, du point par un point-
virgule;

¢) par 'addition, a la fin du paragra-
phe ¢, du suivant:

«j) une fiducie créée conformément
a une loi d’une province ou du Canada
aux fins de constituer un fonds pour
indemniser les personnes qui déposent
une réclamation contre le propriétaire
d’'une entreprise visée par la loi concer-
née, lorsque celui-ci est incapable ou
refuse d’'indemniser ses clients, si la
totalité des biens de la fiducie, apres
paiement de ses propres dépenses, n’est
disponible qu'aux clients dune telle
entreprise et a ce titre.»

2. Le sous-paragraphe a du para-
graphe 1 s’applique a 'année d’imposi-
tion 1976 et aux années d’imposition
subséquentes.

3. Les sous-paragraphes b et ¢ du
paragraphe 1 s’appliquent a l'année
d’imposition 1975 et aux années d’'impo-
sition subséquentes.

108. Le titre dulivre IX de la partie
I de ladite loi est remplacé par le sui-
vant:

« DECLARATIONS, COTISATIONS,
PAIEMENTS ET OPPOSITIONS».
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(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

107. (1) Section 730 of the said act,
amended by section 32 of chapter 18
of the statutes of 1974 and section 25
of chapter 21 of the statutes of 1975, is
again amended:

(@) by replacing paragraph ¢ by the
following paragraph:

“(c) a limited dividend housing com-
pany within the meaning of the National
Housing Act (Statutes of Canada);”;

(b) by replacing the period at the end
of paragraph ¢ by a semicolon;

(¢) by adding the following para-
graph after paragraph i:

“(j) atrust established in accordance
with a law of Canada or of a province in
order to provide funds out of which to
compensate persons for claims against
the owner of a business contemplated
in the relevant law, where that owner
is unwilling or unable to compensate his
customers or clients, if no part of the
property of the trust, after payment of
its proper expenses, is available to per-
sons other than clients or customers of
such business and as such.”

(2) Paragraph a of subsection 1 ap-
plies to the 1976 taxation year and sub-
sequent taxation years.

(3) Paragraphs b and ¢ of subsection 1
apply to the 1975 taxation year and
subsequent taxation years.

108. The title of Book IX of Part I
of the said act is replaced by the follow-
ing:

“RETURNS, ASSESSMENTS, PAYMENTS
AND OBJECTIONS”.



109. Ladite loi est modifiée par I'in-
sertion, apresI'article 737, des suivants:

«437a. Lorsque, de l'avis du minis-
tre, le montant d’une perte autre qu'une
perte en capital, d’'une perte nette en
capital ou d’une perte agricole restrein-
te d'un contribuable pour une année
d’imposition est différent de celui indi-
qué dans sa déclaration fiscale pour I'an-
née, le ministre peut déterminer le mon-
tant d’'une telle perte.

«d37b. Le paragraphe f de l'article
287, le sous-paragraphe e du paragra-
phe 1 de l'article 306 et les articles 732
a 803, dans la mesure ou ils visent une
cotisation ou une nouvelle cotisation et
une détermination d’'impot ou une nou-
velle détermination d’impot, s’appli-
quent mutatis mutandis a une détermi-
nation ou a une nouvelle détermination
d'un montant en vertu des articles 732
a 789.»

110. L’article 745 de ladite loi, mo-
difié par Particle 69 du chapitre 26 des
lois de 1972, est de nouveau modifié par
la suppression, a la fin du paragraphe
h, du mot «ou» et par le remplacement
du paragraphe ¢ par les suivants:

«1) un montant a titre de prestation
d'un régime enregistré d’épargne-re-
traite ou d’'un nouveau régime visé a
l'article 677, ou en vertu d’'un tel régime,

«J) une allocation de formation pro-
fessionnelle en vertu de la Loi sur la for-
mation professionnelle des adultes (Sta-
tuts du Canada), ou

«k) un montant a titre de produit de
labandon, de 'annulation ou du rachat
d’'un contrat de rente d’étalement,».

111. 1. L’article 753 de ladite loi,
modifié par Particle 70 du chapitre 26
des lois de 1972, est de nouveau modifié
par le remplacement, dans la derniere
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109. The said act is amended by in-
serting, after section 737, the following
sections:

“737a. Where, in the Minister’s
opinion, the amount of a taxpayer’s non-
capital loss, net capital loss or restrict-
ed loss for a taxation year is different
from the amount reported by the tax-
payer in his fiscal return for the year,
the Minister may determine the amount
of such loss.

“437b. Paragraph f of section 287,
paragraph e of subsection 1 of section
306 and sections 732 to 803, as they
relate to an assessment or reassessment
and to a determination or redetermina-
tion of tax, apply mutatis mutandis to
a determination or redetermination of
an amount under sections 732 to 789.”

110. Section 745 of the said act,
amended by section 69 of chapter 26
of the statutes of 1972, is again amended
by striking out the word “or” at the end
of paragraph & and by replacing para-
graph 7 by the following paragraphs:

“(1) an amount as a benefit out of or
under a registered retirement savings
plan or a new plan referred to in sec-
tion 677,

“(j) an occupational training allow-
ance under the Adult Occupational
Training Act (Statutes of Canada), or

“(k) an amount as proceeds of the sur-
render, cancellation or redemption of an
Income-averaging annuity contract,”.

111. (1) Section 753 of the said act,
amended by section 70 of chapter 26
of the statutes of 1972, is again amended
by replacing the figure “400” in the last



ligne du deuxieme alinéa, du chiffre
«400» par le chiffre «600».

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d'imposition 1977 et aux années
d’imposition subséquentes.

112. 1. L’article 754 de ladite loi,
modifié par l'article 71 du chapitre 26
des lois de 1972, est de nouveau modifié
par le remplacement, dans la derniere
ligne du deuxieme alinéa du chiffre
«400» par le chiffre «600».

2. Le présent article s’applique al’an-
née d’'imposition 1977 et aux années
d’impositions subséquentes.

113. 1. L’article 757 de ladite loi,
remplacé par larticle 72 du chapitre
26 des lois de 1972, est de nouveau mo-
difié par le remplacement, dans la der-
niere ligne du paragraphe 3, du chiffre
«400» par le chiffre «600».

2. Le présent article s’applique al’an-
née d’imposition 1977 et aux années
d’imposition subséquentes.

114. 1. L’article 764 de ladite loi
est modifié par le remplacement des
trois premieres lignes par les suivantes:

«464, Tout contribuable tenu de
faire un versement en vertu des articles
753 a 757 doit, en outre de lintérét
payable».

2. Le présent article a effet depuis le
13 avril 1977. Toutefois, 'intéréet addi-
tionnel payable en vertu de l'article 764
de la Loi sur les impots a ’égard d’un
versement qu’'un particulier était tenu
de faire ne s’applique qu’a I'égard d’'un
versement que ce particulier était tenu
de faire a compter du 31 mars 1977; en
outre, il ne s’applique pas a I'égard d’un
versement que ce particulier était tenu
de faire au plus tard le 31 mars 1977 si
ce versement est fait avant le 1°" juin
1977.
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line of the second paragraph by the
figure “600”.

(2) This section applies to the 1977
taxation year and subsequent taxation
years.

112. (1) Section 754 of the said act,
amended by section 71 of chapter 26
of the statutes of 1972, is again amended
by replacing the figure “400” in the last
line of the second paragraph by the
figure “600”.

(2) This section applies to the 1977
taxation year and subsequent taxation
years.

113. (1) Section 757 of the said act,
replaced by section 72 of chapter 26 of
the statutes of 1972, is again amended
by replacing the figure “400” in the last
line of subsection 3 by the figure “600”.

(2) This section applies to the 1977
taxation year and subsequent taxation
years.

114. (1) Section 764 of the said act
is amended by replacing the first two
lines by the following:

“764. Every taxpayer required to
pay an instalment under sections 753
to”.

(2) This section has effect from 13
April 1977. However, the additional
interest payable under section 764 of
the Taxation Act in respect of an instal-
ment that an individual was required to
make applies only in respect of such an
instalment that such individual was
required to make as of 31 March 1977;
in addition, it does not apply in respect
of an instalment that such individual
was required to make on or before 31
March 1977 if such instalment is made
before 1 June 1977.



1135. L’article 797 de ladite loi est
remplacé par le suivant:

«4997. Laprocédure sur cet appel est
sommaire. Sous réserve des autres dis-
positions de la présente partie, cet appel
et son audition sont soumis a la procé-
dure régissant les actions ordinaires
devant la Cour provinciale. »

116. 1. L’article 31 de la Loi concer-
nant P'application de la Loi sur les im-
pots (1972, chapitre 24), modifié par
larticle 141 du chapitre 17 des lois de
1973, est remplacé par le suivant:

«31. L’article 30 ne s’applique pas
lorsque I'un ou lautre des articles 366,
367a ou 370 de la Loi sur les impots
s’applique a I'égard de laliénation, par
un contribuable, d’'un bien amortissable
d’'une catégorie prescrite en faveur de
son conjoint, d’'une fiducie y visée ou de
son enfant au sens donné a ce mot a
l'article 367k de ladite loi. Toutefois,
lorsque le conjoint, 'enfant ou la fiducie
aliene subséquemment ce bien, 'article
30 s’applique comme si le conjoint, la
fiducie ou I'enfant, selon le cas, 'avait
acquis avant 1972 et en était resté con-
tinuellement propriétaire depuis le 31
décembre 1971 jusqu’au moment de
'aliénation subséquente. »

2. Leprésent article s’applique a ’an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

117. 1. L’article 59 de ladite loi,
remplace par l'article 52 du chapitre 18
des lois de 1974, est modifié par le rem-
placement du paragraphe b par le sui-
vant:

«b) pour toute année d’imposition si
le contribuable cesse de résider au Ca-
nada et d’exercer son entreprise au
cours de cette année ou de celle qui suit;
ni».
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115. Section 797 is replaced by the
following section:

“797. The procedure on such appeal
shall be summary. Subject to the other
provisions of this Part, such appeal and
the hearing thereof shall be subject to
the procedure governing ordinary ac-
tions before the Provincial Court.”

116. (1) Section 31 of the Act re-
specting the application of the Taxation
Act (1972, chapter 24), amended by sec-
tion 141 of chapter 17 of the statutes of
1973, is replaced by the following sec-
tion:

“31. Section 30 does not apply when
either section 366, 367a or 370 of the
Taxation Act applies in respect of the
disposition, by a taxpayer, of depre-
ciable property of a prescribed class to
his spouse or a trust contemplated
therein or his child within the meaning
assigned to such word in section 3674
of the said act. However, when the
spouse, the child or the trust subse-
quently disposes of such property, sec-
tion 30 applies as if the spouse, the
trust or the child, as the case may be,
had acquired it before 1972 and had
owned it without interruption from 31
December 1971 until the time of the
subsequent disposition.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

117, (1) Section 59 of the said act,
replaced by section 52 of chapter 18
of the statutes of 1974, is amended by
replacing paragraph b by the following
paragraph:

“(b) for any taxation year if the tax-
payer ceases to be resident in Canada
and to carry on his business during that
year or the following year; nor”.
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2. Leprésent article s’applique al'an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

118. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 74a, du sui-
vant:

«74b. Lorsqu'une corporation ré-
sidant au Canada recoit apres 1971 un
dividende en action, a I'égard d’une ac-
tion, dont elle était propriétaire le 31
décembre 1971, du capital-actions d'une
filiale étrangere de cette corporation et
que laction recue a titre de dividende
est identique a celle a 'égard de laquelle
le dividende est recu, 'action ainsi recue
est, au choix de la corporation, réputée
étre une immobilisation dont elle était
propriétaire le 31 décembre 1971, aux
fins du paragraphe c de I'article 71 et de
Particle 74, et ne pas étre un bien acquis
par la corporation apres 1971, aux fins
du paragraphe c¢ de l'article 74.»

2. Leprésent article s’applique al’an-
née d’imposition 1972 et aux années
d’imposition subséquentes.

119. 1. Ladite loi est modifiée par
I'insertion, apres l'article 105a, du sui-
vant:

«108b. Une corporation qui était, a
un moment quelconque avant le 7 mai
1974, réputée étre une filiale étrangere
d’'un contribuable en vertu d’'un choix
fait conformément au paragraphe d de
Iarticle 442 de la Loi sur les impots
avant que cet article ne soit remplacé
par larticle 149 du chapitre 22 des lois
de 1975 est réputée avoir été une filiale
étrangere du contribuable a ce mo-
ment.»

2. Le preésent article a effet depuis
le 25 février 1977.

120. La présente loi entre en vi-
gueur le jour de sa sanction.

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

118. (1) The said act is amended by
inserting, after section 74a, the follow-
ing section:

“d4b. Where a corporation resident
in Canada receives, after 1971, a stock
dividend in respect of a share owned
by it on 31 December 1971 of the capital
stock of a foreign affiliate of that cor-
poration and the share received as the
stock dividend is identical to the share
in respect of which the stock dividend
is received, the share so received is, at
the option of the corporation, deemed to
be capital property owned by it on 31
December 1971 for the purposes of para-
graph c of section 71 and of section 74,
and not to be property acquired by the
corporation after 1971, for the purposes
of paragraph c of section 74.”

(2) This section applies to the 1972
taxation year and subsequent taxation
years.

119. (1) The said act is amended by
inserting, after section 105a, the follow-
ing section:

“103b. A corporation that at any
time before 7 May 1974 was deemed to
be a foreign affiliate of a taxpayer pur-
suant to an election made in accordance
with paragraph d of section 422 of the
Taxation Act before that section was
replaced by section 149 of chapter 22 of
the statutes of 1975 is deemed to have
been a foreign affiliate of the taxpayer
at that time.”

(2) This section has effect from 25
February 1977.

120. This act shall come into force
on the day of its sanction.
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