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NOTES EXPLICATIVES

Le présent projet de loi a pour objet de modifier les dispositions de
la Loi sur les valeurs mobiliéres qui s appliquent aux offres publiques d achat,
d’échange ou de rachat de valeurs mobiliéres. Ces modifications ont pour
but de metire en oeuvre une réglementation uniforme en cette matiére, sur
laguelle se sont entendues les principales Commissions de valeurs mobiliéres.
Tout en assurant l'uniformité de la rvéglementation applicable dans les
diverses provinces, elles visent a faciliter les offres publiques et a fournir
une metlleure protection aux épargnants québécois.

Ce projet a de plus pour objet de modifier d’autres dispositions de la
loi afin de simplifier les formalités de 'appel public a I'épargne, de mieux
assurer la protection des épargnants et de réprimer plus efficacement les
contraventions @ la loi.



Projet de loi 7

Loi modifiant la Loi sur les valeurs mobiliéres
LE PARLEMENT DU QUEBEC DECRETE CE QUI SUIT:

1. L’article 3 dela Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre
V-1.1) est modifié par le remplacement du paragraphe 2° par le suivant:

«2° lestitres émis par une société fermée pourvu que leur émission
ne soit pas faite & I’encontre de ses documents constitutifs, sauf le cas
visé a 'article 114 ol une société fermée posséde une participation
dans une société dont les titres sont négociés sur un marché organisé; ».

2. L’article 5 de cette loi est modifié:

1° parle remplacement de la définition de « conseiller en valeurs »
par la suivante:

««conseiller en valeurs »: toute personne qui en conseille une autre
concernant I’acquisition ou ’aliénation de valeurs ou une participation
a des opérations sur valeurs, qui gére, en vertu d’'un mandat, un
portefeuille de valeurs ou qui fait du démarchage relié i son activité
de conseil ou de gestion; »;

2° par le remplacement de la définition de «courtier en valeurs »
par la suivante:

««courtier en valeurs »: toute personne:

1° qui exerce 'activité d’intermédiaire dans les opérations sur
valeurs;

2° qui fait des opérations de contrepartie sur valeurs, a titre
accessoire ou principal;
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3° qui effectue le placement d’une valeur, pour son propre compte
ou pour le compte d’autrui;

4° qui fait du démarchage relié a une activité visée aux paragraphes
1°a 3%x»

3° par I'addition, aprés la définition de « courtier en valeurs », du
texte suivant:

««démarchage »: 'activité de la personne qui se rend habituellement
i la résidence de personnes, sur leurs lieux de travail ou dans les lieux
publics, ou qui utilise de facon habituelle les communications
téléphoniques, des lettres ou des circulaires, soit pour proposer
I'acquisition ou l'aliénation de valeurs ou une participation a des
opérations sur valeurs, soit pour offrir des services ou donner des conseils
en vue des mémes fins; »;

4° par le remplacement, dans la définition de «liens», du
paragraphe 1° par le suivant:

«1° lasociété dont elle posséde des titres lui assurant plus de 10%
d’une catégorie d’actions comportant le droit de vote ou le droit de
participer, sans limite, au bénéfice et au partage en cas de liquidation; »;

5° par la suppression de la définition de « personne »;

6° par le remplacement de la définition de «placement» par la
suivante:

««placement »:

1° le fait, par un émetteur, de rechercher ou de trouver des
souscripteurs de ses titres;

2° le fait, par le preneur ferme, de rechercher ou de trouver des
acquéreurs de titres qui ont fait I'objet de la prise ferme;

3° le fait, par le souscripteur ou 'acquéreur qui a acquis ses titres
sous le régime d’une dispense prévue aux articles 43 4 56, de rechercher
ou de trouver des acquéreurs;

4° le fait, par le souscripteur ou I’acquéreur qui a acquis des titres
sans que fit établi le prospectus exigé par la loi et sans que I'opération
fit I’objet d’une dispense, de rechercher ou de trouver des acquéreurs;

5°¢ le fait, par le souscripteur ou I’acquéreur qui a acquis ses titres
> ’ : 2 >
a 'extérieur du Québec, de rechercher ou de trouver des acquéreurs
au Québec, sauf sur un marché organisé;
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6° le fait, par un intermédiaire, de rechercher ou de trouver des
souscripteurs ou des acquéreurs de titres pour le compte de personnes
visées aux paragraphes 1° & 5°;

7° le fait de rechercher ou de trouver des acquéreurs pour des titres
d’une société antérieurement fermée qui n'ont pas encore fait ’objet
d’une prospectus;

8° le fait par un émetteur de donner en garantie des titres émis
par lui a cette fin; »;

7° par le remplacement de la définition de «société fermée » par
la suivante:

««société fermée»: une société, autre qu’une société
d’investissement a capital variable, dont les documents constitutifs
prévoient des restrictions a la libre cession des actions, interdisent ’appel
public a I'épargne et limitent le nombre des actionnaires & 50, déduction
faite de ceux qui sont ou ont été salariés de la société ou d’une filiale; ».

3. Les articles 6 a 9 de cette loi sont remplacés par les suivants:

«6. Dans le cas d'un patrimoine doté d'un certain degré
d’autonomie, notamment dans le cas d’une caisse de retraite, d'une
société civile, d’une fiducie ou d'un groupement dépourvu de la
personnalité juridique, les dispositions de la présente loi s’appliquent
comme si le patrimoine était doté de la personnalité, mais il incombe
aux personnes chargées de son administration de les observer. On peut
intenter contre elles des poursuites tant civiles que pénales pour les
faits relatifs a ce patrimoine.

«'7. Ainsi, dans le cas du fonds commun de placement, I'information
a fournir se rapporte au fonds et il incombe i la personne chargée de
la gestion du fonds de ia fournir. |

Dans le cas du contrat d’investissement, I'information a fournir
se rapporte a I'affaire et il incombe au promoteur de I’affaire et aux
personnes qui en ont la direction de la fournir, 2 moins que la Commission
ne désigne spécialement une personne en vertu de I’article 66 ou 104.

«8. A le contrdle d’une société la personne qui est propriétaire
de titres lui permettant en tout état de cause d’élire la majorité des
administrateurs de cette société.

«9. Une société est la filiale d’une autre lorsqu’elle est contrélée
par cette autre société ou par des sociétés contrdlées par cette derniére.

La filiale d’une société qui est elle-méme filiale d’une autre société
est réputée filiale de cette autre société.
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Deux sociétés appartiennent au méme groupe si I'une est filiale
de I'autre, si elles sont toutes deux filiales d'une méme société ou si
elles sont contrdlées par la méme personne. ».

4. L’article 10 de cette loi est modifié par '’addition d’un second
alinéa:

«De méme, a ’occasion d’une acquisition ou d’une aliénation, le
transfert de propriété est considéré comme accompli dés ’acceptation
de la souscription ou de l'offre de vente ou d’achat. ».

8. L’article 11 de cette loi est modifié par I’addition d'un second
alinéa:

« Toutefois, dans le cas du placement par un courtier de titres pris
ferme, il incombe a I'émetteur d’établir le prospectus. ».

6. L’article 18 de cette loi est modifié:

1° par la suppression, au paragraphe 2°, des mots «ou aux
obligations équivalentes imposées par la loi que la présente loi
remplace »;

2° par l'addition d’un second alinéa:

« Toutefois, cette faculté n’est pas ouverte, sauf autorisation de
la Commission, a I’émetteur qui n’a pas encore établi de prospectus
en la forme ordinaire. ».

7. Cetteloi est modifiée par I'insertion, aprés I’article 18, du suivant:

«18.1 Outre son contenu, le prospectus simplifié comprend, a titre
de parties intégrantes, les documents dont le réglement prévoit
I'intégration et tout autre élément dont I'intégration est prévue.par le
prospectus simplifié. ».

8. Cette loi est modifiée par I'insertion, aprés l'article 24, de la
section suivante:

«SECTION IIL.1

«PROSPECTUS PREALABLE

«24.1 L’émetteur admissible peut établir un prospectus simplifié
provisoire d'un type particulier, le prospectus préalable. Le prospectus,
dans sa version définitive, est composé du prospectus préalable et d’un
supplément, 3 moins qu’il ne reprenne I'information donnée dans le
prospectus préalable en la complétant et en la mettant 2 jour.
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«24.2 Les émetteurs admissibles, I'information présentée dans
ces documents et les dérogations au régime ordinaire du prospectus
simplifié et du prospectus provisoire sont fixés par réglement. ».

9. L’article 27 de cette loi est modifié par le remplacement du
second alinéa par le suivant:

«Elles sont soumises au visa de la Commission dans les mémes
conditions que le prospectus qu’elles modifient, a cette exception que,
dans le cas du prospectus dans sa version définitive, la Commission
décide d’apposer ou non son visa dans un délai de deux jours ouvrables.
Ce délai est sans application dans le cas d’un placement permanent. ».

10. L’article 28 de cette loi est remplacé par le suivant:

«28. A compter du dépét de la modification jusqu’a la date du
visa, le placement est interrompu.

Une fois la modification visée, le prospectus ne peut étre transmis
qu’accompagné de la modification. ».

11. L’article 40 de cette loi est modifié par le remplacement, dans
la quatrieme ligne, des mots «y tenant lieu» par les mots « en tenant
lieu».

12. L’article 40.1 de cette loi, édicté par 'article 44 du chapitre
56 des lois de 1983, est remplacé par le suivant:

«40.1 Les divers types de prospectus, les documents dont la
Commission autorise |"utilisation au lieu d'un prospectus, la notice d’offre
prévue par la présente loi ou par réglement et le dossier d’information
prévu au titre troisiéme, ainsi que la note d’information, 1'offre, la
circulaire du conseil d’administration et I'avis d'un dirigeant prévus
au titre quatriéme sont établis en francais ou en francais et en anglais. ».

13. L’article 47 de cette loi est remplacé par le suivant:

«47. L’émetteur non assujetti est dispensé d’établir un prospectus
lorsqu’il effectue le placement de ses titres auprés d’au plus 25
souscripteurs, dans la mesure ou I'opération réunit les conditions
suivantes:

1° chaque souscripteur agit pour son compte;

2° les titres ne sont placés qu’auprés de personnes pouvant
apprécier l'investissement proposé en raison de leur expérience
financiére ou du fait de conseils recus d’une personne inscrite
indépendante ou aupres de dirigeants de I’émetteur ou d’une société
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du méme groupe ainsi que de personnes avec qui ces dirigeants ont
des liens;

3° chaque opération est constatée par écrit et le contrat contient
les dispositions prévues par réglement;

4° le placement dure moins de six mois;

5° le placement se déroule sans publicité et sans autres frais de
placement ou de promotion que des honoraires et la rémunération versée
a un courtier inscrit;

6° le promoteur de 1'opération, sauf un courtier inscrit, n’a pas
participé a un placement sous le régime de la présente dispense au cours
des 12 derniers mois;

7° I'émetteur ne s’est jamais prévalu auparavant de la présente
dispense.

Le prospectus n’est pas exigé non plus a I'occasion de cessions
ultérieures entre les personnes qui ont souscrit les titres.

L’émetteur avise la Commission selon la forme prévue par
réglement, dans un délai de 10 jours avant le début du placement et
apres la fin de celui-ci. ».

14. L’article 48 de cette loi est remplacé par les suivants:

«48. L’émetteur non assujetti est dispensé d’établir un prospectus
lorsqu’il effectue le placement d’une valeur refuge, c’est-a-dire donnant
droit & un avantage fiscal, auprés d’au plus 50 souscripteurs, dans la
mesure oll I’opération réunit les conditions énumérées aux paragraphes
1° & 5° de l'article 47.

Le prospectus n’est pas exigé non plus a 'occasion de cessions
ultérieures entre les personnes qui ont souscrit les titres.

«48.1 La dispense prévue a l'article 48 s’applique seulement
lorsque la Commission donne son accord ou ne formule pas d’opposition
durant les 15 jours suivant la réception de la notice d’offre.

L’émetteur doit établir en la forme prévue par réglement une notice
d’offre soumise 4 I'examen de la Commission dans les conditions prévues
au premier alinéa et la transmettre aux personnes visées par le placement
avant d’accepter un engagement de leur part.

«48.2 L’'émetteur qui effectue le placement d’une valeur refuge
ne peut invoquer la dispense prévue a I’article 47. ».

18. L’article 49 de cette loi est remplacé par le suivant:
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«49. L’émetteur qui effectue un placement sous le régime de la
dispense prévue a l'article 48 avise la Commission, selon la forme prévue
par réglement, dans un délai de 10 jours de la fin du placement. ».

16. L’article 51 de cette loi est remplacé par le suivant:

«81. Le prospectus n’est pas exigé pour le placement sans publicité
d’une valeur lorsque le coft total de souscription ou d’acquisition est
d’au moins 250 000 $ par personne, a condition que chaque personne
agisse pour son propre compte. Celui qui effectue ce placement donne
I’avis prévu a l’article 46.

Toutefois, la présente dispense n’est pas ouverte dans le cas de
titres placés auprés d'une société constituée en vue du placement sous
le régime de la présente dispense.».

17. L’article 52 de cette loi est modifié par le remplacement du
paragraphe 5° par le suivant:

«5° le placement de ses propres titres auprés de ses salariés et
dirigeants, ou de ceux d’une société du méme groupe, sous réserve
que 'acquisition des titres ne soit pas une condition d’embauche ou
de maintien dans ’emploi. ».

18. Cette loi est modifiée par 'insertion, aprés 'article 56, du
suivant:

«56.1 Lesdispenses prévues dans la présente section ne sont pas
ouvertes pour le placement de titres par un émetteur qui est dans une
situation irréguliére par rapport a la présente loi ou au réglement.

Il en va de méme pour le placement par une personne quelconque
de titres souscrits ou acquis dans le cadre d’un placement irrégulier. ».

19. L’article 57 de cette loi est remplacé par le suivant:

«87. Par «valeur de premier ordre », il faut entendre I'une oul’autre
des valeurs suivantes:

1° les titres d’emprunt garantis par I'une des siiretés suivantes:
a) une hypothéque de premier rang sur un immeuble;

b) le nantissement d’équipement, dans le cas d’une société qui a
régulierement assuré le service de ses emprunts au cours des cing
derniers exercices;

¢) le nantissement de titres qui constituent des valeurs de premier
ordre;
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2° les titres d’emprunt émis ou garantis par une société dont les
actions ordinaires ou privilégiées constituent des valeurs de premier
ordre;

3° les actions privilégiées intégralement libérées, émises:

a) soit par une société constituée au Canada qui a réalisé, au cours
des cing derniers exercices, un bénéfice permettant la distribution du
dividende stipulé;

b) soit par une société dont les actions ordinaires constituent des
valeurs de premier ordre;

4° les actions ordinaires inscrites a la cote d’une bourse reconnue
a cette fin par la Commission et émises par une société qui, au cours
de quatre de ses cinq derniers exercices, a réalisé un bénéfice permettant,
aprés prélevement des dividendes prioritaires, la distribution d’un
dividende correspondant & 4 % au moins de la valeur inscrite au bilan
au titre des actions ordinaires. ».

20. L'’article 58 de cette loi est modifié:

1° par le remplacement du paragraphe 2° du deuxiéme alinéa par
le suivant:

«2° 12 mois dans le cas des autres valeurs. »;

2° par la suppression du paragraphe 3° du deuxieme alinéa.

21. Cette loi est modifiée par I'insertion, aprés l'article 59, du
suivant:

«59.1 La Commission peut exiger de toute personne qui invoque
le bénéfice d’une dispense prévue aux articles 58 ou 59 qu’elle justifie
de la conservation des titres pendant le délai voulu. ».

22. L’article 65 de cette loi est abrogé.

23. L’article 68 de cette loi est modifié:

1° par le remplacement du paragraphe 2° du deuxiéme alinéa par
le suivant:

«2° dont les titres, offerts en contrepartie dans une offre publique
d’échange, ont fait ’objet d’une note d’information déposée aupres de
la Commission; »;

2° par le remplacement du paragraphe 4° du deuxiéme alinéa par
le suivant:
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«4° dont 'existence fait suite a une opération de regroupement
a laquelle un émetteur assujetti au moins était partie; »;

3° par le remplacement du paragraphe 6° du deuxiéme alinéa par
le suivant:

«6° qui est visé a I'article 68.1 ou 338.».

24. Cette loi est modifiée par l'insertion, aprés l'article 68, du
suivant:

«68.1 L’émetteur qui est tenu a des obligations d’information
continue équivalentes établies par une autre autorité législative peut
demander a la Commission de devenir émetteur assujetti et de faire
valoir la période durant laquelle il a satisfait a ces obligations.

Il joint & sa demande les documents d’information continue déja
déposés dans ['autre province et une attestation de I’autorité compétente
établissant son assujettissement aux obligations d’information continue
et le nombre d’années pendant lesquelles il a satisfait a ces obligations.

Des que la demande est accueillie, les porteurs de ses titres peuvent
prétendre aux dispenses prévues aux articles 58 2 61. S’il a déja présenté,
dans une autre province canadienne, un prospectus en la forme ordinaire
et qu’il y satisfait aux obligations d’information continue depuis un an,
la Commission peut I'autoriser i établir un prospectus simplifié, a
condition d’y présenter les informations supplémentaires exigées par
elle. ».

25. L’article 69 de cette loi est modifié par I’addition d'un second
alinéa:

«La Commission peut exiger de ’émetteur une déclaration attestant
que les titres inscrits au nom d’un courtier n’appartiennent pas a des
porteurs qui résident au Québec. ».

26. L’article 80 de cette loi est remplacé par le suivant:

«80. Les états financiers prévus a la présente loi ou aux réglements
sont dressés selon les dispositions pertinentes de la présente loi et des
réglements, selon les principes comptables généralement reconnus et
selon les exigences supplémentaires prévues par les instructions
générales.

Le rapport du vérificateur est établi selon les dispositions pertinentes
du réglement, selon les normes de vérification généralement reconnues
et selon les exigences supplémentaires prévues par les instructions
générales. ».
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27. L’article 82 de cette loi est modifié par la suppression du
troisieme alinéa.

28. Cette loi est modifiée par l'insertion, aprés Varticle 82, du
suivant:

«82.1 Ladirection de 'émetteur assujetti est tenue d’envoyer la
circulaire prévue a I'article 82 dans tous les cas, méme lorsqu’elle ne
sollicite pas de procurations en vertu d’une interdiction portée par la
loi du lieu de constitution de celui-ci.

La direction doit envoyer la circulaire & tous les porteurs de titres
inscrits, sauf aux porteurs de titres d’emprunt. ».

29. L’article 85 de cette loi est modifié par le remplacement du
paragraphe 1° par le suivant:

«1° la notice annuelle, présentant les informations prévues par
reglement; ».

30. L’article 89 de cette loi est modifié par le remplacement du
paragraphe 2° par le suivant:

«2° toute personne dont I’emprise sur les titres de I’émetteur
assujetti porte sur 10 % au moins d'une catégorie d’actions comportant
le droit de vote ou le droit de participer, sans limite, au bénéfice et
au partage en cas de liquidation, a I’exclusion des titres pris ferme et
en voie de placement; ».

31. Cette loi est modifiée par ’abrogation de 'article 93.

32. Cette loi est modifiée par le remplacement des articles 99 et
100 par les suivants:

«99. La déclaration prévue aux articles 96 et 97 n’est pas exigée
lorsque les faits a déclarer ont déja fait 1’objet d’une déclaration selon
Varticle 147.17 ou 147.18.

« 100. Les dirigeants de la société d’investissement a capital
variable ou du fonds commun de placement sont dispensés des
obligations de déclaration que leur imposeraient, a raison de leur seule
qualité, les articles 96 et 97.».

33. Cette loi est modifiée par 'abrogation de l'article 101.

34. Cette loi est modifiée par I'insertion, au titre III, apreés Uintitulé
du chapitre V, de l'article suivant:
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«103.1 L’émetteur constitué selon la loi d’'un Etat autre que le
Canada ou une province canadienne et qui n’est émetteur assujetti que
du fait qu’une de ses valeurs est inscrite a la cote d’une bourse reconnue
i titre d’organisme d’autoréglementation peut étre admis 3 un régime
allégé d’information continue, défini par la Commission dans une
instruction générale. La Comrmssmn détermine les catégones
d emetteurs adm1331bles a ce régime allégé.».

35. L’article 108 de cette loi est modifié par I'insertion, 2 la fin
du texte, de la phrase suivante: « Pour le reste, ce dossier d’information
est soumis au régime général prévu aux articles 84 a 88.».

36. Le titre IV de cette loi est i‘emplacé par le suivant:
«TITRE IV

«OFFRES PUBLIQUES

«CHAPITRE 1
«DISPOSITIONS GENERALES

«110. Celui qui se propose d’acquérir contre espéces des titres
d’une société de facon & prendre ou a renforcer une participation de
plus de 20 % dans une catégorie de titres comportant droit de vote
procéde par la voie d’une offre publique d’achat.

« 111, Pour apprécier la participation d'une personne, il faut ajouter
aux titres qu’elle posséde ceux que possédent ses alliés, ainsi que ceux
qu’elle-méme et ses alliés contrélent, notamment du fait qu’ils peuvent
exercer le droit de vote afférent a ces titres.

Sont considérées comme alliés d’une personne les sociétés du méme
groupe, les personnes avec lesquelles elle a des liens ainsi que toute
personne agissant de concert avec elle.

Est présumée agir de concert avec 'auteur d’une offre la personne
qui, par suite d’une entente quelconque avec lui ou avec 'un de ses
alliés acquiert des titres de la catégorie sur laquelle porte I’offre ou
qui compte exercer de concert avec lui ou avec I'un de ses alliés les
droits de vote afférents 2 ces titres.

«112. En vue du calcul de la participation d’une personne, est
également considéré comme un titre d’une catégorie donnée tout titre
ou droit lui permettant d’acquérir, dans les 60 jours, un titre de cette
catégorie, par une seule opération ou par plusieurs opérations en chaine.
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Ces titres ou droits sont ajoutés au nombre de titres de la personne,
ainsi qu’au nombre de titres de la catégorie.

« 113. L’offre publique d’achat est assujettie aux dispositions du
présent titre dans la mesure ol 'initiateur compte acquérir des titres
de la catégorie sur laquelle porte 'offre d’au moins un porteur rattaché
au Québec par I'adresse inscrite dans les registres de la société visée,
par sa résidence ou par sa présence dans le territoire 2 un moment
quelconque de 'opération.

« 114. Lorsqu’une personne acquiert des titres d’une société dont
les titres ne sont pas négociés sur un marché organisé, que ces titres
lui donnent une gparticipation lui assurant le controle de cette société
et que cette société posséde une participation dans une autre société,
dont les titres sont négociés sur un marché organisé, elle est réputée
acquérir du cédant, a concurrence du pourcentage de titres de la premiére
société qu’elle acquiert, des titres de la seconde. Elle est réputée les
acquérir pour une fraction de la contrepartie fournie égale i la proportion
de I'actif de la premiére société que représentent les titres de la seconde.

« 118. Les actions sans droit de vote qui comportent le droit de
participer, sans limite, au bénéfice et au partage en cas de liquidation
donnent lieu, dans les mémes conditions que s’il s’agissait de titres
comportant droit de vote, 4 une offre publique d’achat pour autant
qu’elles sont négociées sur un marché organisé.

«118. La Commission peut, d’office ou sur demande d’un
intéressé, prendre toute mesure propre a assurer le respect des
dispositions du présent titre.

Elle peut notamment exiger la modification des documents
d’information diffusés, interdire la diffusion d’un document et ordonner
la diffusion d'une modification.

«117. Les régles du présent titre s’appliquent également au cas
de titres regroupés en séries, comme s’il s’agissait de catégories.

« 118. Celui qui se propose d’acquérir les titres de la société visée,
avec le résultat prévu a I'article 110, par la voie d’un échange contre
d’autres titres procéde par la voie d’une offre publique d’échange.

Cette offre est soumise au régime de I'offre publique d’achat, compte
tenu des adaptations nécessaires.
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« CHAPITRE 1I
«DISPENSES

«119. Est dispensé des obligations prévues aux chapitres III et
IV l'initiateur qui fait une offre publique d’achat a tous les porteurs
par I'intermédiaire d’une bourse reconnue par la Commission aux fins
du présent article et conformément aux régles de cette bourse.

« 120. Est dispensé de 'application des chapitres III et IV I’achat,
sur une bourse reconnue par la Commission aux fins du présent article,
de 5 % au plus des titres d'une catégorie au cours d’une période de
90 jours, par une personne et par ses alliés.

Toutefois, sil’acheteur compte se prévaloir de cette dispense plus
d’une fois au cours d’une période de 12 mois, il doit le déclarer chaque
fois, cing jours ouvrables avant d’acquérir des titres en excédent de
5 %, a la Commission, a ’émetteur des titres, ainsi qu'aux bourses a
la cote desquelles 1a valeur est inscrite. La déclaration est faite en la
forme fixée par réglement.

Une bourse reconnue comme organisme d’autoréglementation peut
modifier les régles prévues pour la présente dispense. Les régles
nouvelles ne s’appliquent qu’a compter de leur approbation par la
Commission aprés la tenue d’une audience publique.

«121. Est dispensé des obligations prévues aux chapitres III et
IV Pinitiateur qui fait une offre publique d’achat conformément aux
régles établies par une autre autorité legislative et jugées équivalentes
par la Commission, dans la mesure ot sont remplies les conditions
suivantes:

1° les porteurs qui résident au Québec d’apreés l'adresse inscrite
dans les registres de la société visée ou dans ceux de courtlers agissant
comme préte-nom sont moins de 25;

2° ils possédent moins de 2 % des titres de la catégorie;

3° Pinitiateur leur envoie, et dépose aupres de la Commission, tous
les documents prévus par la loi applicable;

4° Tinitiateur leur fait I'offre aux mémes conditions qu’aux autres
porteurs.

L’initiateur a I'obligation de vérifier aupreés des courtiers I’adresse
des titulaires véritables des titres et les courtiers ont I’'obligation de
lui fournir les renseignements nécessaires.
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«122. Est dispensée de l'application des chapitres III et IV
I’acquisition de titres émis par une société qui n’est pas un émetteur
assujetti et qui ne sont pas négociés sur un marché organisé, pour autant
que le nombre de porteurs qui résident au Québec d’apres ’adresse
inscrite dans les registres de cette société n’excéde pas 25, a I’exclusion
de ceux qui sont ou ont été salariés de la société ou d’une autre société
du méme groupe.

«123. Est dispensé de I'application des chapitres Il et IV 'achat,
sans offre a ’ensemble des porteurs, de titres d’au plus cinq porteurs
par la voie de cessions de bloc, & un prix qui respecte une marge de
variation de 15 % par rapport au cours de référence.

Le prix payé comprend le courtage et les commissions. Le cours
de référence s’obtient en faisant la moyenne des cours de cléture durant
les 20 jours de bourse qui précédent la date de I’opération ou, si la cote
indique seulement le cours le plus haut et le plus bas, la moyenne
pondérée des cours quotidiens durant la méme période, le cours quotidien
se définissant comme la moyenne entre le cours le plus haut et le plus bas.

S’il est impossible d’obtenir ainsi un prix de référence significatif,
il faut soumettre a ’approbation de la Commission le prix de référence
retenu et la méthode utilisée pour I'établir.

«124. Dans le cas de titres acquis depuis moins de deux ans en
vue de la revente sous le régime de la dispense prévue a l'article 123,
les auteurs du cédant sont comptés comme autant de porteurs.

«123. Le cessionnaire qui compte se prévaloir de la dispense
prévue a l'article 123 exige des porteurs une déclaration sous serment
ou une affirmation solennelle lui fournissant les éléments nécessaires
pour apprécier sa situation en ce qui concerne le nombre de porteurs.
Cette déclaration doit révéler toute convention de préte-nom se
rapportant aux titres en question, chaque mandant étant alors compté
comme un porteur.

«1286. Est dispensé de I'application des chapitres III et IV celui
qui acquiert 5 % au plus des titres de la catégorie, sous réserve que
lui et ses alliés, sur une période de 12 mois, n’acquiérent pas sous le
régime de la présente dispense et de celles prévues aux articles 120
et 123 plus de 5 % des titres de la catégorie qui sont en circulation
au début de la période.

Toutefois, dans le cas de titres négociés sur un marché organisé,
la dispense n’a pas lieu si les titres sont acquis & un prix supérieur au
cours constaté sur le marché le jour de 'opération.
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«CHAPITRE III

«INFORMATION DES PORTEURS

«SECTION I

« TRANSMISSION DE L'OFFRE ET DE LA NOTE D'INFORMATION

« 127. L’offre lie I'initiateur 3 I'égard de tous les porteurs de titres
de la catégorie visée par l'offre et des porteurs de titres donnant le
droit d’acquérir, pendant la durée de l'offre, des titres de cette catégorie,
pour autant qu’ils résident au Québec d’aprés I’adresse inscrite dans
les registres de la société visée ou en fait.

«128. L’initiateur transmet I'offre, avec une note d’information
établie en la forme déterminée par réglement, aux porteurs qui résident
au Québec d’aprés 'adresse inscrite dans les registres de la société
visée, ainsi qu’a ceux qui résident en fait au Québec et qui en font la
demande.

11 dépose ces documents auprés de la Commission et les fait parvenir
a la société visée, au plus tard le jour de leur envoi aux porteurs.

« 129, Le contenu et la diffusion de ces documents sont autorisés
par l'initiateur en la maniére prévue par réglement.

«130. En cas de modification des conditions initiales de 'offre
et en cas de changement survenu, soit pendant la durée de I'offre, soit
apres la cloture de I'offre, mais avant I’expiration du délai prévu pour
le retrait des titres, dans les faits sur lesquels est fondée la note
d’information et susceptible d’affecter la décision des porteurs d’accepter
ou de rejeter 1'offre, I'initiateur est tenu d’en aviser les porteurs des
titres qui n’ont pas encore été déposés ou dont il n’a pas pris livraison
ainsi que la Commission et la société visée.

« 131. L’avis prévu a l'article 130 est rédigé en la forme prévue
par réglement. Il indique notamment aux porteurs qu’ils ont le droit
de révocation prévu au paragraphe 2° de l'article 147.5.

«132. Toutefois, dans le cas d'une offre publique d’échange, un
changement ne résultant pas du fait de I'initiateur ou d’une société du
méme groupe ne donne lieu a I’avis prévu a 'article 130 que dans la
mesure ot il constitue un changement important susceptible d’affecter
la valeur ou le cours des titres proposés en échange.

«133. L’offre publique d’achat et les documents connexes
mentionnés au présent titre sont expédiés par courrier, remis en mains
propres ou envoyés de toute autre maniére approuvée par la Commission.
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Tous ces documents prennent effet le jour de leur envoi.

«SECTION II

«CIRCULAIRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION ET DES DIRIGEANTS

« 134. Le conseil d’administration de la société visée est tenu de
faire parvenir aux porteurs de titres a qui I’offre doit étre faite, dans
un délai de dix jours a compter du lancement de l'offre, une circulaire
établie en la forme prévue par réglement.

Cette circulaire peut contenir un avis motivé recommandant aux
porteurs d’accepter ou de rejeter l'offre qui leur a été adressée.
Toutefois, s’il est décidé de ne pas faire de recommandation, il faut
. expliquer les raisons de ’abstention.

« 135, La circulaire du conseil d’administration contient un résumé
des rapports ou consultations dont il a jugé utile de faire état, a raison
du crédit attaché a la profession de 'auteur.

« 136. Le conseil d’administration de la société visée, s’il compte
faire une recommandation apreés I'envoi de la circulaire prévue a 'article
134, en fait mention dans cette circulaire. Il peut, dans ces conditions,
recommander aux porteurs d’attendre, avant de répondre a I'offre, qu’il
leur ait fait parvenir une communication.

Il est alors tenu de leur envoyer, au moins sept jours avant la cloture
de l'offre, une communication faisant connaitre son avis motivé ou,
s’1l s’est ravisé, les raisons de ’abstention.

« 137. Tout dirigeant d’une société visée a le droit de joindre a
la circulaire du conseil d’administration, & une modification de celle-ci,
ou a la communication prévue a I’article 136 son propre avis établi en
la forme prévue par réglement. Il peut y recommander d’accepter ou
de rejeter I'offre d’achat, ou indiquer qu'’il est en désaccord avec les
documents établis par le conseil.

« 138. Dans le cas ol I'initiateur, conformément a 1’article 130,
avise les porteurs d’une modification des conditions de I'offre ou d’un
changement dans les faits, le conseil d’administration de la société visée
?’Oit' faire parvenir une nouvelle circulaire, dans les cing jours suivant

avis.

«139. Le conseil d’administration ou le dirigeant est tenu d’aviser
les porteurs des titres ainsi que la Commission de tout changement
survenu, soit pendant la durée de I'offre, soit apres la cléture de I’offre,
mais avant I’expiration du délai prévu pour le retrait des titres, dans
les faits sur lesquels est fondée la circulaire et susceptible d’affecter
la décision des porteurs d’accepter ou de rejeter 1'offre.
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« 140. Le conseil d’administration et les dirigeants déposent auprés
de la Commission les documents prévus aux articles 134 a 139 et les
font parvenir a l'initiateur, dés leur envoi aux porteurs de titres.

«CHAPITRE IV
«DEROULEMENT DE L'OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT OU D’ECHANGE

«SECTION 1

«RAPPORT AVEC LES AUTRES OPERATIONS DE L'INITIATEUR

«141. A compter de 'annonce de l'offre jusqu'a sa cléture,
I'initiateur et ses alliés ne peuvent acquérir de titres de la catégorie
sur laquelle porte I'offre que selon les termes de celle-ci; ils ne peuvent
non plus accepter d’engagements qui leur permettraient d’acquérir des
titres a des conditions différentes de celles de 1'offre.

« 142. Toutefois, I'initiateur qui a déclaré son intention de le faire
dans la note d’information peut acheter des titres selon la dispense
prévue a l'article 120, 2 compter du troisieme jour ouvrable aprés le
lancement de 1'offre, sous réserve d’un plafond de 5 % pour les achats
ainsi effectués par l'initiateur et ses alliés.

L’initiateur déclare les achats effectués par lui ou ses alliés chaque
jour, a la cléture du marché, par la voie d'un communiqué de presse
établi en la forme déterminée par réglement. Ce communiqué est aussitot
déposé aupres de la Commission et transmis aux bourses a la cote
desquelles la valeur est inscrite.

« 143. L’initiateur et ses alliés ne peuvent, pendant la durée de
I'offre, vendre des titres de la catégorie sur laquelle porte I'offre, ni
accepter d’engagements qui leur permettraient de les vendre, sauf la
possibilité pour les alliés de déposer des titres en réponse a 'offre.

« 144. Dans les 20 jours ouvrables suivant la cloture de 1'offre,
'initiateur, ses alliés, le porteur possédant une participation de plus
de 20 % dans la catégorie sur laquelle portait 'offre ainsi que les
personnes avec qui l'un d’eux a des liens et les sociétés du méme groupe
que I'un d’eux ne peuvent acquérir de titres de la méme catégorie par
la voie d’une cession de bloc effectuée en vertu de la dispense prévue
a larticle 120 ou 123.
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«SECTION II

«OBLIGATIONS DE L'INITIATEUR

« 145. L’initiateur et ses alliés doivent offrir les mémes conditions
a tous les porteurs de titres de la catégorie sur laquelle porte 1'offre.
Toute convention qui aurait pour effet de créer une inégalité entre les
porteurs est interdite tant a l'initiateur qu’a ses alliés.

« 146. En cas de surencheére, I'initiateur doit payer le prix majoré
méme pour les titres déja réglés.

« 147. L’initiateur est tenu de prendre les dispositions voulues pour
assurer la disponibilité des fonds nécessaires au réglement des titres
qui font 'objet de I'offre. La Commission peut exiger de I'initiateur
qu’il fournisse une garantie de la bonne fin de I’opération.

« 147.1 Les titres que l'initiateur acquiert, pendant la durée de
'offre, autrement que par suite de celle-ci, sont pris en compte pour
déterminer si I’offre a recueilli le nombre minimal de titres, mais non
en cas d’excédent des titres déposés en réponse a 1'offre par rapport
au nombre de titres demandés ou acceptés par l'initiateur.

« 147.2 Sile nombre de titres déposés en réponse a |'offre excéde
la quantité demandée ou acceptée par l'initiateur, il procéde i une
réduction proportionnelle du nombre de titres déposés par chaque
porteur, compte tenu des ajustements nécessaires.

«SECTION III

«DELAIS

« 147.3 Ladurée de validité de I'offre, pendant laquelle les porteurs
peuvent déposer leurs titres en réponse a l'offre, est d’au moins 21
jours a compter du lancement de I'offre.

« 147.4 Dansles 21 jours suivant le lancement de I'offre, 'initiateur
ne peut acheter de titres déposés en réponse a l'offre.

_ «147.§ Le dépdt de titres en réponse a I'offre est révocable, par
avis €écrit transmis au dépositaire dans les délais suivants:

f1° pour tous les titres, dans les 21 jours suivant le lancement de
’offre;

2° pour les seuls titres dont I'initiateur n’a pas pris livraison, dans
les 10 jours a compter de I'avis prévu & l'article 130 et & I'expiration
d’un délai de 45 jours & compter du lancement de 'offre.
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«147.6 L’initiateur est tenu, si les conditions de 'offre sont
remplies, de prendre livraison des titres et de les régler dans les 10
jours suivant la cloture de 1’offre.

11 doit néanmoins régler dans les 10 jours les titres dont il prend
livraison avant la cloture de 'offre.

« 147.7 Cependant, une fois que I'initiateur a commencé a prepdre
livraison de titres, la prise de livraison et le réglement de tous les titres
déposés par la suite doivent intervenir dans les 10 jours suivant le dépot.

« 147.8 En cas de modification des conditions de |’offre, la cloture
de celle-ci ne doit pas intervenir moins de 10 jours apres ’avis, 4 moins
qu’il ne s’agisse soit d’une surencheére, soit, dans le seul cas d’une offre
publique d’achat, de la renonciation a une condition.

« 147.9 L’initiateur qui veut prolonger la durée d’une offre dont
toutes les conditions sont remplies doit au préalable prendre livraison
de tous les titres déposés.

«147.10 Dans les 20 jours de la cloture de V'offre, I'initiateur
dépose aupres de la Commission un avis faisant connaitre le résultat
de l'offre et, en cas de suite positive, le nombre de titres acquis.

«CHAPITRE V
«DECLARATIONS DIVERSES

«147.11 Lapersonne dont la participation dans une catégorie de
titres comportant droit de vote franchit le seuil de 10 % doit, aussitot
apres I’opération, émettre un communiqué de presse faisant connaitre
sa participation exacte et déposer ce communiqué auprés de la
Commission.

Dans un délai de deux jours ouvrables, elle doit transmettre a la
Commission, a I’émetteur des titres et, le cas échéant, aux bourses a
la cote desquelles la valeur est inscrite une déclaration contenant
I'information prévue par réglement.

«147.12 Tout changement important par rapport a I'information
fournie dans la déclaration donne lieu & une modification de celle-ci,
transmise aux mémes personnes et dans le méme délai qu’a I'article
147.11.

.En particulier, la personne dont la participation déclarée selon
l'article 147.11 augmente d’une tranche supplémentaire de 5 % est tenue
de transmettre une modification de la déclaration initiale.
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«147.13 L’acquéreur n’est tenu aux obligations prévues aux
articles 147.11 et 147.12 que dans la mesure o1, aprés 1'opération, sa
participation dans la catégorie de titres est inférieure a 20 %.

«147.14 A compter de1'événement donnant lieu 2 une déclaration
ou a une modification, I'intéressé ou l'un de ses alliés ne peut acquérir
ou offrir d’acquérir de titres de la catégorie avant le lendemain du premier
jour ouvrable suivant I’accomplissement des formalités prévues aux
articles 147.11 et 147.12.

«147.18 Toute personne autre que linitiateur qui acquiert,
pendant la durée d’une offre publique, seule ou avec des alliés, des
titres lui donnant une participation d’au moins 5 % dans la catégorie
sur laquelle porte ’offre émet un communiqué de presse en la forme
prévue par réglement, le dépose aupres de la Commission et le transmet
aux bourses 2 la cote desquelles la valeur est inscrite avant 10 heures
le jour ouvrable suivant I’'opération.

«147.16 L’auteur du communiqué de presse doit émettre et
déposer auprés de la Commission, dans le méme délai, un nouveau
communiqué de presse chaque fois que, par suite d’acquisitions nouvelles
effectuées par lui-méme ou par ses alliés pendant le cours de l'offre,
la participation déja déclarée augmente de 2,5 %.

I1 doit également le transmettre aux bourses a la cote desquelles
la valeur est inscrite.

«147.17 Lapersonne qui acquiert, sous le régime d’une dispense
autre que celle de 'article 119, des titres qui, ajoutés a ceux qu’elle
posséde déja, lui donnent une participation supérieure a4 20 % dans une
catégorie de titres comportant droit de vote d’un émetteur assujetti
dépose aupres de la Commission, le jour ouvrable suivant I’opération,
une déclaration en la forme déterminée par réglement.

La personne qui acquiert des titres lui donnant une participation
égale 3 20 % dépose la méme déclaration.

«147.18 La personne qui posséde une participation égale ou
supérieure a 20 % dans une catégorie de titres comportant droit de
vote d’'un émetteur assujetti dépose auprés de la Commission, dans
le méme délai, une déclaration en la forme déterminée par réglement
chaque fois qu’elle vient 4 posséder des titres augmentant sa participation
de 5 % ou plus.
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« CHAPITRE VI

«OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

« 147.19 L’émetteur qui compte acquérir des titres émis par lui-
méme, 2 I'exception de titres d’emprunt non convertibles en titres
représentant une participation dans son capital-actions, procéde par
la voie d’une offre publique de rachat.

«147.20 Lesarticles 111a113,115a119,121et122,1272133,
141 et 145 a 147.18 s’appliquent a I'offre publique de rachat, compte
tenu des adaptations nécessaires.

«147.21 L’émetteur qui compte acquérir des titres émis par lui-
méme est dispensé des obligations prévues au présent titre dans les
cas suivants:

1° lestitres sont acquis conformément aux conditions prevues par
écrit lors de I’émission ou établies par la suite conformément & la loi
constitutive;

2° I'émetteur, aprés avoir fait connaitre son intention par la
publication d’un avis en la forme prévue par réglement, acquiert, au
cours d’une période de 12 mois, moins de 5 % des titres de la catégorie
en cause qui étaient en circulation au début de cette période.

« 147,22 Tout dirigeant de ’émetteur a le droit de joindre 4 I'offre
publique de rachat un avis analogue 2 celui que prévoit I’article 137.

«147.23 A compter de I’annonce de l'offre jusqu’a sa cléture,
I’émetteur, ses alliés et le porteur possédant une participation de plus
de 20 % dansla catégorie sur laquelle porte I'offre ne peuvent acquérir
de titres de la méme catégorie que selon les termes de I’offre; ils ne
peuvent non plus accepter d’engagement qui leur permettraient
d’acquérir ces titres a des conditions différentes de celles de I'offre.
Toutefois, I’émetteur peut racheter des titres selon la dlspense prévue
au paragraphe 1° de I'article 147.21.».

37. L’article 151 de cette loi est modifié par le remplacement du
paragraphe 2° par le suivant:

«2° le candidat est solvable et, dans le cas d'une personne morale,
présente les assises fmanmeres necessalres a la viabilité de son
entreprise. ».

38. L’article 153 de cette loi est modifié par le remplacement du
premier alinéa par le suivant:
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«183. La personne inscrite qui désire cesser son activité demande
a la Commission d’étre radiée. ».

39. L’article 154 de cette loi est modifié par le remplacement, a
la fin du paragraphe 1°, des mots « dans la mesure oil leur participation
a une opération sur valeurs se limite a transmettre & un courtier des
ordres non sollicités » par le texte suivant: «dans la mesure ol leur
intervention se limite & exécuter sur un marché organisé, par
I'intermédiaire d’un courtier inscrit, des ordres recueillis sans
démarchage et sans publicité autre que ’annonce, a 'intérieur de leurs
établissements, du service offert; ».

40. Cette loi est modifiée par l'insertion, apres l’article 155, des
suivants:

« 188.1 La personne qui limite son activité de courtier au placement
d’une valeur par I'intermédiaire d’un courtier inscrit est dispensée de
I'inscription.

«138.2 Lapersonne qui limite son activité de courtier au placement
de titres faisant I'objet d’une dispense prévue aux articles 47, 48, 50,
51 et 52 est dispensée de l'inscription, 4 condition de n’effectuer de
tels placements qu’a titre accessoire.

Toutefois, elle doit respecter les obligations imposées par les articles
160 a 163 et 166.

«1588.3 Est dispensée de 'inscription 2 titre de courtier la personne
qui, ayant une mission qui comprend la vente des biens d’autrui, doit
vendre des valeurs mobiliéres dans le cadre d’une vente en justice, d’une
faillite ou d’une liquidation. ».

41. L’article 187 de cette loi est modifié par le remplacement, dans
la deuxiéme ligne, des mots «concernant une valeur de ’émetteur
assujetti» par les mots « concernant un émetteur assujetti».

42. L’article 188 de cette loi est modifié par le remplacement du
paragraphe 2° par le suivant:

~ «2° elle doit communiquer I'information dans le cours des affaires,
rien ne la fondant a croire qu’elle sera exploitée ou communiquée en
infraction aux articles 187, 189 et 189.1 ou au présent article. ».

43. L’article 189 de cette loi est modifié:

1° par le remplacement du paragraphe 3° par le suivant:
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«3° la personne chargée de gérer une société d’investissement a
capital variable ou un fonds commun de placement, de lui fournir des
conseils financiers ou de placer ses actions ou parts, ainsi que toute
personne qui est initiée a 1’égard de 'une de ces sociétés; »;

2° par le remplacement du paragraphe 4° par le suivant:

«4° toute personne qui dispose d’une information privilégiée a
I'occasion des rapports qu’elle entretient avec 'émetteur assujetti ou
du travail qu’elle accomplit pour lui, dans ses fonctions ou dans le cadre
d’activités commerciales ou professionnelles; »;

3° par linsertion, aprés le paragraphe 5°, des suivants:

«6° toute personne qui dispose d’une information privilégiée,
qu’elle connait comme telle, concernant un émetteur assujetti;

«7° toute personne avec qui I’émetteur assujetti, un initié & I'égard
de celui-ci ou une personne visée au présent article a des liens. ».

44. Cette loi est modifiée par l’insertion, aprés I'article 189, du
suivant:

«189.1 Toute personne a qui il est interdit de réaliser une opération
sur les titres d'un émetteur assujetti par 1'effet des articles 187 ou 189
ne peut exploiter I'information privilégiée d’aucune autre maniere, 2
moins qu’elle ne soit fondée a croire 'information connue du public.
Elle ne peut notamment effectuer d’opérations sur des options portant
sur les titres de I’émetteur. Elle ne peut non plus effectuer d’opérations
sur les titres d'un autre émetteur, sur des options ou sur des contrats
portant sur un indice boursier, dés lors que leur cours est susceptible
de répercuter les fluctuations des titres de I’émetteur. ».

45. Cette loi est modifiée par l'insertion, apres I'article 195, du
suivant:

«195.1 Constitue une infraction le fait pour un courtier ou un
conseiller en valeurs inscrit d’employer comme représentant une
personne qui n’est pas inscrite auprés de la Commission 2 titre de
représentant de ce courtier ou de ce conseiller.»,

46. L’intitulé dutitre VIII de cette loi est remplacé par le suivant:
«SANCTIONS CIVILES ».

47. L’article 221 de cette loi est modifié:

1° parle remplacement des mots « recours établis » par « sanctions
établies »;
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2° par le remplacement du paragraphe 2° paf le suivant:

«2° la notice d’offre prévue au titre deuxiéme ou prévue par
réglement; ».

48. L’article 222 de cette loi est modifié par ’addition, a la fin
du premier alinéa, du texte suivant: «que la note d’information soit
établie en application de la présente loi ou dans le cadre de la dispense
prévue a l'article 119.».

49. L’article 225 de cette loi est modifié par le remplacement, dans
la deuxiéme ligne, des mots et chiffres «les articles 121 & 123 » par
les mots et chiffres «les articles 134 a 139».

50. L’article 226 de cette loi est remplacé par le suivant:

«2286. Lapersonne quiréalise une opération en contravention des
articles 187, 189, 189.1 ou 190 est tenue du préjudice subi par 'autre
partie a I'opération. ».

§1. L’article 228 de cette loi est remplacé par le suivant:

«228. La personne qui exploite une information privilégiée en
infraction & V'article 187, 189, 189.1 ou 190 est en outre tenue de céder
le bénéfice lui résultant de 'opération interdite, apres réparation du
préjudice, en faveur des personnes suivantes:

1° I'émetteur dont les titres sont en cause, dans le cas de I'infraction
aux articles 187, 189 ou 189.1;

2° la société d’investissement ou le titulaire du portefeuille, dans
le cas de I'infraction & l’article 190. ».

82. L’article 233 de cette loi est modifié par le remplacement du
mot «recours» par le mot «droits».

53. Cette loi est modifiée par l'insertion aprés I'article 233 du
chapitre suivant:

«CHAPITRE III.1
«OFFRES PUBLIQUES IRREGULIERES

«233.1 La société visée, l'initiateur, leurs dirigeants et leurs
porteurs, au moment de 'opération ou au moment de l'instance, peuvent
demander au tribunal de rendre toute ordonnance propre a réparer les
conséquences d'une contravention 2 la loi ou au réglement en matiére
d’offres publiques.
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IlIs peuvent notamment demander au tribunal d’annuler une
opération ou une émission, d’ordonner a une partie de se départir de
titres acquis a I’occasion d’'une offre ou d’interdire a un porteur d’exercer
le droit de vote afférent a des titres acquis a I'occasion d’une offre. ».

54. L’article 237 de cette loi est modifié par le remplacement du
dernier alinéa par le suivant:

«Dans le cas des membres d’un organisme d’autoréglementation,
de leurs dirigeants et de leurs représentants assujettis a l'inscription,
la Commission peut, aux conditions qu’elle détermine, déléguer a
I'organisme d’autoréglementation les pouvoirs prévus par le présent
article et par I'article 238. ».

855. L’article 247 de cette loi est remplacé par le suivant:

«247. La Commission désigne le membre de son personnel chargé
de la conduite de 'enquéte.

La Commission peut aussi charger de la conduite de I’enquéte une
personne qui ne fait pas partie de son personnel. Cette personne préte
serment devant un juge de la Cour provinciale ou devant un membre
de la Commission, en la forme prévue a l'article 2 de la Loi sur les
commissions d’enquéte (L.R.Q., chapitre C-37), compte tenu des
adaptations nécessaires. ».

56. Cette loi est modifiée par 'insertion, aprés 1’article 269, du
suivant:

«269.1 La Commission posséde I'intérét lui permettant d’intenter,
au nom et pour le compte des porteurs intéressés, toute action visant
a réparer les conséquences d’une contravention a la présente loi ou
aux réglements. ».

87. L’article 283 de cette loi est remplacé par le suivant:

«283. Un membre de la Commission ou de son personnel, un agent
commis par elle ou une personne exercant un pouvoir délégué ne peut
étre poursuivi en justice en raison d’un acte officiel accompli de bonne
foi dans 'exercice de ses fonctions. ».

58. L’article 326 de cette loi est modifié par le remplacement du
second alinéa par le suivant:

«[ltransmet au greffe quatre exemplaires de la décision attaquée. ».

39. L’article 328 de cette loi est modifié par le remplacement, dans
la premiére ligne, du mot «pratique» par le mot «procédure ».
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80. L’article 331 de cette loi est modifié:
1° par le remplacement du paragraphe 1° par le suivant:

«1° déterminer la forme des documents et attestations prévus par
la présente loi ou les réglements, en ce qui concerne tant leur contenu
que leur présentation;»;

2° par la suppression du paragraphe 4°;
3° par le remplacement du paragraphe 15° par le suivant:

«15° déterminer les émetteurs admissibles au prospectus préalable
et les dérogations au régime ordinaire du prospectus simplifié et du
prospectus provisoire; »;

4° par le remplacement, au paragraphe 22°, des mots et chiffres
«l'article 119» par les mots et chiffres «V'article 129 ».

61. L’article 335 de cette loi est remplacé par le suivant:

«335. Le gouvernement publie un projet de réglement a la Gazette
officielle du Québec, avec un avis indiquant qu'’il pourra étre adopté,
avec ou sans modification, a ’expiration d’un délai de 45 jours 4 compter
de cette publication. Le projet est également publié au Bulletin de la
Commission.

Le réglement entre en vigueur le quinziéme jour qui suit celui de
sa publication 2 la Gazette officielle du Québec ou i la date ultérieure
qui y est fixée. ».

62. Cette loi est modifiée par I'insertion, aprés 'article 338, du
suivant:

«339. Dans le cas de placements effectués avant le 6 avril 1983
sans respecter les formalités prévues par la loi applicable a ’époque
de 'opération, la Commission peut régulariser la situation des titres
ainsi placés lorsqu’elle juge:

1° que lirrégularité a été commise sans mauvaise foi;

2° que le prospectus aurait été visé s’il avait été soumis ou qu’elle
aurait accordé une dispense de prospectus si on lui en avait fait la
demande. ».

63. L’article 351 de cette loi est modifié par le remplacement, dans
la troisi¢me ligne, des mots «le titre septiéme » par les mots «le titre
sixiéme ».
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64. La durée de conservation des titres et d’observation des
obligations d’information prévue a I’article 58 de la Loi sur les valeurs
mobiliéres édicté par 'article 20 s’applique méme aux titres acquis avant
~ le ler février 1985.

65. La présente loi a effet indépendamment des dispositions des
articles 2 et 7 a 15 de la Loi constitutionnelle de 1982 (annexe B de
la Loi sur le Canada, chapitre 11 du recueil des lois du Parlement du
Royaume-Uni pour I'année 1982).

66. La présente loi entrera en vigueur le 1¢r février 1985, sauf
les articles 13 4 16, 32, 33, 36 et 48 qui entreront en vigueur aux dates
fixées par proclamation du gouvernement.



