La Financiére agricole du Québec

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers consolidés de La Financiére agricole du Québec ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur
préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix
de méthodes comptables appropriées, lesquelles respectent les Normes comptables canadiennes pour le secteur public. Les
renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel concordent avec l'information donnée dans les états financiers
consolidés.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contrfles comptables internes, congu en vue de
fournir I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers consolidés fiables.

La Financiére agricole du Québec reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et aux réglements
qui la régissent, de méme qu'aux diverses ententes Canada-Québec. La Financitre agricole du Québec doit, au moins tous les cing
ans, effectuer une analyse actuarielle de ses opérations et colliger tout renseignement utile a la fixation des taux de contribution a
I'égard d'un programme d'assurance et a 'ajustement des parameétres dans 'établissement de la provision générale pour garanties
de préts.

Le conseil d’administration surveille la fagon dont la direction s'acquitte des responsabilités qui lui incombent en matiére
d'information financi¢re et il approuve les états financiers consolidés. Il est assisté dans ses responsabilités par le comité de
vérification, dont les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction et le Vérificateur général du
Québec, examine les états financiers consolidés et en récommande l'approbation au conseil d'administration,

Il est bon de rappeler que la subvention du gouvernement du Québec de 630 millions de dollars est composée d'un montant de
600 millions de dollars dédi¢ aux opérations de La Financiére agricole du Québec et d'un montant de 30 millions de dollars pour
couvrir les coiits en intéréts sur le déficit cumulé au 31 mars 2010 et que, conformément aux directives gouvernementales, le
solde résiduel de ce montant est affecté au remboursement de ce méme déficit.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a l'audit des états financiers consolidés de La Financiére agricole du Québec
conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada. Le rapport de l'auditeur indépendant expose la nature et
I'étendue de cet audit, et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec rencontre, sans aucune restriction, le
comité de vérification pour discuter de tout élément qui concerne son audit.

Pour La

7

Le président-directeur généred)
Robert Keating

o

Le vice-président aux affaires corporatives,
Jean-Francgois Brouard

anciére agricole du Québec,

#
#

Lévis, le 14 juin 2012
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La Financiére agricole du Québec

RAPPORT DU COMITE DE VERIFICATION

Le comité de vérification est composé exclusivement d'administrateurs externes et entiérement indépendants de l'organisation. 11
reléve directement du conseil d'administration.

Le comité rencontre deux fois I'an le Vérificateur général du Québec, lequel a un accés libre et direct au comité.

Les membres du comité ont examiné les états financiers consolidés dressés par la Société pour l'exercice clos e 31 mars 2012 et
en ont discuté avec la haute direction de Vorganisation.

Le comité a également discuté avec le Vérificateur général du Québec des nouvelles exigences et normes d'audit en vigueur pour
le présent exercice, tout comme il a examiné les commentaires de ce dernier.

Compte tenu des vérifications et examens effectués, le comité de vérification a recommandé au conseil d'administration 'adoption
des états financiers consolidés audités. '

/

i

Le président du comité de’vérification,
Denis Pageau

Lévis, le 14 juin 2012
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La Financiére agricole du Québec

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

A I'Assemblée nationale

Rapport sur les états financiers consolidés

Jai effectud 'audit des états financiers consolidés ci-joints de La Financiére agricole du Québec, qui comprennent I'état consolidé
de la situation financiére au 31 mars 2012, I'état consolidé des résultats et du déficit cumulé, I'état consolidé de la variation de la
dette nette et 1'état consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes
comptables et dautres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers consolidés conformément aux
Normes comptables canadiennes pour le secteur public ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d'états financiers consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Responsabilité de 'auditeur

Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers consolidés, sur la base de mon audit. J’ai effectué mon
audit selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que je me conforme aux régles de
déontologie et que je planifie et réalise I'audit de fagon & obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des €éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment
de son évaluation des risques que les états financiers consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs. Dans I'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrble interne de l'entité portant
sur la préparation et la présentation fideéle des états financiers consolidés, afin de concevoir des procédures d'audit appropriées
aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit comporte
également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que F'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers consolidés.

Jestime que les éléments probants que j’ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion d'audit.

Opinion

A mon avis, les états financiers consolidés donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation
financiére de La Financiere agricole du Québec au 31 mars 2012, ainsi que des résultats de ses activités, de la variation de sa
dette nette et de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, conformément aux Normes comptables canadiennes pour
le secteur public.

Rapport relatif a d'autres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare.qu’a mon avis ces normes
ont été appliquées de la méme maniére qu’au cours de I’exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec par intérim,

/MM -I'm@@v\f LA Mﬁﬁ@m Ly

Michel Samson, ' CPA audltenr, CA

Québec, le 14 juin 2012
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La Financiére agricole du Québec

La Financiére agricole du Québec

ETAT CONSOLIDE DES RESULTATS ET DU DEFICIT CUMULE

de 'exercice clos le 31 mars 2012
(en milliers de dollars)

REVENUS

Contribution du gouvernement du Québec (nofe 4)
Contribution du gouvernement du Canada (note 5)
Contributions des participants au programme Agri-stabilité
Droits administratifs

Intéréts - Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles
Intéréts et revenus de placements

Autres revenus

CHARGES
Contribution aux Fonds :
d'assurance stabilisation des revenus agricoles
d'assurance récolte
d'assurance préts agricoles et forestiers (nofe [)
Programme Agri-stabilité (note 6)
Programme Agri-investissement (note 6)
Programme Agri-Québec (note 6}
Contribution au paiement de l'intérét
Subvention - Programme d'appui financier a la reléve agricole
Programme complémentaire de stabilisation des inventaires en acériculture
Reprise de provision pour garanties de préts (nofe 23)
Frais d’administration (note 7)
Intéréts (note §)
Perte de valeur sur placements en BTAA (note 15)
Perte des placements en participation (note 15)

EXCEDENT (DEFICIT) ANNUEL
Actif net transfére (note 3)
DEFICIT CUMULE AU DEBUT

DEFICIT CUMULE A LA FIN (note 9)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2012 2011

631779 631 642
97 447 145 120

3 858 4488

6 594 6 267

7 466 8 760
4809 1175
672 220

752 625 797 672
381 925 403 406
47 818 47 243
11387 12 010
60 503 139 033
35783 37012
73292 78 959
476 421

10 081 9 906
735 726

(946) >

57305 57175
10 143 11 508
146 889

734 96

689 382 798 384
63 243 (712)

73 115 -

(587 202) (586 490)
(450 844) (587 202)

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



La Financiére agricole du Québec

La Financiére agricole du Québec

ETAT CONSOLIDE DE LA SITUATION FINANCIERE
au 31 mars 2012
(en milliers de dollars)

Section

2012 2011
ACTIFS FINANCIERS
Encaisse 6719 Al
Placements temporaires (note 1) 10 904
Créances et intéréts a recevoir 33 430 31 890
A recevoir de Capital Financiére agricole inc. (note 11) 6229 6 625
A recevoir du Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles (note 12) 396 687 590 855
A recevoir du gouvernement du Québec, sans intérét ni modalité de remboursement 725 B
A recevoir du gouvernement du Canada (note 13) 90 036 124 837
Préts-(note 14) 6 565 2054
Placements (note 15) 238 091 81558

778 492 840 854

PASSIFS
Emprunts temporaires (note 16} 742 153 1 085919
Charges a payer (nofe 17) 8 601 8 161
Contribution provinciale reportée (note 18) 1278 86
Comptes des participants au programme Agri-investissement (note 19) 57223 57627
Comptes des participants au programme Agri-Québec (note 20) 46 488 s
Contributions des participants au programme Agri-stabilité reportées 28 237 24 608
Dii aux fonds (rote 21) 23 983 11904
Di au gouvernement du Canada, sans intérét ni modalité de remboursement 1217 1072
D au gouvernement du Québec (note 22) 30611 5612
Provision pour programme Agri-stabilité (note 6) 64 053 89303
Provision pour programme Agri-investissement (note 6) 39910 47 845
Provision pour programme Agri-Québec (nofe 6) 79 050 78 959
Provision pour garanties de préts (nofe 23) 88 603 -
Provision pour vacances 4 888 5059
Provision pour congés de maladie (nofe 24) 16 350 15358

1232 645 1431513
DETTE NETTE (454 153) (590 659)
ACTIFS NON FINANCIERS
Immobilisations (nofe 23) 3309 3457
DEFICIT CUMULE (note 9) (450 844) (587 202)

Compte dédié aux garanties de préts (note 26)
Obligations contractuelles (nofe 27)

/
4

T, ‘

"y{_,\ Con_ T E8— b

Le président-directeur général,

Robert Keating - André Forcier

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Le président du conseil d'administration,

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec

L-1



Section

L-1

La Financiére agricole du Québec

La Financiére agricole du Québec

ETAT CONSOLIDE DE LA VARIATION DE LA DETTE NETTE

de I'exercice clos le 31 mars 2012
(en milliers de dollars)

2012 2011

Excédent (déficit) annuel 63 243 (712)
Variation due aux immobilisations :

Acquisitions (1093) (986)

Dispositions 5 --

Amortissement 1236 1271

148 285

Diminution (augmentation) de la dette nette 63 391 (427)
Actif net transféré (note 3) 73 115 -
DETTE NETTE AU DEBUT (590 659) (590 232)
DETTE NETTE A LA FIN (454 153) (590 659)
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La Financiére agricole du Québec

ETAT CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE
de 'exercice clos 1e_ 31 mars 2012
(en milliers de dollars)

ACTIVITES DE FONCTIONNEMENT
Excédent (déficit) annuel
Eléments sans incidence sur les flux de trésorerie :
Amortissement des immobilisations
Gain sur disposition d'immobilisations
Gain sur disposition de placements en BTAA
Perte de valeur sur placements en BTAA
Perte des placements en participation
Variation de la provision pour garanties de préts

Variation des actifs financiers et des passifs reliés au fonctionnement (nore 28)

Flux de trésorerie provenant des activités de fonctionnement

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Avance a Capital Financiére agricole inc.
Encaissements de préts

Préts

Produit de disposition de placements en BTAA
Acaquisition de placements

Flux de trésorerie {utilisé pour) provenant des activités d’investissement

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT EN IMMOBILISATION
Acquisition d’immobilisations
Produit de disposition d’immebilisations

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d’investissement en immobilisation

ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emprunts temporaires, flux de trésorerie utilisés pour les activités de financement

VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE

Trésorerie et équivalents de trésorerie provenant de l'intégration du Fonds
d'assurance préts agricoles et forestiers (note 3)

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN

La trésorerie et les équivalents de trésorerie a la fin comprennent :
Encaisse
Placements temporaires

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie :
Intéréts payés

2012 2011
63 243 (712)
1236 1271
(11) (1
(307) 417
146 889
734 96

(5 097) -

59 944 1126
284 340 182 052
344 284 183 178

396 (716)
758 862
(5269) -
904 958
(333) (334)
(3 544) 770
(1093) (999)
16 1

1077 (998)
(343 766) (259 848)

(4 103) (76 898)

7797 =
3035 79 933
6729 3035
6719 2131
10 904
6729 3035
10 120 11310

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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La Financiére agricole du Québec

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2012

(en milliers de dollars)

1. CONSTITUTION ET OBJET

La Financiére agricole du Québec est une personne morale, mandataire de I'Etat, constituée en vertu de la Loi sur La Financiére
agricole du Québec (L.R.Q., chapitre L-0.1). La Société est gérée en partenariat avec le milieu agricole et a principalement pour
mission de soutenir et de promouvoir, dans une perspective de développement durable, le développement du secteur agricole et
agroalimentaire. Elle met & la disposition des entreprises des produits et des services en matiére de protection du revenu,
d’assurance, de capital de risque et de financement agricole et forestier adaptés a la gestion des risques inhérents 4 ce secteur
d’activité. Depuis le 1% octobre 2011, la Société assure & un préteur le remboursement des pertes de principal et d’intérét résultant
d’un prét agricole ou d’un prét forestier consenti 4 compter du 1° aofit 1978 ainsi que de certaines dépenses admises par le
programme et encourues par le préteur pour la protection de ses garanties ou pour réclamer ou obtenir du débiteur en défaut les
sommes qui sont dues ou qui sont devenues exigibles sur le prét.

De plus, La Financiére agricole administre, & titre de fiduciaire, le Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et le
Fonds d'assurance récolte, lesquels font I'objet d'états financiers distincts. En vertu de leur programme respectif, la Société assume
une partie des primes annuelles. La Financiére agricole assumait également le paiement des droits d’assurance exigibles au Fonds
d'assurance préts agricoles et forestiers avant I'intégration du Fonds dans la Société.

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Aux fins de la préparation de ses états financiers consolidés, la Société utilise prioritairement le Manuel de I'Institut canadien des
comptables agréés (ICCA) pour le secteur public et, pour la premiére année, applique le modéle de présentation recommandé par
ce Manuel. L'utilisation de toute autre source de principes comptables généralement reconnus doit étre cohérente avec ce dernier.,
La préparation des états financiers, conformément aux Normes comptables canadiennes pour le secteur public, exige que la
direction ait recours & des estimations et a des hypothéses. Ces derniéres ont une incidence a I'égard de la comptabilisation des
actifs et passifs, de la présentation des actifs et passifs éventuels a la date des états financiers, ainsi que de la comptabilisation des
revenus et des charges au cours de la période visée par les états financiers. Les résultats réels pourraient étre différents de ces
estimations. Les principaux éléments faisant I'objet d'estimation sont 'établissement des dépenses de programmes, des provisions
pour les programmes, pour les garanties de préts, les vacances et les congés de maladie, la contribution du gouvernement du
Canada et la contribution & recevoir de celui-ci, ainsi que de la moins-value durable sur les placements.

Périmetre de consolidation

Les élats financiers consolidés comprennent les comptes de La Financiére agricole du Québec, des filiales Capital Financiére
agricole inc. et Financiére agricole du Québec - Développement international.

Méthode de consolidation

Les comptes de La Financiére agricole et de Financiére agricole du Québec - Développement international sont consolidés ligne
par ligne dans les états financiers. Les opérations et les soldes intersociétés ont été éliminés lors de la consolidation.

La participation dans Capital Financiére agricole inc. est comptabilisée selon la méthode modifiée de comptabilisation 4 la valeur

de consolidation. La quote-part du résultat net de l'entreprise revenant & la Société est comptabilisée aux résultats, Cette méthode
ne requiert aucune harmonisation des méthodes comptables de I'entité avec celles de la Société.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



La Financiére agricole du Québec

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)
Revenus

a) Contributions des gouverncments

Les contributions annuelles du gouvernement du Québec sont comptabilisées en totalité dans l'exercice auquel elles se
rapportent. Les autres contributions, relatives aux paiements de programmes, sont comptabilisées lorsque les dépenses s'y
rattachant sont portées aux charges. Les contributions encaissées afférentes aux obligations non engagées par la Société a la date
des états financiers sont inscrifes au passif comme revenus reportés.

b) Contributions des participants au programme Agri-stabilité

Les contributions des participants sont comptabilisées aux résultats lorsquun paiement relatif 4 ce programme est effectué on
provisionné, Les contributions recues pour lesquelles aucune obligation n'est engagée par la Société a la date des états financiers
sont inscrites au passif comme revenus reportés.

¢) Intéréts et revenus de placement

Les opérations sur les placements sont comptabilisées & la date de {a transaction et les revenus qui en découlent sont constatés
selon la méthode de la comptabilité d'exercice. Les intéréts sur les préts, les avances et les placements, a l'exception des intéréts
sur les placements en BTAA, sont constatés lorsqu'ils sont gagnés. Les intéréts sur les placements en BTAA sont constatés
lorsque la Société a la certitude de pouvoir les encaisser.

d) Droits administratifs et autres revenus
Ces revenus sont constatés lorsque le service a été rendu.

Charges

a) Contributions et dépenses de programme

Les contributions aux Fonds sont comptabilisées lorsqu'elles sont exigibles en vertu de leur programme respectif ou de leur loi.
Les dépenses de programmes sont portées aux charges de I'exercice lorsqu'elles sont autorisées, que le bénéficiaire a satisfait a
tous les critéres d'admissibilité et qu'il est possible de faire une estimation raisonnable des montants en cause.

b) Régimes de retraite

La comptabilité des régimes & cotisations déterminées est appliquée aux régimes gouvernementaux interemployeurs a prestations
déterminées, compte tenu du fait que la Société ne dispose pas de suffisamment d’information pour appliquer la comptabilité des
régimes A prestations déterminées.

Actifs financiers

a) Trésorerie et équivalents de trésorerie

La politique de la Société consiste 4 présenter, dans la trésorerie et équivalents de trésorerie, les soldes bancaires et les
placements temporaires facilement convertibles a court terme, en un montant connu de irésorerie dont la valeur ne risque pas de
changer de fagon significative, '

b) Placements temporaires
Les placements temporaires sont comptabilisés au moindre du colit ou de la valeur de marché.

¢) Placements de portefeuille
Les placements sont comptabilisés au cofit, diminués de toute moins-value durable.

d) Partenariats commerciaux

Les participations dans Gestion FIRA inc. et le Fonds d'investissement pour la reléve agricole, société en commandite, sont
comptabilisées selon la méthode modifiée de comptabilisation a la valeur de consolidation. La quote-part du résultat net de
I'entreprise revenant & la Société est comptabilisée aux résultats. Cette méthode ne requiert aucune harmonisation des méthodes
comptables de I'entité avec celles de la Société.

e) Actifs destinés A la vente
Les actifs destinés & la vente sont évalués au moindre du cofit ou de la valeur de réalisation nette.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)
Passifs

a) Compte des participants a Agri-investissement et Agri-Québec
Les comptes des participants & Agri-investissement et Agri-Québec représentent le solde des comptes appartenant & chaque
participant, a la suite des dépots de ceux-ci, aux versements de la contribution de la Société et des revenus d'intéréts, le tout
diminué des retraits effectués par les participants & la date de clbture.

b) Provisions pour programmes Agri-stabilité, Agri-investissement et Agri-Québec

Les provisions pour les programmes Agri-stabilité, Agri-investissement et Agri-Québec représentent les montants estinmés que la
Société devra verser apres le traitement des informations financieres regues par le participant ou a éire fransmises par ce dernier
pour les années de participation se terminant au cowrs de ["exercice financier de la Société.

¢} Provision pour garanties de préts

A titre de garant, la Société est exposée a Ia situation économique et aux risques propres aux secteurs agricole et forestier. Si les
conditions économiques utilisées pour établir Pestimation de la provision étaient appelées & changer, les pertes réelles sur les
préts garantis pourraient varier par rapport 4 Uestimation faite.

La provision générale est établie selon la méthode d’actualisation des pertes en considérant un taux d’échec par maturité et de
pertes moyennes selon le terme maximal du type de prét garanti & la fin de Pexercice et un taux d’actualisation annuel de 5.4 %.
Cetie provision inclut une marge implicite pour écarts défavorables.

La provision spécifique est établie selon une analyse cas par cas des préts et ouvertures de crédit garantis au 31 mars dont le
montant en arrérages est en souffrance depuis plus de 180 jours ou lorsque les circonstances font douter de la possibilité de
percevoir un jour le capital et les intéréts, La provision spec:ﬁque repreésente le solde du pret ou de 1‘0uverture de crédit garantis,
diminué de la valeur de réalisation des garanties.

d) Provision pour congés de maladie

Les obligations & long terme découlant des congés de maladie accumulés par les emplovés sont évaluées sur une base actuarielle
au moyen d'une méthode d'estimation selon les hypothéses les plus probables. Ces hypothéses font l'objet d'une réévaluation
annuelle. Le passif et les charges correspondantes qui en résultent sont comptabilisés sur la base du mode d'acquisition de ces
avantages soctaux par les employés, c'est-a-dire en fonction de Vaccumulation et de l'utilisation des journées de maladie par les
employds.

Actifs non financiers
Tmmobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au colit d’acquisition et sont amorties sur leur durée de vie utile, selon la méthode
linéaire, aux taux suivants :

Mobilier et équipement 20 %
Equipement informatique 33,33 %
Stations météorologiques 10 %
Développement informatique 20 %

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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3. ACTIF NET TRANSFERE DU FONDS D'ASSURANCE PRETS AGRICOLES ET FORESTIERS

Lors du discours sur le budget du 30 mars 2010, le gouvernement du Québec annongait I'ntégration du Fonds d'assurance préts
agricoles et forestiers aux activités de La Financiére agricole du Québec. Ainsi, le 8 juin 2011, I'Assemblée nationale adoptait le
projet de loi 130 permettant Fintégration du Fonds & compter du 1 octobre 2011. A cette date, tous les actifs et les passifs du
Fonds ont été transiérés a la Société & leur valeur comptable. Les éléments transférés se détaillent comme suit :

ACTIFS FINANCIERS

Trésorerie et équivalents de trésorerie 7797

Revenus de placements & recevoir _ 509

A recevoir de La Financiére agricole du Québec 832

Placements 157 677
166 815

PASSIFS

Provision pour garanties de préts 93 700

ACTIF NET TRANSFERE 73 115

En vertu de l'article 34.1 de la Loi sur La Financiére agricole du Québec, les liquidités et les placements ont été transférés dans un
compte exclusivement dédié a la couverture des risques éventuels de pertes découlant des engagements financiers bénéficiant de la
garantie de préts.

Le transfert des placements et de la provision pour garanties de préts sont sans incidence sur les flux de trésorerie.

4. CONTRIBUTION DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

Le gouvernement du Québec accorde une contribution annuelle de 630 millions de dollars pour les exercices financiers 2010-
2011a2014-20135, sous réserve de l'allocation des crédits par ce dernier.

Le ministére des Ressources naturelles et de la Faune du Québec verse pour et & l'acquis de La Financiére agricole du Québec un
montant annuel de 1 400 milliers de dollars, en vertu d'une convention reconduite annuellement.

2012 2011
Ministére de I'Agriculture, des Pécheries et de 1'Alimentation du Québec
(MAPAQ) :
Contribution annuetle 630 000 630 000
Contributions afférentes 3 I'administration des programmes du MAPAQ 379 242
Contribution du ministére des Ressources naturelles et de la Faune du Québec 1 400 1400
631 779 631 642

(1) Cette enveloppe inclut un montant de 30 millions de dollars pour couvrir le cofit des intéréts sur le déficit cumulé au
31 mars 2010. Advenant que la somme des intéréts en cause soit inférieure au montant de 30 millions de dollars, le solde résiduel
est alors affecté conformément aux directives du gouvernement au remboursement de ce méme déficit.
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5. CONTRIBUTION DU GOUVERNEMENT DU CANADA

La contribution du gouvernement du Canada s’établit selon les ententes suivantes :

Cultivons l'avenir : Accord-cadre fédéral-provincial-territorial sur une politique
agricole, agroalimentaire et des produits agro-industriels relatif an :
programme Agri-protection pour :
la contribution au programme
la contribution a l'administration

programme Agri-stabilité pour :
Ia contribution au programme (nofe 6)
la contribution a l'administration

programme Agri-investissement pour :
la contribution au programme (note 6)
ta contribution a 'administration

Accord Canada-Québec sur fa contribution de démarrage et I'aide a la transition pour
Agri-investissement pour la contribution 4 I'administration

2012 2011

28 549 28 162
8 448 8452
36 997 36 614
33 987 80727
3933 3 864
37 920 84 591
21476 22 165
1060 1586
22 530 23 751
- 164
97 447 145 120

6. PROGRAMMES AGRI-STABILITE, AGRI-INVESTISSEMENT ET AGRI-QUEBEC

12

Les estimations de la provision de ces programmes et la contribution du gouvernement du Canada y afférente, selon le cas, sont
sujettes & I'incertitude de mesure. Ces estimations peuvent substanticllement changer dans I’avenir si les informations, considérées
par la direction pour établir les évaluations, devaient changer de maniére significative. Les dépenses de ces programmes peuvent
étre plus ou moins élevées que les montants estimés, puisque 1'évaluation est faite avant que toute I’information nécessaire pour

traiter un dossier soit validde.
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7. FRAIS D'ADMINISTRATION

Traitements et avantages sociaux
Transport et communication

Loyers

Services professionnels et administratifs
Fournitures et matériel

Entretien et réparations

Amortissement des immobilisations

La répartition des frais d'administration se détaille comme suit :

Programmes de financement agricole et forestier

Programme d'assurance récolte

Programme d'assurance stabilisation des revenus agricoles
Programme Agri-stabilité

Programme Agri-investissement

Programme Agri-Québec

Capital Financi¢re agricole inc.

Financiére agricole du Québec - Développement international
Fonds d'investissement pour la reléve agricole (FIRA)

8. INTERETS

Section
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2012 2011
45197 44 173
3075 3148
3 559 3617
3 488 3985
555 T8
195 228
1236 1271
57 305 57175
2012 2011
21428 21363
14 081 14 087
9 459 8 988
TH8X 7661
1786 2650
1960 1359
86 106
954 718
- 243
57 305 57 175

Le montant présenté inclut des intéréts relatifs au déficit cumulé consolidé an 31 mars 2010 qui se sont élevés a 7 202 milliers de

dollars pour le présent exercice (31 mars 2011 : 6 158 milliers de dollars).

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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9. DEFICIT CUMULE

Le 19 novembre 2009, le ministre de I'Agriculture, des Pécheries et de I'Alimentation du Québec indiquait a la Société que le
gouvernement prenait en charge Ia résorption du déficit cumulé d'opération an 31 mars 2010 et que les sommes nécessaires
seraient ajoutées au montant de 'enveloppe annuelle de la Société selon des modalités 4 définir et conditionnellement au respect
de certaines conditions. Les modalités ne sont pas encore définies en date de la finalisation des présents états financiers
consolidés. De plus, des mécanismes de suivi et de contréle des cofits ont été prévus, notamment que tout surplus cumulé devrait
étre utilisé pour constituer une réserve afin de contrer les risques exceptionnels.

Le 23 décembre 2010, le ministre s'était engagé a permettre a La Financiére agricole de verser aux producteurs visés par la mesure
d'efficacité, au titre de mesure d'atténuation, les surplus réalisés sans excéder les sommes qui auraient été autrement versées en
lI'absence de ladite mesure, en respect du cadre budgétaire et aprés versement au Fonds d'assurance stabilisation des revenus
agricoles des contributions requises par les analyses actuarielles. Cette mesure a été appliquée a compter de l'exercice financier
2011-2012, lors du versement des premiéres avances de compensation. Toutefois, elle n'a aucun effet lorsqu'il n'y a pas de
paiement de compensation avant Papplication de la mesure. A la lumiére des résultats financiers préliminaires 2011-2012, le
conseil d'administration de La Financiére agricole a approuvé, le 23 mars 2012, le versement d'une compensation nette de l'ordre
de 27,5 millions de dollars aux entreprises assurées au Programme d'assurance stabilisation des revenus agricoles, représentant
l'effet de V'application de la mesure pour I'année d'assurance 2011 pour les produits du secteur animal et 2010-2011 pour le secteur
végétal. La contribution au Fonds afférente au remboursement de la mesure est constatée dans les présents états financiers.

Depuis le 1 octobre 2011, la Société assume, en vertu de sa loi, les engagements financiers a I'égard de 'ensemble des garanties
de préts accordées, incluant les engagements transférés du Fonds d'assurance préts agricoles et forestiers. A cet égard, le
23 mars 2012, a la suite d'une résolution du conseil d'administration, La Financiére agricole a constitué une réserve 8 méme l'avoir
du Fonds recu lors du transfert des actifs et passifs, tel que déerit & la note 3, afin de rencontrer les engagements financiers lors de
conditions économiques défavorables. Cette réserve, jusqu'a concurrence de 100 millions de dollars, correspond 2 l'excédent du
compte dédié sur la provision pour garanties de préts et est ajustée au 31 mars de chaque fin d'année financiére, conformément a la
Politique de capitalisation du compte dédié adoptée par le conseil d'administration.

Le déficit cumulé s'établit comme suit :

2012
Evolution de
Evolution du I'excédent
déficit camulé (déficit) cumulé Réserve
des opérations  des opérations attribuable aux
antérieures au  depuis le garanties de
31 mars 2016 1 avril 2010 préts Total
Solde au début (562 648) (24 554) - (587 202)

Actif net transféré du Fonds d'assurance
préts agricoles et forestiers (note 3) - -- 73 115 73 115
Reépartition des résultats -

Attribuable au déficit cumulé au 31

mars 2010 ;
Contribution du gouvernement du
Québec (note 4) 30 060 - - 30 000
Intéréts relatifs au déficit cumulé au
31 mars 2010 (note 8) (7202) - - (7 202)
Attribuable aux opérations de I'exercice
courant - 40 445 - 40 445
Excédent des revenus sur les charges 22798 40 445 -- 63 243
Montant transféré a la réserve - (4 428) 4428 -
Solde & 1a fin (539 850) 11 463 77 543 (450 844)
s e
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9. DEFICIT CUMULE (suite)

Solde au début
Répartition des résultats :

Attribuable au déficit cumulé au 31 mars 2010 :
Contribution du gouvernement du Québec (note 4)
Intéréts relatifs au déficit comulé au 31 mars 2010
(note 8)

Attribuable aux opérations de l'exercice courant

Excédent (insuffisance) des revenus sur les charges

Solde a la fin

2011

15

Evolution du
déficit cumulé des

Evolution du
déficit comulé
des opérations

La réserve attribuable aux garanties de préts est composée des éléments suivants :

Compte dédié aux garanties de préts (note 26)

Provision pour garantie de préts (nofe 23)

10. PLACEMENTS TEMPORAIRES

Caisse de dépdt et placement du Québec :
Dépots a vae, 1 %

opérations
antérieures au 31 depuis le
mars 2010 1 avril 2010 Total
(586 490) - (586 490)
30 000 - 30 000
(6 158) - (6 158)
e (24 554) (24 554)
23842 (24 554) (712)
(562 648) (24 554) (587 202)
2012
166 146
(88 603)
77 543
2012 2011
10 904
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11. A RECEVOIR DE CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

Sans intérét ni modalité de remboursement

Portant intérét aux taux variant de 1,25 % et 1,29 %, échéant jusqu'au 17 mai 2012
Sans intérét, remboursable annuellement jusqu'a concurrence de la marge
bénéficiaire positive de l'année subséquente

12. A RECEVOIR DU FONDS D'ASSURANCE STABILISATION DES REVENUS AGRICOLES

Sans intérét ni modalité de remboursement

Portant intérét 3 des taux variant entre 1,45 % et 1,53 %, échéant jusqu'au
29 juin 2012

13. A RECEVOIR DU GOUVERNEMENT DU CANADA

Sans intérét ni modalité de remboursement, en vertu de 1'Accord-cadre fédéral-
provincial-territorial sur une politique agricole, agroalimentaire et des produits
agro-industriels Cultivons ['avenir relatif au :

programme Agri-stabilité

programme Agri-investissement

programme Agri-protection

2012 2011
- 6
5200 5 689
1029 930
6229 6625
2012 2011
1324 1126
395 363 589 729
396 687 590 855
2012 2011
64 921 96 851
24 711 27 627
404 359
90 036 124 837

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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74
14, PRETS
2012 2011
Sans intérét, remboursable par quatre versements égaux, consécutifs et exigibles
le 31 mars de chaque année & compter du 31 mars 2013 5269 s
Portant intérét 4 des taux variant entre 2,5 % et 8 % " 1296 2 054
6 565 2054
2012 2011
Solde des préts dont I'échéance est de :
moins d'un an 1330 20
entre 1 et 5 ans 4 877 1612
5 ans et plus 358 1022
6 565 2054

(1) Les préts avec intérét ont ét¢ accordés en vertu de la Loi sur le crédit agricole et de la Loi sur le crédit forestier, dont
l'application a pris fin respectivement le 10 aolit 1988 et le 29 juin 1984, et viendront & échéance au plus tard en 2019 et 2038.
Le capital et les intéréts garantis par le Fonds consolidé du revenu du gouvernement du Québec sélévent a 1 156 milliers de
dollars (2011: 1 842 milliers de dollars).

15. PLACEMENTS

2012 2011
Billets 4 terme adossés 4 des actifs (BTAA) 75734 69 589
Dépbts a participation 150 789 -
Placements en participation 11 568 11969
238 091 81 558

Billets a terme adossés a des actifs (BTAA)

Au 31 mars 2012, La Financiére agricole du Québec détient des billets 4 terme adossés a des actifs (BTAA), ayant remplacé le
papier commercial adossé & des actifs (PCAA) dans le cadre de la restructuration de ces instruments. Conformément au plan de
restructuration, ces nouveaux billets, & taux variable et a plus long terme, sont assortis d'échéances congues pour correspondre
davantage aux ¢chéances des actifs sous-jacents. :

Les billets de catégories A-1, A-2 et B portent intérét au taux des acceptations bancaires moins 0,50 %. L'intérét sur les billets de
catégoric B est cumulatif et est payable seulement lorsque le capital et l'intérét des billets A-1 et A-2 auront été réglés
intégralement. Les billets de catégorie C portent intérét an taux des acceptations bancaires plus 20 %. Ces intéréts sont curnulatifs
et payables seulement lorsque le capital et l'intérét des billets A-1, A-2 et B auront été réglés intégralement.

Quant aux billets des.actifs traditionnels et inadmissibles, ils portent intérét 4 un taux qui sera rajusté en fonction du rendement des
actifs sous-jacents.

Depuis la restructuration, aucun marché efficient ne s'est développé. La direction a estimé le montant qu'elle sera en mesure de
récupérer ultérieurement sur la valeur nominale de ces billets. Ainsi, la Société a constaté une baisse de valeur durable de
146 milliers de dollars pour l'exercice clos le 31 mars 2012 (2011 : 889 milliers de dollars). Elle est d'avis que l'estimation est
raisonnable et s'avére la plus appropriée au 31 mars 2012 en fonction de Finformation disponible & ce jour. La moins-value est
estimée selon une technique d'évaluation tenant compte de la qualité du crédit des actifs sous-jacents, de certaines hypothéses et
probabilités. Elle tient compte également de la séquence de subordination imbriquée dans les billets : les billets C sont
subordonnés aux billets B, les billets B le sont aux billets A-2 et les billets A-2 le sont aux billets A-1. Cette structure en cascade
vise & ce que les tranches subordonnées absorbent les premiéres pertes de fagon 4 immuniser les tranches supérieures. En raison de
fa structure en cascade, ce sont les billets C et B qui absorbent les plus grandes baisses de valeur.
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15. PLACEMENTS (suite)

Billets & terme adossés a des actifs (BTAA) (suite)

La Financiére agricole détient les BTAA suivants :

I8

2012 2011
Valeur Valeur Valeur Valeur
nominale comptable nominale comptable
BTAA inclus dans le plan de
restructuration :
Véhicules d'actifs cadres 2
Catégorie A-1 34 461 34 461 28935 28 935
Catégorie A-2 32 801 32747 31436 31 385
Catégorie B 5954 - 5706 u=
Catégorie C 2267 - 2046 --
Actifs inadmissibles 2942 862 3022 942
Véhicules d'actifs cadres 3
Actifs traditionnels 366 - 622 —
Actifs inadmissibles 7 357 4709 7529 5372
86 148 72779 79296 66 634
BTAA exclu du plan de restructuration 2 955 2 955 2 955 2 955
89 103 75734 82 251 69 589
Le tableau suivant montre 1'évolution de la valeur nominale et de la valeur comptable :
2012 2011
Valeur Valeur Valeur Valeur
nominale comptable nominale comptable
Solde au début 82 251 69 589 85972 71019
BTAA transférés du Fonds d'assurance
préts agricoles et forestiers (note 3) 7756 6 888 - e
Disposition (904) {(597) (958) (541)
Radiation - - (2 763) -
Perte de valeur de l'exercice - (146) - (889)
Solde 4 la fin 89 103 75734 82 251 69 589
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15. PLACEMENTS (suite)

Dépéots a participation

Les dépdts a participation sont places dans un fonds particulier a la Caisse de dépdt et placement du Québec et sont exprimés en
unités. Ces unités sont remboursables sur préavis selon les modalités des réglements de la Caisse, 4 la valeur marchande de avoir

net du fonds particulier a la fin de chague mois.

Au 31 mars 2012, la valeur marchande des dépdts  participation est de 160 124 milliers de dollars. La direction considére que ces
dépbts n'ont pas subi de moins-value durable au 31 mars 2012.

Le placement dans les dép6ts 4 participation contient des BTAA. Dans le cadre du plan de restructuration, la Caisse a pris des
engagements associés aux BTAA dont la quote-part attribucée a la Société s'éléve 4 5 918 mulliers de dollars,

Placements en participation

La Société détient 90,1 % des actions dans l'entreprise publique Capital Financiére agricole inc. dont la mission est de supporter,
sous forme de capital de risque, des projets structurants pour le développement de la production agricole, de la transformation en
région et de produits et services en amont ou en aval du secteur agricole.

La Société détient ¢galement 33,33 % des actions de Gestion Fira inc., une société privée agissant 4 titre de commandite ainsi que
33,33% des parts dans le partenariat commercial Fonds d'investissement pour la reléve agricole, société en commandite. Ce
partenariat a été constitué principalement pour permettre 4 de jeunes entrepreneurs d'acquérir une entreprise agricole au stade de
démarrage ou d'acquérir une entreprise agricole établie d'un vendeur non-apparenté. Les activités de la société en commandite
consistent & effectuer des préts, a investir sous forme d'équité ou de quasi-équité ou 4 effectuer des opérations de location-achat de
terres agricoles dans le contexte de démarrage et de transfert d'entreprises agricoles basées au Québec.

2012 2011
Capital Financiére agricole inc. 11128 11635
Fonds d'investissement pour la reléve agricole, société en commandite et Gestion
FIRA inc. ¥ 440 134
11 568 11 969
Sommaire des états financiers :
2012
Quote-part des
Revenus Charges Résultats résultats
Capital Financiére agricole inc. G 945 1508 (563) (507)
Fonds d'investissement pour la reléve
agricole, société en commandite et
Gestion Fira inc. © 25 705 (680) 227)
970 2213 (1243) (734)
2011
Quote-part des
Revenus Charges Résultats résultats
Capital Financiére agricole inc. 986 1093 (107) (96)

) Selon les états financiers audités du 31 mars 2012, retraités en IFRS.
@ Selon les états financiers andités du 30 septembre 2011, ajustés avec les résultats intérimaires du 31 mars 2012,
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15. PLACEMENTS (suite)

Placements en participation (suire)

2012 2011
Actifs Passifs . Avoir net Avoir net
Capital Financiére agricole inc. 18 436 6362 12074 12 883
Fonds d'investissement pour la reléve
agricole, société en commandite et
Gestion Fira inc. ¥ 586 85 501 -
199022 6 447 12575 12 883

) Selon les états financiers audités du 31 mars 2012, retraités en IFRS,
@ Sefon les états financiers audités du 30 septembre 2011,

Le 26 mars 2012, le ministre de 'Agriculture, des Pécheries et de I'Alimentation du Québec a annoncé son intention de créer le
Fonds de l'industrie bioalimentaire Québec, spécialisé dans le financement subordonné et le capital de risque. Advenant la
constitution du Fonds, La Financiére agricole du Québec serait un des partenaires et transférerait les activités de Capital
Financiére agricole inc. dans celui-ci.

16. EMPRUNTS TEMPORAIRES

2012 2011
Acceptations bancaires, 1,19 % a 1,25 %, échéant jusqu'an 26 avril 2012 191 398 99 925
Billets 4 escompte, 1,22 % & 1,30 %, échéant jusqu'au 12 juin 2012 446 255 782 694
Billets au pair - Fonds de financement du gouvernement du Québec, 1,25 % 4
1,28 %, échéant jusqu'au 18 mai 2012 164 500 203 300
742 153 1 085 919

En vertu du décret 706-2011 du gouvernement du Queébec, daté du 22 juin 2011, 1a Société est autorisée & contracter des emprunts
4 court terme auprés d'institutions financicres et d'autres préteurs ou auprés du Fonds de financement du gouvernement du
Québec, jusqu'a concurrence de { 140 millions de dollars échéant le 30 juin 2012 (2011 : | 598 millions de dollars). Le total des
emprunts temporaires n'excéde pas le montant autorisé.

Au 31 mars 2012, la Société détient des conventions de financement auprés de quatre institutions financiéres et auprés du Fonds

de financement pour des montants autorisés par convention n'excédent pas | 140 millions de dollars (2011 : 1 598 millions de
dollars).
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17. CHARGES A PAYER

Subvention - Programme d'appui financier a la reléve agricole
Contribution au paiement de I’intérét

Programme Agri-stabilité

Traitements et avantages sociaux

Fournisseurs

Intéréts sur emprunts temporaires

Autres

2012 2011
2902 2 601

200 96

2239 | 645
119 1249
1385 2224

23 199

656 147

8 601 8 161

18. CONTRIBUTION PROVINCIALE REPORTEE

21

La contribution provinciale reportée représente le montant non utilisé provenant du MAPAQ concernant des dépenses non

engagées envers les entreprises agricoles pour des programmes dont l'administration est confiée & Ia Société.

19. COMPTE DES PARTICIPANTS AU PROGRAMME AGRI-INVESTISSEMENT

Selde au début

Dépéts des participants

Contributions versées par La Financiére agricole du Québec
Intéréts distribués dans les comptes des participants
Retraits des participants

Solde a la fin

20, COMPTE DES PARTICIPANTS AU PROGRAMME AGRI-QUEBEC

Dépdts des participants
Contributions versées par La Financiére agricole du Québec
Intéréts distribués dans les comptes des participants

Retraits des participants

Solde a la fin

21. DU AUX FONDS

Fonds d'assurance récolte
Portant intérét au taux de 1,20 % a 1,24 %, ¢chéant jusqu'au 24 mai 2012

Sans intérét mi modalité de remboursement

Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles, sans intérét ni modalité de
remboursement '

2012 2011
57 627 56 033
44 071 34 128
43720 36 627
347 142
(88 542) (69 303)
57223 57 627
2012
74 978
73 200
32
(101 722)
46 488
2012 2011
18 600 4000
653 603
19 253 4603
4730 7301
23 983

11904
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22. DU AU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

2012 2011

Sans intérét ni modalité de remboursement 5611 5612
Consentie pour l'acquisition de capital-actions de Capital Financiére agricole inc.,
portant intérét au meindre du taux de base des préts aux enireprises annoncé par
la Banque du Canada ou de la proportion du bénéfice net annuel réalisé par la
filiale équivalent au ratio du capital souscrit par la Financiére agricole avec les
sommes avancées sur le total de l'avoir de la filiale, échéant 4 la date a laquelle
La Financiére agricole du Québec aura récupéré son capital investi. 10 000 .
Sans intérét, remboursable a la fin du mandat du FIRA 15 000 -

30 611 5612
23. PROVISION POUR GARANTIES DE PRETS

2012
Provision pour garanties de préts transférée du Fonds d'assurance préts agricoles
et forestiers (note 3) 93 700
Débours de garanties (4 188)
Recouvrenient 37
Reprise pour provision excédentaire (946)
Solde a la fin 88 603
Le solde 2 la fin se détaille comme suit :
Provision spécifique 36 702
Provision générale 61 901
88 603

La provision est établie & I’égard du portefeuille global de préts et ouvertures de crédit garantis de 4 337,3 millions de dollars. Au
31 mars 2012, les préts et ouvertures de crédit garantis faisant i"objet d’une provision spécifique totalisent 76,9 millions de
dollars.

Garanties de préts

Les montants autorisés pour les préts et ouvertures de crédit se répartissent comme suit :

2012
Montant Montant
utilisé inutilisé
Préts 4314 121 319 986
Ouvertures de crédit 23 130 34 089
4337 251 354 075
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23. PROVISION POUR GARANTIES DE PRETS (suite)

Garanties de préts (suife)

La durée de la garantie correspond 4 la durée restante des préis et ouvertures de crédit qui se répartit comme suit

2012
moins de 5 ans 432 152
entre 5 et 10 ans 1283717
eptre 10 et 15 ans 1463233
enire 15 et 20 ans 1125078
20 ans et plus 33078

4 337251

Les soldes en principal et intérét des préts ef ouvertures de crédit garantis, a ’égard desquels la Société assure le rembourserment
des pertes ainsi que les frais y afférents, portent intérét aux taux suivants

2012
moins de 4 % 2328296
de4%a599% 557 871
6 % et plus 268 655
taux variable établi selon les modalités du programme de financement en vertu
duquel le prét a été autorisé suivant les fluctuations du taux préférenticl 1182429
4 337 251

La Société dispose de certains recours qui lui permettent de recouvrer, auprés de tiers, des sommes versées aux préteurs par suite
de la mise en jeu de la garantie.

La nature des actifs détenus a titre de sfireté par les préteurs se compose notamment d'unités d'exploitation agricole ou forestiére,
de quotas laitiers et de cautions. La Société garantit la perte résiduelle du préteur.

24, PROVISION POUR CONGES DE MALADIE

2812 2011
Solde au début 15358 14 723
Prestations acquises 2 141 I 898
Prestations versées {1149) {1 263)
Solde 4 Ia fin 16 350 15358

Bescription
La Société dispose d'un programme d'accumulation des congés de maladie. Ce programme donne lien & des obligations 4 long
terme, dont les cofits sont assumés en totalité par la Société,

Le programme d'accumulation des congés de maladie permet 4 des employés d'accumuler les journées non utilisées des congés de
maladie auxquelles ils ont droit annuellement et de se les faire monnayer 4 50 % en cas de cessation d'emploi, de départ 4 la
retraite ou de décés, et cela, jusqu'd concurrence d'un montant représentant Péquivalent de 66 jours. Les employés peuvent
également faire le choix d'utiliser ces journées accumulées comme journées d'absence pleinement rémunérées dans un contexte de
départ en préretraite, Actuellement, ce programme ne fait pas I'objet d'une capitalisation pour en pourvoir le paiement,
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24. PROVISION POUR CONGES DE MALADIE (Suite)

Description (suite)

Les obligations du programme d'accumulation des congés de maladie augmentent au fur et & mesure que les employés rendent
des services 4 la Société, La valeur de cette obligation est établie a Taide d'une méthode qui répartit le colit de ce programme sur
la durée de la carriere active des employés.

Evaluations ct estimations subséquentes
Le programme d'accumulation des congés de maladie a fait l'objet d'une actualisation, par strates d'ige, sur la base notamment
des estimations et des hypothéses économigues & long terme suivantes au 31 mars 2012 :

- Taux d'indexation variant de 3,20 % 4 4,55 % (2011 :3,43 % a 4,55 %) ;
- Taux d'actualisation variant de 2,07 % a 3,89 % (2011 : 2,33 % 2 4,83 %) ;
- Durée résiduelle moyenne d'activité des salariés actifs variant de 4 4 33 ans (2011 : 3 2 33 ans).

25. IMMOBILISATIONS

2012
Amortissement
Coiit cumulé Net
Mobilier et équipement 849 723 126
Equipement informatique 1595 1221 374
Stations météorologiques 782 358 424
Développement informatique 10 927 8 542 2 385
14153 10 844 3 309
2011
Amortissement
Codit cumulé Net
Mobilier et équipement 845 653 192
Equipement informatique 1635 1188 447
Stations mét¢orologiques 782 280 502
Développement informatique 10 098 7782 2316
13 360 9 903 3 457

Au cours de l'exercice, les acquisitions de mobilier et équipement et d'équipement informatique ainsi que les cofits capitalisés
relatifs au développement informatique ont ¢té respectivement de 4 311 $, 260 007 $ et de 828 650 S (2011 : 544958, 116 162§
et de 815 807 $). De plus, le coiit de I'équipement informatique disposé s'est élevé 4 299 739 § (2011 : 778 928 ).
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26. COMPTE DEDIE AUX GARANTIES DE PRETS

En vertu de la Loi sur la Financiére agricole du Québec, la Société doit maintenir un compte exclusivement dédié a la couverture
des risques ¢ventuels de pertes découlant des engagements financiers bénéficiant de la garantic de remboursement. La politique
de capitalisation, approuvée par le conseil d'administration, encadre la gestion du compte dédié et détermine le montant annuel
que la Société doit verser dans le compte dédié pour le paiement des débours de garantic.

2012
Solde au 1* octobre 2011 (rote 3) 166 815 .
Débours de garanties (note 23) {4 188)
Revenus d'intéréts 3 460
Recouvrement (note 23) 37
Produit de disposition de placements en BTAA 22
Montant versé -
Solde 4 la fin 166 146
Le compte dédi¢ est composé des éléments suivants ;.

2012
Encaisse 50
Avance @ 7 680
Revenus de placements & recevoir 819
Billets a terme adossés A des actifs (BTAA) 6 888
Dépéts & participation 4 la Caisse de dépot et placement du Québec ' 150 789

166 146

(1} Le montant versé correspond a la somme de 1,43 % du montant autorisé des préts dont le premier déboursement a été effectué
par le préteur au cours de I"exercice précédent et de 1,25 % du solde des ouvertures de crédit consenties par le préteur au 31 mars
de Pexercice précédent. La Société ayant acquitté le droit d'assurance annuel pour l'exercice en cours au Fonds d'assurance préis
agricoles et forestiers, aucun montant supplémentaire n'a €€ versé au compte dédié depuis sa création,

(2} En vertu de l'article 37 de la Loi sur La Financiére agricole du Québec, les fonds dont dispose la Société peuvent notamment
faire Uobjet dune avance 4 court terme pour satisfaire des besoins en lguidités. Ainsi, la Société a temporairement utilisé ces

somraes pour diminuer ses emprunts temporaires. En contrepartie, des intéréts an taux prévu a la politique de placement sont
versés au compte dédié. Conséquemment, n'elit ét¢ de l'avance effectuée, le compte dédié aurait eu ce montant en trésorerie.

27. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

Les obligations contractuelles & I’égard du Programme d'appui financier 4 la reléve agricole a titre de subventions de capital
imputable au prochain exercice financier totalisent 7 750 milliers de dollars (2011 : 7 505 milliers de dollars).
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28. VARIATION DES ACTIFS FINANCIERS ET DES PASSIFS RELIES AU FONCTIONNEMENT

26

2012 2011

Créances et intéréts a recevoir (1 540) (29 645)
Actifs financiers acquis & la suite de l'intégration du Fonds d'assurance préts '
agricoles et forestiers 1341 -
A recevoir du Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles 194 168 117 147
A recevoir du gouvernement du Québec (725) -
A recevoir du gouvernement du Canada 34 801 (15 280)
Charges 4 payer 440 2:192
Contribution provinciale reportée 1192 (157)
Contributions des participants au programme Agri-stabilité reportées 3629 3 506
Comptes des participants au programme Agri-investissement (404) 1594
Comptes des participants au programme Agri-Québec 16 488 -
Dii aux fonds 12079 10 957
Dt au gouvernement du Québec 24 999 56
Di au gouvernement du Canada 145 972
Provision pour programme Agri-stabilité (25 256) 10717
Provision pour programme Agri-investissement (7 935) 328
Provision pour programme Agri-Québec o1 78 959
Provision pour vacances (171) 71
Provision pour congés de maladie 992 635

284 340 182 052

29, REGIMES DE RETRAITE

Les membres du personnel de La Financi¢re agricole participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des
organismes publics (RREGOP), au Régime de refraite de 'administration supéricure (RRAS) ou au Régime de retraite du
personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimes interemployeurs sont & prestations détermindes et comportent des garanties a la

retraite et au décés.

Au 1% janvier 2012, les taux de cotisation de la Société au RREGOP, au RRAS et au RRPE ont augmenté de 8,69 % a 8,94 %, de

11,54 % 4 12,30 % et de 11,54 % & 12,30 % respectivement.

Les cotisations de La Financiére agricole imputées aux résultats de I’exercice s'élévent a 2 452 milliers de dollars (2011 :
2 264 milliers de dollars). Les obligations de La Financiére agricole envers ces régimes gouvernementaux se limitent & ses

cotisations 4 titre d’employeur.
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30. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Les principales opérations effectuées avec des entités sous contréles communs se détaillent comme suit, a l'exception des
opérations avec les fonds, présentées distinctement aux états financiers consolidés :

2012 2011

Loyers - Société immobiliére du Québec 3429 3515
Fournitures et communication - Centre de services partagés du Québec 1607 1403

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers consolidés, qui sont mesurées a la valeur
d’échange, La Financiére agricole est apparentée avec tous les ministeres et les fonds spéciaux ainsi gqu’avec les organismes et
entreprises controlés directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contrdle conjoint, soit 4
une influence notable commune de la part du gouvernement du Québec. La Financiére agricole n’a conclu aucune opération avec
ces apparentés. autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne

sont pas divaiguées distinctement aux états financiers consolidés.

31. CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de l'exercice précédent ont été reclassés afin de les rendre conformes 2 la présentation adoptée pour l'exercice
courant,
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La Financiere agricole du Quebec - Fonds d'assurance stabilisation
des revenus agricoles et Fonds d'assurance récolte

RAPPORT DU FIDUCIAIRE

La Financi¢ére agricole du Québec (la Société) est fiduciaire des Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et
d'assurance récolte. Elle est responsable de la préparation et de la présentation des états financiers des fonds, y compris les
estimations et les jugements comptables importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables approprices,
lesquelles respectent les Normes internationales d'information financiére (IFRS). Les renseignements financiers contenus dans le
reste du rapport annuel concordent avec l'information donnée dans les états financiers.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de conirdles comptables internes, congu en vue de fournir
I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps voulu,
qu'elles sont diiment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

La Société reconnait qu'elle est responsable de gérer les affaires des fonds conformément aux lois et aux réglements qui les
régissent, de méme qu'aux diverses ententes Canada-Québec. La Société doit, au moins tous les cing ans, effectuer une analyse
actuarielle de ses opérations et colliger tout renseignement utile & la fixation des taux de contribution a I'égard d'un programme
d'assurance.

Le conseil d'administration de la Société surveille la fagon dont la direction s'acquitte des responsabilités qui lui incombent en
matiére d'information financiére et il approuve les états financiers. Il est assisté dans ses responsabilités par le comité¢ de
vérification, dont les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction et le Vérificateur général du
Québec, examine les états financiers et en recommande Fapprobation au conseil d'administration,

Le Vérificateur général du Québec a procédé a I'audit des états financiers des Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles
et d'assurance récolte, conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada. Le rapport de l'auditeur indépendant
expose la nature et ['étendue de cet audit, et l'expression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec rencontre, sans aucune
restriction, le comité de vérification pour discuter de tout élément qui concerne son audit.

Pour les Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et d'assurance récolte,

Le président-directeur général de Ia Société,
Robert Keating

Cz;’ ST

Le vice-président aux affaires corporatives de la Société,
Jean-Frangois Brouard

Lévis, le 14 juin 2012
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La Financiere agricole du Quebec - Fonds d'assurance stabilisation
des revenus agricoles et Fonds d'assurance récolte

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

A T'Assemblée nationale

Rapport sur les états financiers

I7ai effectué 'audit des états financiers ci-joints du Fonds d’assurance stabilisation des revenus agricoles et du Fonds d’assurance
récolte, qui comprennent les états de la situation financiére au 31 mars 2012, au 31 mars 2011 et au 1° avril 2010, les états du
résultat global et de la variation du déficit cumulé du Fonds d’assurance stabilisation des revenus agricoles et les états du résultat
global et de la variation de 'avoir du Fonds d’assurance récolte et les états des flux de trésorerie pour les exercices clos le 31 mars
2012 et le 31 mars 2011, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives inclus dans
fes notes afférentes.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction de La Financitre agricole du Québec, 2 titre de fiduciaire des Fonds, est responsable de la préparation et de la
présentation fidéle de ces états financiers conformément aux Normes internationales d'information financiére (IFRS) ainsi que du
controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'éfats financiers exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de l'auditeur

Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mes audits. J’ai effectué mes audits selon
les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requierent que je me conforme aux régles de déontologie et
que je planifie et réalise l'audit de facon a obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment de son
évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. Dans I'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contréle interne de l'entité portant sur la préparation
et la présentation fidele des états financiers, afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le
but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrble interne de I'entité. Un audit comporte également l'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que l'appréciation de Ia présentation d'ensemble des états financiers.

Jestime que les éléments probants que j’ai obtenus dans le cadre de mes audits somt suffisants et appropriés pour fonder mon
opinion d'audit.

Opinion

A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs. une image fidele de la situation financiére du Fonds
d’assurance stabilisation des revenus agricoles et du Fonds d’assurance récolte au 31 mars 2012, au 31 mars 2011 et au 1 avril

2010, ainsi que de leur performance financiére et de leurs flux de trésorerie pour les exercices clos le 31 mars 2012 et le 31 mars
2011, conformément aux Normes internationales d'information financiére (IFRS).

Rapport relatif 4 d’autres obligations 1égales et réglementaires
Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu’a mon avis, compte
tenu de Fapplication rétroactive du changement de référentiel comptable expliqué & la note 2 afférente aux états financiers, ces

normes ont été appliquées pour I'exercice clos fe 31 mars 2012 de la méme maniére qu’au cours de 'exercice précédent, ainsi que
pour les états de la situation financiere d'ouverture au 1* avril 2010.

Le vérificateur général du Québec par intérim,

Lokt Lt 198 wbiFinr., 0

Michel Samson, CPA auditeur, CA
Québec, le 14 juin 2012
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Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

des exercices clos les 31 mars
(en milliers de dollars canadiens)

PRODUITS

Contributions des adhérents (note 6)

Contribution de La Financiére agricole du Québec (note 6)
Intéréts

CHARGES

Compensations aux adhérents (note 6)

Intéréts - La Financiere agricole du Québec

Contribution au Centre d'études sur les coiits de production
Autres frais

RESULTAT NET ET GLOBAL

ETAT DE LA VARIATION DU DEFICIT CUMULE

des exercices clos les 31 mars

(en milliers de dollars canadiens)

DEFICIT CUMULE AU DEBUT

Résultat net et global

DEFICIT CUMULE A LA FIN

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

Section

2012 2011
205 671 214 235
381925 403 406

21 23

587 617 617 664
410 453 487 706
7 466 8 760
1300 1300
119 81

419 338 497 847
168 279 119 817

2012 2011

(639 895) (759 712)
168279 119 817
(471 616) (639 895)
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Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

(en milliers de dollars canadiens)

ACTIF

Courant

Encaisse

Comptes clients (nore 7)

A recevoir de La Financiére agricole du Québec, sans intérét ni
modalité de remboursement

Avances aux adhérents (rofe &)

PASSIF

Courant

Charges a payer

Contributions des adhérents reportées (note 9) |
D a La Financieére agricole du Québec (noze 10)
Provision pour compensations (nofe 11)

DEFICIT CUMULE (note 12

.

{
Le président-directeur général"ée la Sociéte,
Robert Keating

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

Au 31 mars Au 31 mars An 1% avril
2012 2011 2010
51 173 2590
23 548 10 539 4 743
4730 7301 -
11 196 32768 83 928
39 625 50 781 88 961
1494 2382 9066
20 437 42 460 60 384
396 687 590 8§55 687 918
92 623 54 979 91 305
511 241 690 676 848 673
(471 616) (639 895) (759 712)
39625 50 781 88 961
Y
} s S

Le président du conseil d'administration de la Société,

André Forcier
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Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

"ETAT DES FLUX DE TRESORERIE,
des exercices clos les 31 mars
(en milliers de dollars canadiens)

ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net et global

Variation des éléments hors caisse :
Comptes clients
A recevoir de La Financiére agricole du Québec
Avances aux adhérents
Charges a payer
Contributions des adhérents reportées
Provision pour compensation

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Dt a La Financiére agricole du Québec, flux de trésorerie liés aux activités de
financement

VARIATION NETTE DE L'ENCAISSE

ENCAISSE AU DEBUT

ENCAISSE A LA FIN

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie :

Intéréts pergus sur activités opérationnelles
Intéréts payés sur activités de financement

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

Section

2012 2011

168 279 119 817
(13 609) (5 796)
2571 (7301)

21572 51 160
(888) (6 684)
(22 023) (17 924)
37 644 (36 326)
25 867 (22 871)

194 146 96 946
(194 168) (97 063)
(22) (a1n

173 290

151 173

21 35

7 699 8 553
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Fonds d'assurance récolte

ETAT DU RESULTAT GLOBAL

des exercices clos les 31 mars

(en milliers de dollars canadiens)

PRODUITS
Contributions des adhérents

Contribution de La Financiére agricole du Québec
Intéréts et revenus de placements (note 13)

CHARGES
Indemnités aux adhérents

Intéréts

RESULTAT NET ET GLOBAL

ETAT DE LA VARIATION DE L'AVOIR NET
des exercices clos les 31 mars
(en milliers de dollars canadiens)

AVOIR AU DEBUT
Résultat net et global

AVOIR A LA FIN

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

2012 2011
32173 32170
47 818 47243

2 906 5306
82 897 84719
38 685 42 413

3 100
38 688 42513
44 209 42 206

2012 2011
79 131 36 925
44 209 42 206

123 340 79 131
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Fonds d'assurance récolte

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

(en milliers de dollars canadiens)

ACTIF

Courant

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Comptes clients (note 7)

Intéréts et revenus de placements & recevoir (nofe 13)

A recevoir de 1.a Financiére agricole du Québec (note 16)

Placements (note 14)

PASSIF

Courant

Charges 4 payer

Contributions des adhérents reportées (note 9)
Diia La Financiére agricole du Québec (note 10)
Provision pour indemnités (note 17)

AVOIR

!
|

Le président-directeur général de la Société,
Robert Keating

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

Au 31 mars Au 31 mars Au 17 avril
2812 2011 2010
i) 5 849 328
408 374 327
221 143 126
19 253 4 603 947
19 959 10 569 1728
167 538 71513 67 707
127 497 82 482 69 435
69 54 793
920 1 038 796
- = 20 084
3168 2 259 16 837
4 157 3357 32 510
123 344 79 131 36 925
127 497 82 482 69 435
PR

Q.

=

Le président du conseil d'administration de la Société,

André Fercier
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des revenus agricoles et Fonds d'assurance récolte

Fonds d'assurance récolte

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

des exercices clos les 31 mars
{en milliers de dollars canadiens}

ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net et global

Eléments sans incidence sur les flux de trésorerie :
Gain sur disposition de dépdts A participation a la Caisse de dépdt et placement du
Québec )
Perte sur disposition de placements en BTAA
Plus-value non réalisée sur placements en BTAA
Moins-value (plus-value) non réalisée sur placement de dépdts a participation a la
Caisse de dépot de placement du Québec

Variation des éléments hors caisse :
Comptes clients
Intéréts et revenus de placements a recevoir
A recevoir de La Financiére agricole du Québec
Charges a payer
Contributions des adhérents reportées
Provision pour indemnités

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisition de dépdts & participation a la Caisse de dépot et placement du Québec

Produit de disposition de dépdts a participation 4 la Caisse de dépdt et placement du
Québec

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Dii a La Financiére agricole du Québec, flux de trésorerie liés aux activités de
financement

VAI’{IAT]‘ON NETTE DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN

La trésorerie et les équivalents de trésorerie & la fin comprennent :
Encaisse

Dépdts a vue a la Caisse de dépdt et placement du Québec

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie :
Intéréts pergus sur les activités opérationnelles
Intéréts pergus sur les activités d'investissement
Intéréts payés sur les activités opérationnelles

Intéréts payés sur les activités de financement

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

2012 2611
44 209 42 206
. (20)

0 370
(846) (1901)
860 (2551)

44 223 38 104
(34) (47
(78) (17

(14 650) (3 656)
15 (739)
(118) 242
909 (8 578)
(13 956) (12 795)
30267 25 309
(36 039) (84)
= 380

(36 039) 296
- (20 084)
(5772) 5521
5 849 3128
77 5 849

77 39

- 5810

77 5 849

43 73

2 788 761

2 2

o 99
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Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

Fonds d'assurance récolte

Notes afférentes aux états financiers
Aux 31 mars 2012, 31 mars 2011 et 1% avril 2010

(en milliers de dollars canadiens)

1. CONSTITUTION, OBJET ET FINANCEMENT

Les Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et d'assurance récolte constituent des patrimoines fiduciaires en vertu de
la Loi sur La Financiére agricole du Québec (L.R.Q., chapitre L-O.1) permettant d'administrer leur programme respectif. Le
fiduciaire, La Financiére agricole du Québec, a élu son domicile au 1400, boulevard de la Rive-Sud, Saint-Romuald, Québec,
Canada.

Le Programme d'assurance stabilisation des revenus agricoles vise & garantir un revenu annuel net positif aux entreprises agricoles
du Québec. Une compensation est versée a P'adhérent lorsque le prix de vente moyen d’un produit est inférieur au revenu stabilisé.
Celui-ci est établi a partir d’une enquéte sur le coilit de production des entreprises spécialisées. Les contributions au Fonds sont
payees aux deux tiers par La Financiére agricole, 'autre tiers étant assumé par l'entreprise participante, a l'exception des volumes
assurés au-dela de trois fois ceux de la ferme type, pour lesquels la contribution de l'entreprise & la prime est supéricure, réduisant
ainsi celle de La Financiére agricole. '

Le Programme d’assurance récolte couvre les pertes attribuables aux conditions climatiques et aux phénomeénes naturels
incontrolables, Selon les cultures, I'adhérent peut souscrire a une protection individuelle ou collective. La prime exigée aux
producteurs et 2 La Financiére agricole varie selon l'option de garantie choisie. La proportion du financement attribuée aux
entreprises agricoles est de 40 % pour la majorité des protections et de 60 % pour La Financiére agricole. Les contributions sont
déterminées a partir d’une méthodologie de tarification établie, avec des normes ct des critéres définis permettant de rencontrer les
obligations contractuelles souserites auprés des clients. Cette méthodologie fait I'objet de validations périodiques et d'une révision
quinquennale dans le but de I"obtention d’une certification actuarielle.

2. BASE DE PRESENTATION

Déclaration de conformité

Les états financiers ont été préparés selon les Normes internationales d'information financiére (IFRS). 11 s'agit des premiers états
financiers du Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et du Fonds d'assurance récolte préparés conformément aux
IFRS et VIFRS 1 Premiére adoption des Normes internationales d'information financiére a été appliquée. Les méthodes
comptables ont été utilisées uniformément pour la préparation des états de la situation financiére au 1°" janvier 2010 et pour tous
les exercices présentés, comme si ces méthodes avaient toujours été en vigueur. La note 24 explique dans quelle mesure la
transition aux IFRS a eu une incidence sur la situation financiére et la performance financiére des Fonds.

La publication des états financiers des Fonds a été approuvée par le conseil d'administration de La Financiére agricole le 14 juin
2012,

Base d'évaluation
Les états financiers ont été préparés sur la base du coiit historigue a l'exception des placements qui sont comptabilisés a la juste

valeur.

Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation
Ces états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionrelle des Fonds.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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2. BASE DE PRESENTATION (suite)

Estimations et jugements critiques

La préparation d'états financiers selon les IFRS requiert l'utilisation de certaines estimations et hypothéses ainsi que 'exercice du
jugement de la part de la direction ayant une incidence sur la comptabilisation et 'évaluation des actifs, passifs, produits et charges
pour les périodes présentées.

Les informations sur les estimations et les hypothéses qui ont la plus grande incidence sur les actifs, les passifs, les produits et les
charges comptabilisés sont présentées dans les notes suivantes :

= Notes 5 et 14 - [’évaluation de la juste valeur des placements
+ Notes 0, 11 et 17— L’estimation des provisions

De plus, la direction des Fonds doit effectuer des jugements critiques a V'égard de l'estimation des passifs éventuels et de leur
comptabilisation.

Les résultats nets réels powrraient étre différents de ces estimations. Les estimations et les hypothéses ci-dessus sont revues de
fagon périodique et, si des ajustements sont nécessaires, ils sont comptabilisés au cours de la période de Pajustement et de toutes
périodes ultérieures touchées.

3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Contributions, compensations et indemnités

Les contributions, les compensations du Programme d’assurance stabilisation des revenus agricoles et les indemnités du
Programme d’assurance récolte sont comptabilisées 4 titre de produits ou de charges dans 'exercice financier au cours duquel se
termine |’année d’assurance. Les contributions pergues et les compensations versées pour les années d'assurance subséquentes sont
comptabilisées respectivement a titre de contributions reportées et d'avances de compensation.

Pour le Programme d’assurance récolte, année d’assurance 2011 a été considérée. Pour les différentes productions couvertes par
le Programme d’assurance stabilisation des revenus agricoles, les anndes d’assurance considérées sont présentées a la note 12,

Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et équivalents de trésorerie correspondent aux soldes bancaires, aux dépdts & vue 4 la Caisse de dépét et placement du
Québec et aux placements temporaires dont I'échéance n'excéde pas trois mois suivant la date d'acquisition,

Classification et comptabilisation des instruments financiers

Lors de la comptabilisation initiale de ses instruments financiers, la direction doit classer les actifs financiers dans l'une des
catégories suivantes : & la juste valeur par le biais du résultat net, détenu jusqu'a échéance, préts et créances et disponible 3 la vente,
Les passifs financiers sont classés dans {a catégorie & la juste valeur par le biais du résultat net ou au colit aprés amortissement. Les
actifs financiers non comptabilisés a la juste valeur par le biais du résultat net sont passés en revue périodiquement afin de
déterminer s'il existe une indication objective de dépréciation.

a) Actifs i la juste valeur par Ie biais du résultat net

Les actifs ou passifs financiers comptabilisés & la juste valeur par le biais du résultat net sont des actifs et passifs détenus 4 des
fins de transactions. Un actif ou passif est classé dans cette catégorie sl est acquis ou pris en charge principalement en vue de
leur revente ou de leur rachat 4 court terme ou qu'il est désigné comme tel lors de la comptabilisation initiale par le Fonds. La
direction a désigné de fagon irrévocable les placements 4 long terme comme étant 4 la juste valeur par le biais du résultat net.

Les billets a terme adossés a des actifs (BTAA) ont été désignés comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net étant
donné que ces instruments financiers comprennent un ou plusieurs dérivés incorporés qui modifient de fagon significative les flux
de trésorerie des contrats.

Les dépdts & participation au fonds particulier a Ia Caisse de dépot et placement du Queébec (Ia Caisse) sont désignés & la juste
valeur par le biais du résultat net. La direction du Fonds a choisi cette désignation puisque les dépdts a participation sont gérés de
méme que leur performance est évalude, d'aprés la méthode de la juste valeur conformément 4 une stratégie de gestion de risques
et d'investissement documentée par la Caisse. Les informations sur les dépdts a participation sont fournies sur ¢ette base 3 la
direction du Fonds. Les variations de la juste valeur sont comptabilisées sous la rubrique «Intéréts et revenus de placernents» a
I'état du résultat global. Les achats et les ventes de dépdts a participation sont comptabilisés 2 la date de transaction.
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3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Classification et comptabilisation des instruments financiers (suite)

a} Actifs @ la juste valeur par le biais du résultat net (suite)

Ces instruments financiers sont comptabilisés initialement et subséquemment & leur juste valeur. Les gains et les pertes qui
découlent de leur réévaluation 4 la juste valeur sont constatés sous la rubrique « Intéréts et revenus de placements » a I'état du
résultat global.

b) Préts et créances

Les préts et créances sont des actifs financiers non dérivés assortis de paiements déterminés ou déterminables qui ne sont pas
cotés sur un marché actif. La trésorerie et les équivalents de trésorerie, les comptes clients, les intéréts et revenus de placements
a recevoir et le montant a recevoir de La Financiére agricole sont classés dans cette catégorie et sont initialement évalués 4 la
juste valeur. Par Ia suite, les préts et créances sont évalués au coflit amorti, qui est équivalent a leur cofit et a leur juste valeur en
raison de leur échéance rapprochée.

¢) Passifs financiers évalués au coiit amorti
Aprés leur comptabilisation a la juste valeur. les charges & payer et le montant dii a La Financiére agricole sont évalués au coiit
amorti, qui est équivalent a leur coiit et a leur juste valeur en raison de leur échéance rapprochée.

Provisions

Une provision est comptabilisée lorsque le Fonds a une obligation actuelle juridique ou implicite résultant d’un événement passe¢,
que "obligation peut étre estimée de fagon fiable et qu’il est probable qu’une sortie de ressources représentatives d’avantages
économiques sera nécessaire pour éteindre 'obligation. Lorsque I'effet de actualisation est significatif, le montant est déterminé
en actualisant les flux de trésorerie futurs attendus au taux reflétant les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de
Iargent et des risques spécifiques 4 ce passif. L cffet de la désactualisation est comptabilisé dans les charges financiéres.

a) Passif reli¢ aux programmes d'assurance

Une provision est estimée au titre des obligations des programmes d'assurance stabilisation des revenus agricoles et d'assurance
récolte relative a 'année d'assurance se terminant au cours de I'exercice financier, sans prise en compte de facteur d'actualisation
en raison de son échéance rapprochée.

Les provisions relatives aux contrats d'assurance du Fonds d'assurance récolte sont traitées selon la norme IFRS 4 Contrats
d'assurance et conformément 4 celle-ci, un test de suffisance du passif doit étre effectué a chaque date de clbture pour s'assurer
du niveau suffisant des passifs d'assurance. Le test de suffisance du passif doit satisfaire aux dispositions minimales spécifiées a
la norme, qui n'impose aucune autre contrainte. Les contraintes minimales sont les suivantes :
i. Le test prend en considération les estimations actuelles de tous les flux de trésorerie contractuels et des flux de trésorerie liés,
tels que les cofits de traitement des demandes d'indemnisation, ainsi que les flux de trésorerie résultant d'options et de garanties
incorporées
ii. Si le test indique que le passif est insuffisant, l'insuffisance fotale est comptabilisée en résultat net.
Toutefois, le test de suffisance du passif exigé par IFRS 4 n'est pas effectué, compte tenu que les coiits de traitement des
demandes d'indemnisation sont assumés par La Financiére agricole et que seules les sorties de flux de trésorerie du Fonds
représentent le paiement des indemnités qui font déja l'objet d'une provision.

b) Litiges

Les litiges font I"objet d’un suivi régulier, au cas par cas, par la direction de La Financiére agricole. Une provision est
comptabilisée dés qu’il devient probable qu’une obligation actuelle résultant d’un événement passé nécessitera un réglement dont
le montant peut étre évalué de maniére fiable. L ¢évaluation de la provision correspond a la meilleure estimation de la dépense
nécessaire a ’extinction de cette obligation & la date de I’état de la situation financiére,
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4. MODIFICATIONS FUTURES DE NORMES COMPTABLES

I"incidence des normes ci-dessous sur les états financiers des Fonds est présentement en évaluation et 'adoption anticipée n'est
pas prévue :

IFRS 9 Instruments financiers (premier volet)

La norme IFRS 9 Instruments financiers, en remplacement de la norme IAS 39 Instruments financiers — comptabilisation et
évaluation, a été publiée en novembre 2009 et amendée en octobre 2010 et en décembre 2011. Le premier volet de cette norme
définit un nouveau mode de classement et d’évaluation des actifs et des passifs financiers. L application de ce premier volet ainsi
que des autres volets & venir est prévue pour les exercices ouverts & compter du 1% janvier 2015 et son adoption anticipée est
permise.

IFRS 13 Evaluation de la juste valeur

En mai 2011, la norme IFRS 13 Evaluation de la juste valeur a été publiée. Cette norme constitue une source unique d’indications
sur la fagon d’évaluer la juste valeur lorsque son utilisation est déja exigée ou permise par d’autres normes IFRS et améliore les
obligations d’informations & fournir au sujet des évaluations a la juste valeur. Elle s’applique pour les exercices ouverts & compter
du 1°" janvier 2013 et son adoption anticipée est permise.

1AS 32 Instruments financiers : présentation

En décembre 2011, des modifications ont été apportées 4 la norme [AS 32 Instruments financiers : présentation afin de clarifier
les exigences en ce qui concerne la compensation des actifs financiers et des passifs financiers. Cet amendement doit étre appliqué
pour les exercices ouverts & compter du 1°" janvier 2014 et son adoption anticipée est permise.

5. JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers est le montant auquel ils pourraient étre échangés entre des parties non liées agissant en
toute liberté dans des conditions de pleine concurrence, dans le cours normal des affaires.

Au moment de la comptabilisation initiale, la juste valeur d'un instrument financier est normalement le prix de la transaction, c'est-
a-dire la juste valeur de la contrepartie versée ou regue.

Pour I'évaluation ultérieure des instruments comptabilisés & la juste valeur, les cours publiés dans un marché actif représentent la
meilleure indication de la juste valeur, et s’ils sont disponibles, ils sont utilisés pour évaluer les instruments financiers. Un
instrument financier est considéré comme coté sur un marché actif lorsqu’il est possible d’avoir facilement et réguli¢rement acces
a des cours auprés d’une Bourse, d'un contrepartiste, d’un courtier, d'un groupe sectoriel ou d'un service d'évaluation des cours ou
d'un organisme de réglementation et que ces cours refletent des transactions réelles effectuées régulidrement sur le marché dans
des conditions normales de concurrence. La juste valeur d’un actif financier négocié sur un marché actif reflete généralement le
cours acheteur et celle d’un passif financier négocié sur un marché actif, le cours vendeur. Si le marché d’un instrument financier
n’est pas actif, la juste valeur est déterminée au moyen d’une technique d’évaluation faisant appel, autant que possible, a des
données observées sur les marchés. Ces techniques d’évaluation comprennent, entre autres, [utilisation des informations
disponibles sur des opérations conclues récemment sur le marché, I'analyse des flux de trésorerie actualisés et les modeles
d’évaluation.

Lorsque 1a juste valeur est établie a partir de modeles d’évaluation, des hypothéses sont établies couvrant le montant, I’échéancier
des flux de trésorerie futurs estimatifs et les taux d’actualisation utilisés. Ces hypothéses sont basées principalement sur des
facteurs observables sur les marchés externes, y compris des facteurs comme les taux d’intérét, les différentiels de taux d’intérét,

" les taux de change et la volatilité des prix et des taux, selon le cas. Les hypothéses ou les données qui ne sont pas fondées sur des

données du marché observables sont utilisées lorsque des données externes ne sont pas disponibies.
Méthodes et hypotheses considérées pour I'évaluation des instruments financiers évalués a la juste valeur

La juste valeur des placements en BTAA est établie & l'aide d'une technique d'évaluation fondée sur un modele financier dont les
hypothéses utilisent autant que possible des données observables sur le marché comme les taux d'intérét et la qualité du crédit. La
Jjuste valeur des titres est établie en estimant la valeur actualisée des flux de trésorerie selon les différents scénarios de défaut et de
perte de crédit sur l'ensemble des actifs sous-jacents pour chacun des billets, les échéances correspondantes a celles des actifs
sous-jacents, les taux d'intérét reflétant les flux monétaires disponibles au sein des véhicules et tient compte du taux de levier des
différentes structures ainsi que la subordination des notes restructurées, lorsque requis. Une fois ajustés pour tenir compte de
l'indice du risque de crédit des actifs sous-jacents, les flux de trésorerie anticipés sur les titres sont actualisés 4 un taux sans risque,
majoré dwe prime d'illiquidite.
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5. JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Les dépdts a participation au fonds particulier de la Caisse, investis dans les portefeuilles spécialisés de celle-ci, sont inscrits a la
juste valeur établie par la Caisse au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans les marchés de capitaux telles que
{'actualisation au taux d'intérét courant des flux de trésorerie futurs et les cours des principales bourses ainsi que ceux qui sont
fournis par des courtiers en valeurs mobilieres reconnus. De plus, certaines évaluations sont réalisées par la Caisse selon des
méthodes d'évaluation couramment employées. -

Hiérarchie des évaluations a Ia juste valeur

Les instruments financiers comptabilisés & la juste valeur & I'état de la situation financiere sont classés selon une hiérarchie qui
refléte la source des données utilisées pour effectuer les évaluations. La hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose des
niveaux suivants :

Niveau 1
La juste valeur est fondée sur les cours du marché observés sur des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques.

Niveau 2

La juste valeur repose sur des techniques d’évaluation fondées sur des données gqui correspondent a des prix cotés
d’instruments semblables sur des marchés actifs, a des prix cotés d’instruments identiques ou semblables sur des marchés qui
ne sont pas actifs, & des données autres que les prix cotés utilisés dans un modéle d’évaluation, qui sont observables pour
Pinstrument évalué, et a des données qui sont tirées principalement de données observables ou qui sont corroborées par des
données du marché par corrélation ou tout autre lien.

Niveau 3

La juste valeur repose sur des techniques d’évaluation fondées sur une part importante de données non observables sur le
marché.

Les placements de BTAA et de dépdts a participation & la Caisse de dépdt et placement du Quebec sont classés selon la hiérarchie
de la juste valeur dans le Niveau 2 aux 31 mars 2012 et 2011 et au 1* avril 2010.

6. CONTRIBUTIONS ET COMPENSATIONS

Des adhérents participent a la fois au Programme d'assurance stabilisation des revenus agricoles et au programme Agri-stabilité
administrés par La Financiere agricole, deux programmes visant a stabiliser les revenus de I'entreprise agricole. Ainsi, afin d'éviter
le paiement d'une double contribution gouvernementale, les montants accordés en vertu d'un programme sont considérés lors du
versement de l'autre programme.

Les compensations de 440 254 milliers de doliars (2011 : 594 371 milliers de dollars) et les contributions de 617 397 milliers de
dollars (2011 : 724 306 milliers de dollars) ont été réduites chacune de 29 801 milliers de dollars (2011 : 106 665 milliers de

dollars) a la suite des paiements effectués et provisionnés en vertu du programme Agri-stabilité. Ces réductions peuvent étre plus
ou moins €levées que le montant estimé puisqu'elles sont inhérentes a la provision au programme Agri-stabilité,

7. COMPTES CLIENTS

Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

Au 31 mars Au 31 mars An 17 avril
2012 2011 2010
Contributions 17 593 7 661 1528
Compensations versées en trop 5955 2 878 3218
23 548 10 539 4 743
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7. COMPTES CLIENTS (suite)

La répartition des créances s'établit selon les années d'assurance suivantes :

14

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010

Année d'assurance 2011 17 783 - it

Année d'assurance 2010 4 515 8180 -
Année d'assurance 2009 549 1308 2740
Année d'assurance 2008 165 259 667
Antérieures a 2008 536 792 1336
23 548 10 539 4 743

Le Fonds n'a constitué aucune provision pour mauvaises créances. Les créances sont radiées lorsque le Fonds estime qu'il
n'arrivera pas a recouvrir le montant. Le Fonds a radié¢ des créances pour un montant de 161 milliers de dollars au 31 mars 2012

(2011 : 190 milliers de dollars). Ces montants sont présentés en réduction des contributions et des compensations

Fonds d'assurance récolte

aux résultats.

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010
Contributions 388 345 290
Indemnités versées en trop 20 29 37
408 374 327

Le Fonds d'assurance récolte n'a constitué aucune provision pour mauvaises créances. Les créances sont radiées lorsque le Fonds
estime qu'il n'arrivera pas a recouvrir le montant. Le Fonds a radi€ des créances pour un montant de 4 546 dollars au 31 mars 2012

(2011 : 860 dollars). Ces montants sont présentés en réduction des contributions et des indemnités aux résultats.

8. AVANCES AUX ADHERENTS

Les avances aux adhérents représentent une tranche de compensation versée & titre d'acompte pour les productions suivantes, dont

I"année d’assurance se terminera au cours d’un exercice financier ultérieur

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010
Céréales, mais-grain et oléagineux 11196 31557 83928
Pommes -~ 1211 --
i1 196 32768 83 928
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9. CONTRIBUTIONS DES ADHERENTS REPORTEES

Les contributions des adhérents reportées représentent les montants regus au titre de contrats d'assurance pour I'année programme
subséquente avant la date de cldture de l'exercice.

10. DU A LA FINANCIERE AGRICOLE DU QUEBEC
Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010

Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles
Sans intérét ni modalité de remboursement 1324 1126 17 136

Portant intérét a des taux variant entre 1,45 % et 1,53 %, échéant
jusqu'au 29 juin 2012 (2011 : 1,45 % 4 1,51 %, 24 mai 2011;
2010 : 0,65 % a 0,69 %, 30 avril 2010)

395 363 589 729 670 782
396 687 590 855 687918
Fonds d'assurance récolte
Portant intérét a des taux variant entre 0,66 % et 0,68 %, échéant
jusqu'au 4 mai 2010 - -- 20 084

11. PROVISION POUR COMPENSATIONS

La provision pour compensations représente le montant résiduel & verser aux entreprises agricoles selon le taux de compensation de
l'année programme terminée dans le présent exercice en fonction des unités ultimes assurées par production. A la date de
préparation des états financiers, la direction du Fonds a déterminé la provision en fonction des informations disponibles a ce jour.

Au 31 mars Au 31 mars
2012 2011

Solde au début 54979 91 305
Compensations versées {57 779) (89 126)
Reprise pour provision excédentaire - (2 179)
Compensations versées non provisionnées 2 800 =
Provision pour compensations de I'année d'assurance courante 92 623 54 979
Solde 4 Ia fin 092 623 54 979

La provision pour compensations tient compte du remboursement d'un montant représentant l'effet de I'application de la mesure
d'efficacité pour I'année d'assurance 2011 pour les produits du secteur animal et 2010-2011 pour le secteur végétal.
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12. DEFICIT CUMULE

Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles
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Le tableau suivant montre I'évolution du déficit cumulé du Fonds par produits assurables :

PRODUITS ASSURABLES

Veaux d'embouche

Bouvillons et bovins d'abattage
Veaux de lait

Veaux de grain

Porcelets

Porcs

Agneaux

Pommes de terre
Céréales, mais-grain et
oléagineux

Pommes

PRODUITS ASSURABLES

Veaux d'embouche
Bouvillons et bovins d'abattage
Veaux de lait
Veaunx de grain
Porcelets

Pores

Agneaux

Pommes de terre
Céréales
Mafs-grain

Soya

Canola

Pommes

Solde Solde
excédentaire excédentaire
(déficitaire) (déficitaire)
au 31 mars Intéréts et au 31 mars
2011 Contributions Compensations aufres frais 2012
(41 249) 129276 106 334 1072 (19 379
(19 403) 49 680 44 381 308 (14 412)
814 25 564 26129 80 169
3524 6014 1215 27 8 350
(166 723) 99 704 60 562 1765 (129 346)
(324 327) 171 726 103 746 4372 (260 719)
(1148) 19 833 17 760 50 875
(553) 346 R 29 (244)
(82 640) 81 035 48 808 1154 (51 567)
(8 l90)| 4 418 1510 61 (5 343)
(639 895} 587 596 410 453 8 864 (471 616)

Année d'assurance courante

Période couverte par l'année d'assurance

2011
2011
2011
2011
200
2011
2011
2010
2010
2010
2010
2010
2010

1* janvier 2011 au 31 décembre 2011
1 janvier 2011 au 31 décembre 2011
1% janvier 2011 au 31 décembre 2011
17 janvier 2011 au 31 décembre 2011
1% janvier 2011 au 31 décembre 2011
1* janvier 2011 au 31 décembre 2011
17 janvier 2011 au 31 décembre 2011
1% aofit 2010 au 31 juillet 2011

1% a0t 2010 au 31 juillet 2011

1% octobre 2010 au 30 septembre 2011
1% septembre 2010 au 31 aolit 2011
15 aolit 2010 au 14 aofit 2011

[5 aofit 2010 au 14 aolit 2011
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12. DEFICIT CUMULE (suite)
Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

Le tableau suivant montre l'évolution du déficit cumulé du Fonds par produits assurables :

PRODUITS ASSURABLES

Veaux d'embouche
Bouvillons et bovins d'abattage
Veaux de lait

Veaux de grain
Porcelets

Porcs

Agneaux

Pommes de terre
Céréales, mais-grain et
oléagineux

Pommes

PRODUITS ASSURABLES

Veaux d'embouche
Bouvillons et bovins d'abattage
Veaux de lait
Veaux de grain
Porcelets

Porcs

Agneaux

Pommes de terre
Céréales
Mafs-grain

Sova

Canola

Pommes

Solde Solde
excédentaire excédentaire
(déficitaire) (déficitaire)
aw 1 avril Intéréts et au 31 mars
2010 Contributions Compensations autres frais 2011
(45 782) 113 076 107 992 551 (41 249)
(22 047) 45 884 43 010 230 (19 403)
2280 30 527 31967 26 814
741 7496 4722 &) 3524
(238 531) 107 661 33 401 2 452 (166 723)
(449 232) 193 036 62 706 5425 (324 327)
(1 455) 13 872 13 551 14 (1 148)
(1951) 1766 327 41 (553)
281 99 290 180912 1299 (82 640)
(4 016) 5033 9118 89 (8 190)
(759 712) 617 641 487 706 10 118 (639 895)

Année d'assurance courante

Période couverte par l'année d'assurance

2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2009
2009
2009
2009
2009
2009

1¥ janvier 2010 au 31 décembre 2010
1¥ janvier 2010 au 31 décembre 2010
17 janvier 2010 au 31 décembre 2010
1™ janvier 2010 au 31 décembre 2010
17 janvier 2010 au 31 décembre 2010
17 janvier 2010 au 31 décembre 2010
1¥ janvier 2010 au 31 décembre 2010

17 aohit 2009 au 31 juillet 2010
1* aohit 2009 au 31 juillet 2010

1¥ octobre 2009 au 30 septembre 2010
1¥ septembre 2009 au 31 aolit 2010

15 aofit 2009 au 14 aott 2010
15 aofit 2009 au 14 aoit 2010

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec

Section



Section

La Financiere agricole du Quebec - Fonds d'assurance stabilisation
des revenus agricoles et Fonds d'assurance récolte

13. INTERETS ET REVENUS DE PLACEMENTS

Au 31 mars Au 31 mars
2012 2011

Revenus de placements des fonds confiés a la Caisse de dépdt et placement du Québec 1652 3539
Intéréts sur les placements en BTAA 165 104
Intéréts - La Financiére agricole du Québec 191 33
Intéréts sur la trésorerie et équivalents de trésorerie 45 73
Intéréts sur solde bancaire 7 6
Gain sur disposition de dép0ts & participation & la Caisse de dép6t et placement du
Québec - 20
Perte sur disposition de placements en BTAA - (370
Plus-value non réalisée sur placements en BTAA 846 1901

2 906 5306

Les revenus de placements des fonds confiés a la Caisse de dépdt et placement du Quebec se détaillent comme suit :

Au 31 mars Au 31 mars
2012 2011
Revenus nets de placement
Revenu fixe 709 677
Placements sensibles a 'inflation 118 294
Actions 277 223
Autres placements 20 25
1124 1219
Gains (pertes) a la vente de placements
Revenu fixe ' (69) (361)
Placements sensibles a I'inflation 1111 593
Actions 329 (43D
Autres placements 14 (35)
1385 (234)
Plus-value (moins-value) non matérialisée
Revenu fixe 515 876
Placements sensibles a l'inflation (885) (283)
Actions (680) 1761
Autres placements 190 197
(860) 2551
Intéréts sur dépbts a vue du fonds général a la Caisse de dépdt et placement du Québec 3 3
1 652 3539

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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14. PLACEMENTS

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2612 2011 2010
Billets a terme adossés 4 des actifs (BTAA) 17368 16 522 14 99]
Dépdts a participation 4 la Caisse de dépdt et placement du Québec 90 170 54 991 52716
107 538 71 513 67 707

Billets a terme adossés a des actifs (BTAA)

Le Fonds d'assurance récolte détient des billets 4 terme adossés a des actifs (BTAA), ayant remplacé le papier commercial adossé
a des actifs (PCAA) dans le cadre de Ia restructuration de ces instruments financiers. Conformément au plan de restructuration, ces
nouveaux billets, & taux variable et a plus long terme, sont assortis d'échéances congues pour correspondre davantage aux
échéances des actifs sous-jacents.

Une séquence de subordination est imbriquée dans les billets : les billets C sont subordonnés aux billets B, les billets BB le sont aux
billets A-2 et les billets A-2 le sont aux billets A-1. Cette structure en cascade vise a ce que les tranches subordonnées absorbent
les premiéres pertes de fagon a immuniser les tranches supérieures. En raison de la structure en cascade, ce sont les billets C et B
qui absorbent les plus grandes baisses de valeur.

Les billets de catégories A-1, A-2 et B portent intérét au taux des acceptations bancaires moins 0,50 %. L'intérét sur les billets de
catégorie B est cumulatif et est payable seulement lorsque le capital et intérét des billets A-1 et A-2 auront été réglés
intégralement. Les billets de catégorie C portent intérét au taux des acceptations bancaires plus 20 %. Ces intéréts sont cumulatifs
et payables seulement lorsque le capital et l'intérét des billets A-1, A-2 et B auront été réglés intégralement.

La direction a déterminé, conformément aux directives de I'Institut canadien des comptables agréés, les justes valeurs au moyen de
I'analyse des flux de trésorerie actualisés. A la suite de I'évaluation en date du 31 mars 2012, une plus-value non réalisée de 846
milliers de dollars a été inscrite pour I'exercice clos & cette date (2011 : 1 901 milliers de dollars). La direction est d'avis que
'estimation des justes valeurs comptabilisées est raisonnable et s'avére la plus appropriée a ces dates. Néanmoins, ces justes
valeurs sont établies en fonction de l'information disponible & ce jour, de F'appréciation par la direction de la conjoncture des
marchés financiers et d'hypothéses et probabilités. En conséquence, les justes valeurs présentées peuvent varier de facon
importante au cours des périodes ultérieures. Les changements possibles qui pourraient avoir une incidence importante sur la
valeur future des BTAA comprennent notamment des changements a la valeur des actifs sous-jacents et 'évolution de la liquidité
du marché des BTAA. :

La valeur au marché respective des billets A-1, A-2, B et C constitue le facteur le plus important a ’égard du processus
d’évaluation du Fonds. L effet possible d’une variation de ces valeurs modifierait la juste valeur des investissements en BTAA
estimée au 31 mars 2012, Une variation de 10 % de la valeur moyenne au marché des billets A-1, A-2, B et C se traduirait par une
hausse (ou baisse} de la juste valeur d’environ 1 737 milliers de dollars.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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14. PLACEMENTS (suite)
Billets 4 terme adossés a des actifs (BTAA) (suite)

Le Fonds d'assurance récolte détient les titres suivants de BTAA ;

Au 31 mars 2012 Au 3] mars 2011
Valeur nominale  Juste valeur Valeur nominale Juste valeur
VAC2 '
Catégorie A-1 13 986 11 575 13 980 11203
Catégorie A-2 6 497 4 827 6 497 4502
Catégorie B 1179 734 1179 651
Catégorie C 671 232 671 166
Actifs inadimissibles - - . -
22 327 17 368 22 327 16 522

Au 1% avril 2010

Valeur nominale Juste valeur
VAC2 (suite)
Catégorie A-1 13 986 10 683
Catégorie A-2 6 497 4112
Catégorie B 1179 192
Catégorie C 671 -
Actifs inadmissibles 371 4
22 698 14 991
Le tableau suivant montre l'évolution de la valeur nominale :
Au 31 mars Au 31 mars
2612 2011
Solde au début 22 327 22 698
Radiation - (371)
Solde alafin 22 327 22327

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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14. PLACEMENTS (suite)

Dépdts a participation a la Caisse de dépdt et placement du Québec

a) Placements

Section
o
N

Les dépots a participation dans un fonds particulier a la Caisse de dépot et placement du Québec (la Caisse) sont exprimés en
unités. Ces unités sont remboursables sur préavis selon les modalités des réglements de la Caisse, a la valeur marchande de "avoir
net du fonds particulier au début de chaque mois. A la cl6éture mensuelle des résultats financiers, la Caisse attribue au Fonds les

revenus nets de placement.

Voici les éléments d'actifs composant les dépdts a participation :

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010

Placements a la juste valeur (cofit 2012 : 90 697 milliers de dollars;
2011 : 54 638 milliers de dollars ; au 1 avril 2010 : 54 886 milliers
de dollars) 90 213 54 993 53618
Avances du fonds général (22) (1) (961)
Revenus de placement courus et & recevoir 158 101 185
Revenu net a verser au déposant (179 (102) (126)

90 170 54 991 52716

La juste valeur des dépdts a participation an 31 mars 2012 a été établie par la Caisse en considérant également une moins-value
non réalisée de 1 442 milliers de dollars (2011 : 1 673 milliers de dollars) sur des BTAA que le fonds particulier détient par
I'intermédiaire de sa participation dans le portefeuille spécialisé BTAA. Néanmoins, la juste valeur peut varier de fagon importante

au cours des périodes ultérieures, compte tenu de ce portefeuille spécialisé.

Dans le cadre du plan de restructuration, la Caisse a pris des engagements associés aux BTAA dont la quote-part attribuée au

Fonds s'éléve a 2 358 milliers de dollars (2011 : 2 358 milliers de dollars).

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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14. PLACEMENTS (suite)

Dépdbts a participation (suife)

Les placements a la juste valeur au fonds particulier et le passif li¢ aux placements se détaillent comme suit :

Placements
Revenu fixe
Unités de participation de portefeuilles spécialisés
Valeurs a court terme
Obligations

Dettes immobiliéres

Placements sensibles a ['inflation
Unités de participation de portefeuilles spécialisés
Participations et infrastructures
Infrastructures
Immeubles

Actions
Unités de participation de portfeuilles spécialisés
Actions canadiennes
Québec Mondial
Actions américaines couvert
Actions américaines

Actions éfrangéres couvert
Actions étrangéres EAEO (Europe, Australie et Extréme-
Orient)

Actions étrangéres non couvert
Actions des marchés en émergence
Placements privés

Autres placements
Unités de participation de portefeuvilles spécialisés

Instruments financiers sur produits de base
Quote-part nette des activités de trésorerie du fonds
général

Instruments financiers dérivés étrangers

Dépot a vue au fonds général

Passif lié aux placements
Autres placements
Unités de participation de portefeuille spécialisé en BTAA

Instruments financiers dérivés étrangers

Au 31 mars Au 31 mars Au 1®avril
2012 2011 2010

68 533 36 420 15948
9 456 3217 14 808
- LH ) 2 409
77 989 42212 33 165
- - 777

- 93 o
- 3574 7619
- 3 667 8 396
6151 3221 1 835
L - 1 522
L. - 623

3195 1941 -
o - 2407

3 575 2 435 -
- - 2470
- - 2204
- 2388 3676
12 921 9 985 13 937
“F - i
- 7 3

1 13 L.
1 20 4

e 16 o
906911 55 900 55 502
687 206 1884

11 1 =
698 907 1 884
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14. PLACEMENTS (suite)

b) Instruments financiers dérivés

La politique de placement du Fonds d'assurance récolte fixe les positions de référence sur la devise américaine (US) et dans les
devises des pays de la zone EAEO (Europe, Australie et Extréme-Orient), ainsi que les déviations maximales permises, de facon a
s'assurer que l'exposition nette de référence du portefeuille a ces devises ne dépasse pas son exposition de référence aux marchés
boursiers libellés dans ces mémes devises.

Dans le cadre de la gestion des placements, la Caisse effectue des opérations sur divers instruments financiers dérivés a des fins de
gestion des risques liés aux fluctuations de change. Les risques de change relatifs aux placements libellés en devises et aux autres
postes de I'actif et du passif s'y rapportant sont gérés au moyen d'instruments financiers dérivés. Ces instruments sont négociés
auprés de banques et leurs termes varient généralement de un a douze mois dans le cas des contrats de change a terme. A
I'échéance, de nouveaux instruments financiers dérivés sont négociés dans le but de maintenir 4 long terme une gestion efficace des
risques de change associés aux placements étrangers.

Les instruments financiers dont la juste valeur est favorable sont présentés dans les placements et ceux dont la juste valeur est
défavorable sont présentés au passif. Ces instruments financiers s'établissent comme suit :

Au 31 mars 2012 Au 31 mars 2011
Meontant Montant
nominal de nominal de
Juste valeur référence Juste valeur référence
Gestion des risques de change
Contrat de change a terme
Achats = 20 o 12
Ventes (10) 3624 12 2015
(10) 3644 12 2027

Au 1% avril 2010

Montant
nominal de
Juste valeur référence

Gestion des risques de change "

Contrat de change a terme
Achats _— .
Ventes - —

(1) Lorsque les opérations de gestion des risques de change impliquent le recours simultané a la devise américaine et a d'autres
devises, le montant nominal de référence retenu ici représente uniquement Ia valeur finale exprimée en dollars canadiens.

Les échéances de la valeur nominale des actifs et passifs des instruments dérivés sont de moins de un an aux 31 mars 2012 et 31
mars 2011.
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15. INTERETS ET REVENUS DE PLACEMENTS A RECEVOIR

Au 31 mars Au 31 mars Au 19 avril
2012 2011 2010
Intéréts de dépots a vue a la Caisse de dépot et placement du Québec 1 1 --
Revenus de placements de dépdts a participation a la Caisse de dépdt
et placement du Québec 179 102 126
Intéréts sur placement en BTAA 41 40 -
221 143 126
16. A RECEVOIR DE LA FINANCIERE AGRICOLE DU QUEBEC
Au 31 mars Au 31 mars Au 1" avril
2012 2011 2010
Portant intérét a des taux variant entre 1,2 % et 1,24 %, échéant
jusqu'au 24 mai 2012 18 600 4 000 -
Sans intérét ni modalité de remboursement 653 603 947
19 253 4 603 947

17. PROVISION POUR INDEMNITES

24

La provision pour indemnités correspond au cofit total estimé du réglement de tous les dommages déclarés et impayés a la date de
cléture, selon les informations connues a ce jour sur les faits, les circonstances et les rendements des cultures, L estimation pourrait

toutefois étre différente 4 la suite de I’obtention d’informations supplémentaires.

Solde au début

Indemnités versées

Reprise pour provision excédentaire

Provision pour indemnités de l'année d'assurance courante

Solde 4 la fin

Au 31 mars Au 31 mars
2012 2011
2259 10 837
(1563) (9 250)
(595) (1561)
3067 2233
3168 2259
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18. OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

En plus des opérations entre parties lides déja divulguées dans les états financiers, qui sont comptabilisées selon la méme base
d'évaluation que si elles n'étaient pas liées, les fonds fiduciaires sont liés avec tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi
qu’avec les organismes et entreprises contrélés directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit 4 un
contrdle conjoint, soit & une influence notable commune de la part du gouvernement du Québec. Les fonds fiduciaires n’ont conclu
aucune opération individuellement ou collectivement significative avec ces parties liées autre que celles présentées dans le corps
méme de ces états financiers.

Par ailleurs, La Financiére agricole assume les charges administratives du Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles
pour un montant de 9 459 milliers de dollars (2011 : 8 988 milliers de dollars) et du Fonds d'assurance récolte pour un montant de
5 633 milliers de dollars (2011 : 5 635 milliers de dollars), déduction faite de la contribution a I'administration du gouvernement
fédéral y afférente.

19. GESTION DU CAPITAL

L’objectif des Fonds en matiére de capital est d’assurer le maintien des engagements financiers a U'égard des paiements de
compensations pour le Fonds d’assurance stabilisation des revenus agricoles et des paiements d’indemmnités pour le Fonds
d’assurance récolte,

Les capitaux comprennent le montant di a La Financiére agricole et I'avoir du Fonds.

Afin de s assurer d’avoir les capitaux nécessaires a la continuité des opérations des Fonds, les taux de prime sont déterminés selon
une méthodologie de tarification établie, avec des normes et des critéres bien définis. Une analyse actuarielle, effectuée tous les

cing ans, permet de réduire le niveau de risque relié a la détermination des taux de prime.

La Financidre agricole, & titre de fiduciaire, révise périodiquement ses besoins financiers et s’assure d’avoir les autorisations
d’emprunts auprés du gouvernement du Québec en fonction de ceux-ci.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec

Section

L-2



Section

La Financiere agricole du Quebec - Fonds d'assurance stabilisation
des revenus agricoles et Fonds d'assurance récolte

26

20. GESTION DES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

Risques financiers
Dans le cours normal de ses activités, le Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles et le Fonds d'assurance récolte sont
exposés a différents risques, notamment le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de marché.

Des politiques, approuvées par le conseil d'administration, ainsi que des mécanismes de contrdle sont en place afin d'appuyer le
conseil d'administration en matiere de gestion des risques.

De plus, le Fonds d'assurance récolte s’est doté d’une politique de placement qui encadre les activités de placement de la Caisse. 11
établit les objectifs de placement, élabore la politique afférente et procéde A sa révision périodique. La politique de placement vise
a obtenir un taux de rendement maximum tout en maintenant le degré de risque & un niveau jugé approprié¢ par le Fonds et en
permettant & ce dernier de remplir ses engagements financiers.

Par ailleurs, le Fonds détermine les concentrations de risque par la revue périodique de son portefeuille de référence. Le tableau
présenté 4 la section du risque de marché détaille la concentration des placements du fonds particulier dans les portefeuilles
spécialises.

De son ¢oté, la Caisse a notamment pour mission de gérer les sommes qui lui sont confides par les déposants en recherchant le
rendement optimal de leur capital, et ce, dans le respect de leur politique de placement. La Caisse a mis en place différentes
politiques, directives et procédures pour encadrer le déroulement de ses activités et effectuer la gestion du risque, selon les
fonctions et les responsabilités qui lui sont attribuées.

Entre autres, la Caisse détermine la politique d’investissement pour chaque portefeuille spécialisé. La politique d’investissement
définit la philosophie, le type de gestion, I'univers de placement, Iindice de référence, 'objectif“de valeur ajoutée et
Iencadrement de risque, qui comprend notamment des limites de concentration. Les gestionnaires connaissent et sont tenus de
respecter les limites propres a leurs activités d’investissement. Afin d’assurer "objectivité et la rigueur nécessaires a la gestion des
risques, la Caisse confie la définition et le contrdle de la politique de gestion intégrée des risques ainsi que des politiques
d’investissement des portefeuilles spécialisés a des équipes indépendantes des gestionnaires de portefeuilles. La gestion des
risques effectuée par la Caisse est détaillée dans ses propres états financiers.

a) Risque de crédit

Le risque de crédit correspond au risque que le Fonds subisse une perte financiére si certains de ses débiteurs manquent a leur
obligation d'effectuer des paiements a leur échéance. Les Fonds sont exposés principalement au risque de crédit relativement 2 la
trésorerie et équivalents de trésorerie, aux comptes clients, aux BTAA et aux dépdts a participation de la Caisse de dépdt et
placement du Québec. Le risque de crédit maximal correspond a la valeur comptable de l'actif, déduction faite de toute provision
pour perte.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie des Fonds sont déposés dans des banques a charte canadienne et des institutions
financiéres importantes ayant une cote de crédit élevée ou 4 la Caisse de dépét et placement du Québec.

Les Fonds sont peu exposés au risque de crédit a I'égard de leurs comptes clients. La Loi sur La Financiére agricole du Québec
permet aux Fonds d'effectuer compensation a I'égard de toute somme qui leur est due par une entreprise & méme un montant
auquel cette méme entreprise a droit en vertu d'une loi administrée par La Financiére agricole. De plus, la gestion des créances de
clients est encadrée par une politique approuvée par le conseil d'administration.

La concentration du risque de crédit survient lorsqu'un groupe de débiteurs, qui exercent des activités similaires, sont situés dans

le méme secteur géographique ou qu'ils ont des caractéristiques économiques semblables. Un changement des conditions
économiques, politiques ou autres, pourrait influencer de la méme fagon leur capacité de remplir leurs engagements contractuels.
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20. GESTION DES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Au 31 mars 2012, la concentration du risque de crédit lié aux comptes clients se répartit selon les productions assurées suivantes :

Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2002 2011 2010
Bovines 50% 53% 52%
Porcines 27% 36% 22%
Agneaux 4% 4% 5%
Céréaliers 15% 7% 20%
Autres 4% - 1%
1906% 100% 100%
Fonds d'assurance récolte
Au 31 mars Au 31 mars Au 1% avril
2012 2011 2010
Foin et mais fourrager 35% 29% 15%
Céréales 42% 57% T0%
Légumes de transformation 3% 3% 6%
Légumes maraichers 10% 2% 2%
Pommes de terre 4% 1% 2%
Sirop d'érable 4% - 2%
Autres 2% 8% 3%
100% 100% 100%

Les placements a long terme du Fonds d'assurance récolte font I'objet d'une surveillance continue par Ie conseil d'administration et
le comité de vérification.

Pour les dépdts a participation a la Caisse, I'analyse du risque de crédit et Panalyse de la concentration sont effectuées
globalement par la Caisse pour Pensemble des portefeuilles qu’elle gére. Ftant donné que I’actif net du fonds particulier du Fonds
d'assurance récolte est investi dans des portefeuilles sous-jacents, ce fonds est indirectement exposé au risque de crédit. Seule
I'exposition directe aux risques découlant des instruments financiers de ce fonds est présentée. 1.’exposition de Ja Caisse est
détaillée dans ses propres états financiers.

Par ailleurs, tous les_instruments financiers détenus directement par le fonds particulier sont transigés avec la Caisse, laquelle
bénéficie d'une cote de crédit AAA.
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20. GESTION DES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

b) Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque que le Fonds ne soit pas en mesure de répondre & la totalité de ses engagements en
matiére de sorties de trésorerie a mesure qu'ils arrivent a échéance ou en vertu d'un avis de dommage en assurance récolte ou d'un
paiement de compensation en assurance stabilisation des revenus agricoles.

La gestion des liquidités est effectuée quotidiennement en tenant compte des besoins opérationnels et en recourant aux facilités de
crédit de La Financiére agricole. La direction gére étroitement les liquidités au moyen de I'appariement des flux de trésorerie de
l'actif et du passif et par 'établissement de prévisions quant aux rendements obtenus et nécessaires. Des prévisions budgétaires et
de trésorerie sont établies afin d'avoir I'assurance de disposer des liquidités nécessaires pour satisfaire a ses obligations. Pour ce
faire, La Financiére agricole a mis en place des pratiques permettant de mesurer, de contrdler et de prévoir un niveau adéquat des
liquidités. La Financiére agricole dispose de crédits bancaires autorisés et inutilisés totalisant 162,3 millions de dollars au 31 mars
2012 (2011 : 251,6 millions de dollars; au 1¢ avril 2010 : 151,7 millions de dolfars) pour les Fonds.

Pour les placements a la Caisse de dépdt et placement du Québec (la Caisse), I'analyse du risque de liquidité est effectuée
globalement par la Caisse pour ’ensemble des portefeuilles qu’elle gere. Etant donné que Pactif net du fonds particulier du Fonds
est investi dans des portefeuilles sous-jacents, ce fonds est indirectement exposé au risque de liquidité. Seule 'exposition directe
aux risques découlant des instruments financiers de ce fonds est présentée 4 la note 14 (b) Instruments financiers dérivés.
L’exposition de la Caisse est détaillée dans ses propres états financiers.

¢) Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier fluctuent en
raison des variations du prix des marchés. Le risque de marché englobe trois types de risques : le risque de change, le risque de
taux d'intérét et le risque de prix de marché.

i. Risque de change

Le risque de change correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier tluctuent en
raison des variations des cours des monnaies étrangeéres. Le placement dans les dépdts & participation 4 la Caisse de dép6t et
placement du Québec, détenu par le Fonds d'assurance récolte, contient des placements en devises étrangéres. Cependant, le
portefeville de référence adopté par le fiduciaire minimise l'exposition au risque de change avec la faible proportion des
investissements étrangers.

ii. Risque d'intérét

Le risque d'intérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier varient en raison des
fluctuations des taux d'intérét de marché. Le risque de taux d'intérét découle également de la désynchronisation des échéances
entre différents éléments de l'actif et du passif et de ses conséquences, lors de fluctuations de taux, sur l'état des revenus et des
dépenses d'intéréts.

Le Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles est exposé au risque de taux d’intérét en raison notamment du montant di
a4 La Financire agricole, renouvelé périodiquement au cours de I'exercice. Pour réduire 'exposition au risque de taux d’intérét, la
direction s’efforce de minimiser le recours et le cofit du financement & court terme. En effet, la contribution de 'adhérent est
pergue a méme le versement de la premiére avance de compensation. Par la suite, La Financiére agricole verse sa contribution au
Fonds réduisant ainsi le recours au financement pour une période donnée.

Le Fonds d'assurance récolte est exposé au risque d'intérét relatif aux placements et aux avances & La Financiére agricole. Le
fiduciaire recherche les conditions de placements a court terme les plus avantageuses sur le marché, tout en gérant également les
échéances en appareillant les entrées et les besoins de liquidités.

iii. Risque de prix de marché
Le risque de prix de marché est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier varient en
raison des fluctuations des marchés boursiers ou du prix de vente des marchandises et des denrées alimentaires.

Le Fonds d'assurance récolte est exposé au risque de prix de marché en ce qui concerne les BTAA et les placements en dépdts a
participation a la Caisse de dépét et placement du Québec. Relativement a ces derniers, la politique de placement du Fonds établit
un portefeuille de référence, lequel correspond a la répartition cible a long terme par catégorie d'actifs, ainsi qu'aux déviations
maximales permises par rapport aux pondérations cibles. Ces derniéres tiennent compte des positions prises au comptant et en
instruments financiers dérivés. Le portefeuille de référence inclut également le niveau d'exposition cible aux devises. La proportion
des catégories d'actifs composant le portefeuille de référence du Fonds détermine Ie niveau d'exposition au risque de marché.
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20. GESTION DES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

¢) Risque de marché (suite)

Au 31 mars 2012, la composition du portefeville de référence du Fonds d'assurance récolte, en pourcentage de l'actif net, est la
suivante :

Portefenille de
Limite minimale référence Limite maximale

Revenus fixes 80 % 85 % 98 %

Valeur a court terme 70 % 75 % 89 %

Obligations 5% 10 % 15%

Obligations a long terme et dettes immobiliéres -- - -
Actions 16 % 15% 20 %

Actions canadiennes 5% 7 % 9 %

Actions américaines 1% 4% 7 %

Actions - Europe, Australie et Extréme-Orient 1% 4% 7%

Actions mondiales, des marchés en émergence et placements

privés - - -
Placements sensibles a l'inflation et autres placements - - -
Stratégie de superposition

Exposition a la devise américaine - 2% 5%

Exposition aux devises - Europe, Australie et Extréme-Orient -- 2% 5%
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20. GESTION DES RISQUES LIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Au niveau de la Caisse, le risque de marché est mesuré au moyen de la méthode dite de la valeur a risque (VaR), qui repose sur
une évaluation statistique de la volatilité de la juste valeur de chacune des positions et de leurs corrélations. La VaR est une
estimation statistique de la perte financiére potentielle que powrrait subir un portefeuille, selon un niveau de confiance et une
période d’exposition donnée. La VaR de marché est estimée 4 ’aide d’un niveau de confiance de 99 % sur une période
d’exposition d’une année, Ainsi la VaR calculée par la Caisse présente le niveau de perte qu’un portefeuille devrait atteindre ou
dépasser dans I % des cas. La Caisse évalue la VaR pour chaque instrument détenu dans ses portefeuitles spécialisés et agrége
I"imformation pour e fonds particulier.

La Caisse utilise la méthode de la simulation historique pour estimer la VaR, Cette méthode se fonde principalement sur
I’hypothese que Pavenir sera semblable au passé. Elle requiert que les séries de données historiques de I'ensemble des facteurs de
risque nécessaires 4 "évaluation du rendement des instruments soient disponibles. En 'absence de ces données historiques, des
méthodes de substitution sont utilisées. Un historique de 1 500 jours d’observation des facteurs de risque, tels ta fluctuation des
taux de change, des taux d’intérét et des prix des actifs financiers, est utilisé pour évaluer la volatilité des rendements et la
corrélation entre le rendement des actifs. Avant le 31 décembre 2010, la Caisse utilisait un niveau de confiance de 99 % et un
historique de 1 300 jours dans son calcul de la VaR.

Deux types de risque sont calculés, soit les risques absolu et actif, Le risque absolu, ou la VaR absolue, est Ja résultante du risque
des indices de référence associés aux catégories d’actif qui composent le portefeuille de référence et le portefeuille réel.

Le risque actif, ou la VaR de la gestion active, représente la possibilité que la Caisse dégage un rendement différent de celui du
portefeuille de référence en gérant activement le fonds particulier. Plus le risque actif est élevé, plus le rendement absolu attendu
du fonds particulier pourra se démarquer du rendernent du portefeuille de référence.

Le risque absolu du portefeuille de référence, le risque actif et le risque absolu du fonds particulier sont mesurés réguliérement.

Au 31 mars 2012, le risque absolu et le risque actif du fonds particulier du Fonds d'assurance récolte, selon un niveau de confiance
de 99 % et un historigue de 1 500 jours, sont respectivement de 8,4 % et de 0.9 % (15,2% et 3,0 % en 201 1).

Etant donné que I’actif net du fonds particulier du Fonds d'assurance récolte est investi dans des portefeuilles sous-jacents, ce
fonds est indirectement exposé au risque de change, d’intérét on de prix. Ces différents risques sont intégrés a la mesure globale de
la VaR. Par conséquent, seule 'exposition directe aux risques découlant des instruments financiers du fonds particulier est
présentée ci-aprés. L exposition indirecte aux placements sous-jacents est détaillée dans les états financiers de chaque portefeuille
spécialisé.
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21. RISQUE D'ASSURANCE

Gestion du risque d'assurance

Le risque d'assurance est le risque qu'un événement assuré survienne. Le Fonds d'assurance récolte est exposé au risque d'assurance
relatif aux contrats avec les entreprises agricoles pour couvrir les dommages causés a leur récolte. Le risque lié aux contrats
d'assurance comprend surtout les risques associés aux éléments suivants :

- La tarification ;
- La fluctuation du calendrier, de la fréquence et de la gravité des sinistres relativement aux prévisions ;
- Les pertes importantes imprévues découlant d'un événement unique comme une catastrophe.

a) Risque reli¢ a la tarification

Le risque relié a la tarification est le risque que la tarification soit inappropride, ou le devienne, et résulte en un niveau de
capitalisation du Fonds insuffisant pour couvrir les dommages déclarés et a venir. Le risque exposé est de courte durée puisque les
conirats couvrent une période de douze mois. Il est principalement géré par l'application d'une méthodologie de tarification
rigoureuse qui fait 'objet de validations périodiques et d'une évaluation actuarielle tous les cing ans.

b) Risque relié aux indemnités

Le risque relié¢ aux indemnités comprend la fluctuation du calendrier, de la fréquence et de la gravité des sinistres relativement aux
prévisions ainsi que les pertes importantes imprévues découlant d'un événement unique. Ce risque survient lorsque l'assuré subit
une perte attribuable & des conditions climatiques défavorables ou a des phénomenes naturels incontrélables. L'exposition au
risque relié aux indemnités est limitée au niveau de couverture choisi par I'assuré. De plus, certaines conditions sont assorties au
contrat, faisant en sorte qu'il y a perte du droit & l'indemnité dans le cas ol 'adhérent n'a pas respecté les pratiques culturales
exigées par La Financiére agricole. De plus, Passuré doit effectuer sa réclamation avant la date limite prévue au programme,
laquelle est déja échue a la date de cléture.

Des mécanismes de controles sont en place pour examiner le traitement des demandes d'indemnisation afin d'éviter les demandes
douteuses ou frauduleuses. De plus, La Financiére agricole s'est dotée de stations météorologiques, réparties dans diverses régions
administratives, pour obtenir des données fiables permettant de calculer efficacement les indemnités a verser dans le produit Foin
collectif.

La concentration du risque d'assurance
La situation géographique et le produit cultivé des entreprises assurées influent sur l'exposition au risque d'assurance du Fonds. A
ce titre, le tableau suivant indique la concentration de la clientéle par région administrative :

Au 31 mars 2012 Au 31 mars 2011
Répartition de Répartition de la

Région administrative la clientéle Indemnités clientéle Indemnités
Bas-Saint-Laurent 11 % 7 % 10 % 13 %
Capitale-Nationale 3% 2% 3% 2%
Centre-du-Québec i1 % 5 % 11% 2%
Chaudiére-Appalaches 18 % 8% 18 % 7%
Céte-Nord 2 = = B
Estrie 7 % 3% 8% 2%
Gaspésie — lles-de-la-Madeleine 1% 1% 1% ==
Lanaudiére 4% 2% 4% 3%
Laurentides 3% 2% 3% 2%
Mauricie 4% 3% 4% -
Montérégie 26 % 63 % 26 % 38 %
Montréal - Laval = 1% = =
Nord-du-Québec — Abitibi-Témiscamingue 3% - 3% 5%
Outaouais 3% -- 3% -
Saguenay — Lac-Saint-Jean 6 % 3% 6 % 26 %

100 % 100 % 100 % 100 %
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21, RISQUE D'ASSURANCE ({suite)

La concentration par produits assurés se répartit comme suit :

Au 31 mars Au 31 mars
2012 2011
Foin et mafs fourrager 19 % 21 %
Céréales 50 % 50 %
Légumes de transformation 4 % 4%
Légumes maraichers 13 % 12 %
Pommes de terre 5% 5%
Sirop d'érable 4% 3%
Autres . 5 % 5%

100 % 100 %%
22. ENGAGEMENT

L'engagement du Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles relatif au Centre d’études sur les cofits de production en
agriculture pour le prochain exercice est de 1 300 milliers de dollars (2011: 1 300 milliers de dollars).

23. EVENTUALITES

Le Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles fait actuellement l'objet de trois recours d’importance impliquant des
groupes de demandeurs qui contestent collectivement la détermination des compensations versées par La Financiére agricole.

Le premier dossier regroupe deux recours qui ont été entendus simultanément et dont I'objet est la prise en compte d'interventions
financiéres du gouvernement fédéral qui doivent étre considérées dans le calcul des compensations payables en vertu du
Programme d'assurance stabilisation des revenus agricoles. Un jugement a été rendu par la Cour supérieure le 3 février 2012 en
faveur des demandeurs pour un montant global de plus de |5 millions de dollars. Ce jugement a été porté en appel et devrait &tre
entendu en 2013 ou 2014,

Le second dossier consiste en une poursuite infentée par un groupement de producteurs porcins dont la réclamation totalise plus de
138 millions de dollars. Les demandeurs contestent, a I'égard des années d’assurance 2006 a 2008, les résultats de I'étude sur les
colts de production du secteur porcin réalisée en 2003 et introduits au Programme d’assurance stabilisation pour les années 2004 a
2008. Leurs conclusions visent & demander & la cour de reconnaitre que ’étude en question est non conforme et de modifier la
couverture d’assurance pour les années 2006 a 2008, seulement sans pour autant contester la validité des dispositions du
Programme d’assurance stabilisation des revenus agricoles pour ces mémes années. La Financiére agricole considére que I’étude
est sans faille, conforme aux objectifs visés et respecte les modalités et conditions des partenaires qui y ont participé. Les résultats
ont ét¢ Iégalement intégrés au programme et la couverture d’assurance doit &tre appliquée intégralement,

Dans le troisieme dossier, les demandeurs, dont la Fédération des producteurs de cultures commerciales du Québec, invoquent que
La Financiére agricole aurait df considérer, dans la détermination des compensations payables dans le produit « Céréales, mafs-
grain et soya», production « Orge », le prix de ’orge déclassé en raison de la présence de toxine, ce qui aurait pour effet de baisser
le prix moyen de vente de ["orge aux fins du programme et d’augmenter les compensations payables. La réclamation totalise un
peu plus de 1,5 million de dollars.

A la date de préparation des états financiers, l'issue de ces litiges demeure imprévisible. Toutefois, 4 la lumiére des renseignements
dont le fiduciaire dispose actuellement et aprés consultation des avocats externes, la direction du Fonds d'assurance stabilisation
des revenus agricoles estime qu'il n'est pas probable que le résultat définitif de ces causes ait une incidence importante sur
I'ensemble de la situation financiére du Fonds et, par conséquent, aucune provision n'a été constatée a la date de cloture.

En vertu de la Loi sur La Financiére agricole du Québec, les sommes requises pour représenter un patrimoine fiduciaire dans le

cours d'une procédure judiciaire ou pour l'exécution d'un jugement passé en force de chose jugée contre la Société a titre de
fiduciaire du patrimoine sont prises sur ce patrimoine.
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24, TRANSITION AUX IFRS

Les états financiers des Fonds pour l'exercice clos le 31 mars 2012 sont les premiers états financiers annuels conformes aux
normes internationales d'information financiére (IFRS). Ces états financiers ont été préparés comme décrit aux notes 2 et 3. Les
Fonds ont mis en application la norme IFRS 1 pour la préparation de ces états financiers.

Les Fonds ont adopté les IFRS e 1°7 avril 2011 et la date de cloture des états financiers est le 31 mars 2012. Toutefois, la date de
transition est le 1¢7 avril 2010, soit la date de la premiére période comparative.

Les états financiers des Fonds étaient auparavant préparés conformément aux principes comptables généralement reconnus
(PCGR) du Canada.

La seule exception obligatoire selon IFRS 1 appliquée par les Fonds est relative aux estimations. Les connaissances a posteriori
n'ont pas été utilisées pour créer ou réviser celles-ci. Par conséquent, les estimations faites précédemment en vertu des PCGR n'ont
subi aucune variation a la suite de 'application des IFRS. Aucune exemption facultative de la norme IFRS 1 n'a été utilisée,

Rapprochement entre les IFRS et les PCGR du Canada

a) Fonds d'assurance stabilisation des revenus agricoles

La transition aux IFRS n'a eu aucune incidence significative sur les états financiers du Fonds. Par conséquent, les rapprochements
entre les IFRS et les PCGR pour les états du résultat global, de la variation du déficit cumulé de I'exercice clos le 31 mars 2011
ainsi que pour I'état de I'évolution de la situation financiere au 1° avril 2010 ne sont pas présentés.

b) Fonds d'assurance récolte

La transition aux IFRS n'a eu aucune incidence significative sur les états financiers du Fonds. Toutefois certains postes présentés
aux €tats du résultat global et de I'état de la situation financieére ont &té reclassés pour respecter la norme IAS 1. Les tableaux
suivants présentent les reclassements effectués,

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
pour l'exercice clos le 31 mars 2011
(en milliers de dollars canadiens)

PCGR Reclassements IFRS
PRODUITS.
Contributions des adhérents 32170 - 32170
Contribution de La Financiére agricole du Québec 47 243 -~ 47 243
Intéréts et revenus de placements 854 4 452 5306
Plus-value non réalisée sur placements en BTAA 1901 (1 901) --
Plus-value non réalisée sur autres placements 2 551 (2 551) --
84 719 - 84719
CHARGES
Indemnités aux adhérents 42 413 - 42 413
Intéréts 100 -~ 100
42 513 - 42 513
RESULTAT NET ET GLOBAL 42 206 - 42 206
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24. TRANSITION AUX IFRS (suite)

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
au 1% avril 2010

(en milliers de dollars canadiens)

ACTIF

Encaisse

Dépots a vue a la Caisse de dépdt et placement du Québec
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Créances et intéréts courus

Comptes clients

Intéréts et revenus de placements a receveir

A recevoir de La Financiére agricole du Québec
Placements

PASSIF

Charges a payer

Contributions des adhérents reportées
Dt 4 La Financiére agricole du Québec
Provision pour indemnités

AVOIR

PCGR Reclassements IFRS
187 (187) -
141 (141) -
- 328 328
453 (453) -
327 k. 5.
126 i26
947 -- 947
67 707 - 67 707
69 435 - 69 435
793 - 793
796 -- 796
20 084 -- 20 084
10 837 - 10 837
32 510 32510
36 925 - 36 925
69 435 - 69 435
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Rapport de la direction

Les états financiers du Fonds d'assurance préts agricoles et forestiers ont &€ dressés par la direction, gui est responsable de
leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend
le choix des méthodes comptables appropriées, lesquelles respectent les principes comptables généralement reconnus du
Canada, Les renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel concordent avec l'information donnée dans
les états financiers. '

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diiment approuvées et qu'elles permetient de produire des états financiers fiables.

Le Fonds d'assurance préts agricoles et forestiers reconnait qu'il est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois
et reglements qui le régissent. Le Fonds doit, au moins tous les quatre ans, effectuer une analyse actuarielle de ses opérations
et colliger tout renseignement utile a Ia fixation des droits d'assurance.

Le conseil d'administration surveille la fagon dont la direction s'acquiite des responsabilités qui fui incombent en matiére
d'information financiére et il approuve les états financiers. Il est assisté dans ses responsabilités par le comité de vérification,
dont les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction et le Vérificateur général du Québec,
examine les états financiers et en recommande l'approbation au conseil d'administration.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a l'audit des états financiers du Fonds d'assurance préts agricoles et forestiers,
conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada. Le rapport de l'auditeur indépendant expose la nature
et 'étendue de cet audit, et Vexpression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec rencontre, sans aucune restriction,
le comité de vérification pour discuter de tout élément qui concerne son audit.

Pour le Fonds d'assarance préts agricoles et forestiers,

T o N
'h’ﬁquﬂcﬂﬂ LQ

Le président-directeur général par intérim,

Jean-Frangois Brouard

Lévis, e 23 mars 2012
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La Financiére agricole du Québec - Fonds d'assurance-préts agricoles et forestiers

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

A I'Assemblée nationale

Rapport sur les états financiers

Jai effectué l'audit des états financiers ci-joints du Fonds d’assurance préts agricoles et forestiers, qui comprennent I'état de
la situation financiére au 30 septembre 2011, I'état des résultats et de P'avoir et I'état des flux de trésorerie pour exercice
final de six mois clos & cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations
explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de [a préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément aux normes
comptables canadiennes pour le secteur public ainsi que du contrble interne qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de l'auditeur

Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon audit. J’ai effectué mon audit
selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que je me conforme aux régles de
déontologie et que je planifie et réalise l'andit de facon a4 obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans Ies €tats financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, et notamment de son
évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, Dans 1'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrble interne de Tentité portant sur la
préparation et la présentation fidéle des états financiers, afin de concevoir des procédures d'audit approprides aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur P'efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit comporte
également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Testime que les éléments probants que j’ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion d'audit.

Opinion

A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du
Fonds d’assurance préts agricoles et forestiers au 30 septembre 2011, ainsi que des résultats de ses activités et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice final de six mois clos a cette date, conformément aux normes comptables canadiennes pour le
secteur public. ;

Abalition du Fonds d'assurance préts agricoles el forestiers et transfert de ses activités

Sans pour autant modifier mon opinion, j’attire 1’attention sur la note ! des états financiers qui fait état de P’abolition du
Fonds d’assurance préts agricoles et forestiers et du transfert de ses activités 4 La Financiére agricole du Québec 4 compter
du 1% octobre 2011.

Rapport relatif 4 d'auires obligations 1égales ef réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu’a mon avis ces
normes ont ét¢ appliquées de la méme maniére qu’au cours de I’exercice précédent.

Le vérificateur général du Quebec par intérim,

;’?x/ v ﬂlq MMVUL

Michel Samson, CA auditeur

Québec, le 23 mars 2012
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Fonds d’assurance préts agriceles et forestiers

RESULTATS ET AVOIR
de l'exercice final de six mois clos le 30 septembre 2011
(en milliers de dollars)

REVENUS
Droits d’assurance (rote 3}

Revenus de placements
Recouvrement (nofe 4)

CHARGES
Honoraires professionnels
Débours de garanties (nofe 4)

Variation de la provision pour garanties de préts (note 4)
Perte de valeur sur placements en BTAA (note 6)

EXCEDENT DES REVENUS SUR LES CHARGES
AVOIR AU DEBUT

AVOIR A LA FIN

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

3
30 septembre 31 mars
2011 2011
(6 mois) (12 mois)
11 387 12010
3 537 2119
139 167
15 063 14296
i 3
4168 15272
2250 (5 685)
- 81
6419 9671
8 644 4625
64 471 59 846
73 115 64 471
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La Financiére agricole du Québec - Fonds d'assurance-préts agricoles et forestiers

Fonds d’assurance préis agricoles et forestiers

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

au 30 septembre 2011
(en milliers de dollars)

ACTIFS FINANCIERS

Encaisse

Placements temporaires (nofe 5)

Revenus de placements a recevoir

A recevoir de La Financiére agricole du Québec, sans intérét
Placements (note 6)

PASSIFS

Avance du gouvernement du Québec

Provision pour garanties de préts (nofe 4)

AVOIR

Le président-directeur général par intérim,

Jean-Francois Brouard

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers,

<+
30 septembre 31 mars
2011 2011

776 -
7 021 2985
509 457

832 -
157 677 162 479
166 815 165921
- 10 000
93 700 91 450
93 700 101 450
73115 64 471
166 815 165921

i

André Forcier

7 Le président du conseil d'administration,

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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Fonds d’assurance préis agricoles et forestiers
FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice final de six mois clos le 30 septembre 2011
(en milliers de dollars)
30 septembre 31 mars
2011 2011
(6 mois) (12 mois)
ACTIVITES DE FONCTIONNEMENT _
Excédent des revenus sur les charges 8644 4625
Eléments sans incidence sur les flux de trésorerie :
Variation de la provision pour garanties de préts 2250 (5 685)
(Gain) perte sur disposition de dépdts a participation (198) 2
Gain sur disposition de placements en BTAA 21 (54)
Perte de valeur sur placements en BTAA - - 81
10 675 (1031
Variation des ¢léments hors caisse 1ié aux activités d’exploitation :
Variation des revenus de placements & recevoir (52) 21
A recevoir de La Financére agricole du Québec (832) -=
(884) 21
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 9791 (1010)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Produit de disposition de dépdts a participation 5000 48
Produit de disposition de placements en BTAA 21 129
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement 5021 177
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Remboursement de l'avance du gouvernement du Québec, flux de trésorerie liés
aux activités de financement {10 000) -
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE 4 812 (833)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT 2985 3818
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN 797 2985
La trésorerie et les équivalents de trésorerie a la fin comprennent :
Encaisse 776 -
Placements temporaires 7021 2985
7797 _ 2985

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d’assurance préts agricoles et forestiers

NOTES COMPLEMENTAIRES
30 septembre 2011
(en milliers de dollars)

1. CONSTITUTION, OBJET ET CESSATION DES ACTIVITES

Le Fonds, personne morale au sens du Code civil, a été constitué par la Loi sur assurance-préts agricoles et forestiers,
(L.R.Q., chapitre A-29.1). I assure a un préteur le remboursement des pertes de principal et d’intérét résultant d’un prét
agricole ou d’un prét forestier consenti & compter du 17 aclt 1978 ainsi que des dépenses admises par réglement et encourues
par le préteur pour la protection de ses garanties ou pour réclamer ou obtenir du débiteur en défaut les sommes qui sont dues
ou qui sont devenues exigibles sur le prét.

Lors du discours sur le budget du 30 mars 2010, le gouvernement du Québec a annoncé l'intégration du Fonds d'assurance
préts agricoles et forestiers aux activités de La Financiére agricole du Québec. Pour metire en ceuvre cet cffort de
restructuration, I'Assembide nationale a adopté, le 8 juin 2011, le projet de loi 130 permettant le transfert des activités et
obligations financiéres du Fonds 4 La Financiére agricele & compter du 1*" octobre 2011,

2. METHODES COMPTABLES

Aux fins de la préparation de ses états financiers, le Fonds utilise prioritairement le Manuel de !'Institut canadien des
comptables agréés (ICCA) pour le secteur public. L'utilisation de toute autre source de principes comptables généralement
reconnus doit étre cohérente avec ce dernier. La préparation d'éfats financiers, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada, exige que la direction ait recours a des estimations et & des hypothéses. Ces derniéres ont
une incidence & 'égard de la comptabilisation des actifs et passifs, de la présentation des actifs et passifs éventuels & la date
des ¢tats financiers, ainsi que de la comptabilisation des revenus et des charges au cours de la période visée par les états
financiers. Les résultats réels pourraient étre différents de ces estimations. Les principaux éléments faisant l'objet d'estimation
sont fa moins-value durable sur les placements et la provision pour garanties de préts.

Placements temporaires
Les placements temporaires sont comptabilisés au moindre du cofit ou de la valeur de marché.

Placements
Les placements sont comptabilisés au cofit, diminués de toute moins-value durable.

Provision pour garanties de préts

A titre de garant, le Fonds est exposé & la situation économique et aux risques propres aux secteurs agricole et forestier. Siles
conditions économiques ufilisées pour établir 'estimation de la provision étaient appelées & changer, les pertes réelles sur les
préts garantis pourraient varier par rapport & ’estimation faite.

La provision générale est établie selon la méthode d’actualisation des pertes en considérant un taux d’échec par maturité et de
pertes moyennes selon le terme maximal du type de prét garanti & la fin de Pexercice et un taux d’actualisation annuel de
5.4 %. Cette provision inclut une marge implicite pour écarts défavorables.

La provision spécifique est établie selon une analyse cas par cas des préts et ouvertures de crédit garantis au 31 mars dont le
montant en arrérages est en souffrance depuis plus de 180 jours ou lorsque les circonstances font douter de la possibilité de
percevoir un jour le capital et les intéréts. La provision spécifique représente le solde du prét ou de Pouverture de credlt
garantis, diminué de la valeur de réalisation des garanties.

- Trésorerie et équivalents de trésorerie

La politique du Fonds consiste & présenter, dans la trésorerie et équivalents de trésorerie, les soldes bancaires et les
placements temporaires facilement convertibles & court terme, en un montant connu de trésorerie dont la valeur ne risque pas
de changer de fagon significative.

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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3. DROITS IMASSURANCE

Les droits d'assurance sont assumés entiérement par La Financiére agricole du Québec, entité appareniée sous controle
commun. Ts correspondent 4 Ia somme de 1,43 % du montant autorisé des préts dont le premier déboursement a été effectué
par le préteur au cours de I'exercice précédent et de 1,25 % du solde des ouvertures de crédit consenties par le préteur au 31
mars de "exercice précédent.

4. PROVISION POUR GARANTIES DE PRETS

30 septembre 31 mars
2011 2011
Solde au début 91 450 97 135
Débours de garanties (4 168) (15 272)
Recouvrement 138 167
Provision pour garanties de préts de Fexercice 6279 G420
Solde & Ia fin 93 700 91 450
30 septembre 31 mars
2611 2011
Le solde & la fin se détaille comme suit :
Provision spécifique 31550 28 442
Provision générale 62 550 63 008
93 740 91 450

La provision est établie & ’égard du portefeuille global de préts et ouvertures de crédit garantis de 4 337,2 millions de dollars
(au 31 mars 2011 : 4 335,5 millions de dollars). Au 30 septembre 2011, les préts et ouvertures de crédit garantis faisant
Iabjet d’une provision spécifique totalisent 84,2 miilions de doHars (au 31 mars 2011 : 71,9 millions de dollars).

Garantie de préts

Les montants autorisés pour les préts et ouvertures de crédit se répartissent comme suit :

30 septembre 2011 31 mars 2011
Montant Montant Montant Montant
utilisé inutilisé ~ utilisé inutilisé
Préts 43149592 338 946 4309 645 310 492
Ouvertures de crédit 22222 36 913 25874 34 607
4 337 214 375 859 4335519 345 099
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4. PROVISION POUR GARANTIES DE PRETS (suire)
Garantie de préts (suife)
La durée de [a garantie correspond & la durée restante des préts et ouvertures de crédit qui se répartit comme suit :
30 septembre 31 mars

2011 2011
moins de 5 ans 509 596 416 327
enire 5 et 10 ans 1336 193 1297 532
entre 10 et 15 ans 1428 413 1476 104
entre 15 et 20 ans 1040 318 1123 444
20 ans et plus 22 694 22 112

4 337214 4335519

Les soldes en principal et intérét des préts et ouvertures de crédit garantis, & P'égard desquels le Fonds assure le
remboursement des pertes ainsi que les frais y afférents, portent intérét aux taux suivants :

30 septembre 31 mars
2001 - 2011
moins de 4 % 2190 416 1943 945
de 4 %2599 % 662 003 755 543
6 % et plus 353 889 453 659
taux variable établi selon les modalités du programme de financement en vertu
duquel le prét a ét¢ autorisé suivant les fluctuations du taux préférentiel 1130912 1182372
4337214 4335519

Le Fonds dispose de certains recours qui lui permettent de recouvrer, auprés de tiers, des sommes versées aux préteurs par
suite de la mise en jeu de la garantie.

La nature des actifs détenus a titre de sireté par les préteurs se compose notamment d'unités d'exploitation agricole ou
forestiere, de quotas laitiers et de cautions. Le Fonds garantit la perte résiduelle du préteur,

5. PLACEMENTS TEMPORAIRES

30 septembre 31 mars
2011 2011
Papier commercial non bancaire adossé a des actifs, 1,28 %, échéant le 29 novembre
2011 6 187 1998
Caisse de dépét et placement du Québec :
Dépdts a vue, 1 % ' 834 987
7021 2 985
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6. PLACEMENTS
36 septembre 31 mars
2011 2011
Billets a terme adossés 4 des actifs (BTAA) & 888 6 888
Dépdts a participation, au cofit _ 158 739 155 591
157 677 162 479

Biflets 4 terme adossés i des actifs (BTAA)

An 30 septembre 2011, le Fonds détient des billets & terme adossés 4 des actifs (BTAA), ayant remplacé le papier
commercial adossé 2 des actifs (PCAA) dans le cadre de la restructuration de ces instruments. Conformément au plan de
restructuration, ces nouveaux billets, & taux variable et a plus long terme, sont assortis d'échéances copngues pour
correspondre davantage aux échéances des actifs sous-jacents. '

Les billets de catégories A-1, A-2 et B portent intérét an taux des acceptations bancaires moins 0,30 %. L'intérét sur les
billets de catégorie B est cumulatif et est payable seulement lorsque le capital et I'intérét des billets A-1 et A-2 auront étg
réglés intégralement. Les billets de catégorie C portent intérét au taux des acceptations bancaires plus 20 %. Ces intéréts sont
cumuiatifs et payables seulement lorsque le capital et I'intérét des billets A-1, A-2 et B auront éié régleés intégralement.

Quant aux billets des actifs traditionnels et inadmissibles, ils portent intérét & un faux qui sera rajusié en foaction du
rendement des actifs sois-jacents. :

Depuis la restructuration, aucun marché efficient ne s'est développé. La direction a estimé le montant qu'elle sera en mesure
de récupdrer ultérieurement sur ia valeur nominale de ces billets. Ainsi, le Fonds n'a constaté aucune baisse de valeur durable
pour 'exercice final de six mois clos le 30 septembre 2011 (31 mars 2011: 81 milliers de dollars). La direction est d'avis gue
Pestimation est raisonnable et s'avére la plus appropride au 30 septembre 2011 en fonction de 'information disponible 4 ce
jour. La moins-value est estimée selon une technique d'évaluation tenant compte de la qualité du crédit des actifs sous-
jacents, de certalnes hypothéses et probabilités. Elle tient compte également de la séquence de subordination irabriquée dans
les billets : les billets C sont subordonnés aux billets B, les billets B e sont aux billets A-2 et les billets A-2 le sont aux
billets A-1. Cette structure en cascade vise & ce que les tranches subordonnées absorbent les premiéres pertes de fagon 2
immuniser les tranches supérieures. En raison de la structure en cascade, ce sont les billets C et B qui absorbent les plus
grandes baisses de valeur,
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6. PLACEMENTS (suite)

Billets & terme adossés a des actifs (BTAA) (suite)

Au 30 septembre 2011, le Fonds détient les BTAA suivants :

20 septembre 2011

10

31 mars 2011

Valeur nominale  Valeur comptable

Valeur nominale  Valeur comptable

Véhicules d'actifs cadres 2

Catégorie A-1 5526 5526 5526 5526

Catégorie A-2 1365 1362 1365 1362

Catégorie B 248 - 248 --

Catégorie C 221 - 22 -

Véhicules d'actifs cadres 3

Actifs traditionnels 40 — 49 —

Actifs inadmissibles 356 - 368 -
7777 6 888

7 756 H 888

Le tableau suivant montre 'évolution de la valeur nominale et de la valeur comptable :

30 septembre 2011

31 mars 2011

Valeur nominale Valeur comptable

Valeur nominale  Valeur comptable

Solde au début

Disposition

Radiation

Perte de valeur de l'exercice

Solde & la fin

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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6. PLACEMENTS (suite)

Dép6ts & participation

Les dépbts a participation sont placés dans un fonds particulier 3 la Caisse de dépdt et placement du Québec et sont exprimds
en unités. Ces unités sont remboursables sur préavis selon les modalités des réglements de la Caisse, 4 la valeur marchande
de Pavoir net du fonds particulier a la fin de chaque mois.

Au 30 septembre 2011, la vateur marchande des dépdts a participation est de 154 469 milliers de doltars (au 31 mars 2011 :
162 019 milliers de dollars). La direction du Fonds considére que ces dépdis n'ont pas subi de moins-value durable au 31
tars 2011 et 30 septembre 2011 .

Le placement dans les dépdts a participation contient des BTAA. Dans le cadre du plan de restructuration, la Caisse a pris
des engagements associés aux BTAA dont la quote-part attribuée au Fonds s'éléve a 5 918 milliers de doliars (au 31 mars
2011 : 3 918 milliers de doliars).

7. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

En plus des opérations enire apparentés déja divulguées dans les états financiers, qui sont. mesurées a la valeur d’échange, le
Fonds est apparenté avec tous les ministéres et les fonds spéeiaux, ainsi qu’avec les organismes ot entreprises controlés
directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contréle conjoint, soit & une influence
notable commune de la part du gouvernement du Québec. Le Fonds n'a conclu aucune opération commerciale avec ces
apparentés autrement que dans le cours norimal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles.

8. ACTIF NET TRANSFERY A LA FINANCIERE AGRICOLE DU QUEBEC

Le 1* octobre 2011, tous les actifs ¢t les passifs du Fonds ont €té transférés & La Financiére agricole du Québec a la valeur
comptable. Ces éléments se détaillent comme suit :

ACTIFS FINANCIERS

Encaisse 76
Placements temporaires 7021
Revenus de placements a recevoir 509
A recevoir de La Financiére agricole du Québec 832
Placements 187 677
PASSIFS

Provision pour garanties de préts . 93 700
ACTIF NET TRANSFERE A LA FINANCIERE AGRICOLE 73 115

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les étafs financiers consolidés de Loto-Québec ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur préparation et de laur présentation,
y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend |e choix de méthodes comptables appropriges et qui
respectent les Normes internationalas d'inrformation financiére (< IFRS ») adoptées par I'lnternational Accounting Standards Board {« IASB »).
Les renseignements financiers contenus dans {e reste du rappart annuel d'activité concordent avec linformation donnée dans les états

financiers consolidés.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contrdtes comptables internes congu en vue de fournir
I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps vouly, qu'elles sont
ddment approuvées et qu'elies permetient de produire des états financiers consoligés fiables. La Direction corporative de l'audit interne
procéde & des audits périodiques, afin de s'assurer du caractére adéquat et soutenu des contrdles internes appliqués de fagan uniforme
par Loto-Québec. :

Loto-Québec reconnalt qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et réglements qui la régissent.

Le consell d'administration de Lote-Québec surveille 1a fagon dant la direction sacquitte des responsabifités qui lut incombent en matiere
d'information financiére et il approuve les états financiers consolidés. |l est assisté dans ses responsabilités par fe comité d'audit dent jes
membres na font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction, le Vérificateur général du Quéhec et la firme comptable KPMG
s.LEAENGRL, (« KPMG »), examine tes élals financiers consaolidés et en recommande I'approbation au consedl d’'administration.

Le Vérificateur général du Québec et KPMG ont conjointernent procédé  Vaudit des états financiers consolidés de Loto-Québes, conformément
aux normes d'audit généralement reconnues du Canada, et leur rapport des auditeurs indépendants expose la nature et I'étendue de cet audit
et l'expression de leur opinion. Le Vérificateur général et KPMG peuvent, sans aucune restriction, rencontrer le comité d'audit pour discuter

de tout dlément qui concerne leur audit. )

L.a vice-présidente corporative aux finances

Le président ei chef de la direction, et & ladministration de Loto-Québec,
GERARD BIBEAU "VIGHANNE ROCK, CPA, CA

MONTREAL, LE 7 JUIN 2012

50 sunovaTRICE, DTHIER A AUJBURD'HUI
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RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS

At ministre des Finances

RAPPORT SUR LES ETATS FINANGIERS CONSOLIDES

Nous avons effectué I'sudit des états financiers consolidés ci-joints de Loto-Québec, qui comprennent les états consolidés de la situation financizre
au 31 mars 2012, au 31 mars 2011 et au 1¥ avril 2010, et les états consolidés du résultat global, les états consolidés des variations des capitaux
propres et les tableaux consclidés des flux de trésorerie pour fes exercices ¢los le 31 mars 2012 et te 31 mars 2011, ainsi qu'un résumé des
principales méthodes compiables et d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

RESPONSABILITE DF LA DIRECTION POUR LES ETATS FINANCIERS CONSOUDES

La direction est responsable de ta préparation et de fa présentation fidéle de ces états financiers consolidés confermément aux Normes
internationales d'information financiére (« IFRS =), ainsi que du contrdle interne gu'elle considére comme nécessaire peur permetire la préparation
d'&tais financiers consolidés exemnts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

RESPONSABIITE DES AUDITELIRS

Motre responsahilité consiste & exprirmer une opinien sur les états financiers consolidés, sur la base de nos audits. Nous avons effectué nos audits
selon fes normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normas requigrent que nous nous conformions aux régles de déontologie

et que nous planififens et réatisions I'audit de fagon a oblenir l'assurance raisonnable que les éats financiers consolidés ne comportent pas
d'anomalies significatives.

tUn audit implique la mise en ceuvre de procédures en vae de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis
dans les étals financiers censolidés. Le choix des procédures reldve du jugement de l'auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les
états financiers consalidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci résuitent de fraudes ou d'erreurs, Dans Pévaluation de ces risques,
l'auditeur prend en considération le conirie interne de Fentité portant sur ia préparation et fa présentation fidele des états financiers consolidés afin
de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Pefficacité du contréle interne
de l'enlité. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des mélhodes comptables retenues et du caractére raisonnable

des estimations comptables faites par la direction, de méme que 'appréciation de la présentation d'ensemble des éiats financiers consclidés.

MNous estimons que les éléments probants que nous avons obienus dans le cadre de nos audits sont suffisands et appropriés pour fonder notre
opinion d'audit,

OPINION

A notre avis, les élats financiers consolidés donnent, dans taus leurs aspects significatifs, une image fidle de la situation financiére consolidée de
Loto-Québec au 31 mars 2012, au 31 mars 2011 et au 1 avril 2010, ainsi que de sa performance financiére consolidée et de ses flux de trésorerie
consolidés pour les exercices clos le 3t mars 2012 et te 31 mars 2011, conformémeant aux Normes internationales d'information financiére,

RAPPORT RELATIF A D’AUTRES OBLIGATIONS LEGALES ET REGLEMENTAIRES

Conformément aux exigences de la Lof sur fe vérficaleur général (L.R.QL., chapitre V-5.01), nous déclarons qu'a notre avis, comple tene de
I'application rétroactive du changement de référentiel comptable expliqué 2 ta note 2 aux états financiers consclidés, ces normes ont été appliquées
pour 'exercice clos le 31 mars 2012 de la méme maniére qu'au cours de Pexercice précédent, ainsi que pour Pétal consotidé de fa siluation
financigre d’ouverture au 1% avril 2010,

La vérificateur géndral du Québec par intérim,

' Lpﬁw{,ﬁw\» AR

Mﬁféé-mﬁ/&mm e Rk, Rl Wt
H_y.,.ﬁ—“""rz_ MICHEL SAMSOM, CPA auditeur, CA
MONTREAL, QUEBEC MONTREAL, QUEBEC

LE 7 JUIN 2012 LE 7 JUIN 2012

* CPA augiteur, CA, permis n* A110618
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Loto-Québec

Pour Tes exercices clos les 31 mars

{en milliers de dollars canadiens) 2012 2011
Produits tnote 6) 3658 113 3640 341
Colt des ventes (note6) 1 346 970 1338 481
Bénéfice brut 2311 143 2 301 860
Charges

Avantages du personnel (note 7) 435 197 414 671

Dotation aux amortissernents (netes 14, 15} 108 343 125 294

Palements spéciaux (nole 8) 22 500 22622

Taxe sur les produits et services 33721 34 979

Taxe de venie du Québec 61953 56719

Autres charges 289 019 301 011

950 733 955 296
Résuitat des activités opérationnelles 1360410 1 346 564
Produlits financiers (6 819) 5927
Charges financigres 15 626 10330
Charges financiéres nettes (ute 9 8 807 4 403
Quote-part du résuitat dans des entreprises comptabilisées salon ta méthode

de la mise en équivalence (ete 13) 1483 1419
Quote-part des partenaires de la Société en commandite

Manoir Richelieu tnete 13) 5 008 5719
Casinos Développement Europe et ses filiales (note 13}

Bévaluation des préis 59 673 -
Résultat net et résultat global 1 285 43¢ 1335023
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financlers consolidés.

Pour les exercices clos les 31 mars

Résultats
fen milliers de dedlars canadiens) Capital actions non distribués Total
Solde au 1% avril 2010 (note 27 170 93 142 93 312
Résultat giobal de I'exercice - 1335023 1335023
Dividendes - {1 246 813) {1 246813}
Fands d'aide & IFaction cormmunautaire autonome (note 10)

Aide 3 I'action communautaire autonome - (14 817) (14817

Aide & V'action humanitaire internationale - {2963) {2963)
Conkributions au gouvernement du Québec mote 11 - (73 348) (73348)
Solde au 31 mars 2011 170 90 224 90 394
Résuitat global de I'exercice - 1285439 12865433
Dividendes - (1 196 440) {1 196 440)
Fonds d'aide & Faclion cemmunautaire aukonome tnote 10)

Aide 3 'action communautaire autenome - (15 426) {156 426)

Aide 3 F'action humanitaire internationale - (25671) {2 571)
Contributions au gouvernement du Québec (note 11} - {71 002) {71 002)
Solde au 31 mars 2012 170 90 224 90 394

Les notes complémentaires font partia intégrante das états financiers consalidés.
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Loto-Québec

Aux 3} mars 2012, 31 mars 2011 et au 1¢ avril 2010

(en miffiers de doltars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1# avril 2010
ACTIFS

Trésarerie et équivalents de trésorerie (note 23y 101 581 96 619 85 378

Créances clients et autres débiteurs tncte 12 71887 75996 90 865

Stacks 4441 4974 5499

Charges payées d’avance 27 816 26227 30112

Portion courante des actifs financiers reliés aux rentes viageres {aste 16} 1486 1384 1249
Total des actifs courants 207 211 205 200 223103
Participations et préts dans des entreprises comptabilisées selon la méthede

de la mise en équivalence (nete 13) 40912 S8 069 83322
fmmobilisations corporelles tacte 14) 747 050 710265 696 833
tmmobilisations incorporelles nete 15) 107 381 104 372 93031
Actifs financiers reliés aux rentes viagéres tnote 16) 53 759 51 485 48 215
Total des actifs non courants 849 102 964 191 921 451
Total des actifs 1156 313 1169 391 1 144 554
PASSIFS

Emprunts bancaires tmte 17) 431 969 472 219 365 730

Dividendes a payer 21 440 21813 171 597

Charges a paver et frais courus (note 181 198 329 169611 172 838

Portion courante des rentes viagéres a payer incts 16) 1486 1384 1249

Provisions (note 19) 66 233 64 093 62 456

Produits différés 20 440 25 346 20349

Portion courante de la dette 2 long terme (note 20) - - 75 000
Total des passifs courants 739 897 754 466 869 219
Dette 3 long terme (aote 20) 267 082 266 849 124 444
Régimes de retraite et autres avantages a long terme ¢note 24) 5 181 6197 9364
Rentes viagéres 3 payer tacte 16) 53 759 51 485 48 215
Totat des passifs non courants 326 022 324 531 182 023
Totat des passifs 1065919 1078 997 1051 242
CAPITAUX PROPRES

Capital-actions autorisé, émis et payé :

1 700 actions d'une valeur nominale de 100 $ chacune tnote 5 170 170 170

Résultats non distribués 90 224 a0 224 93 142
Total des capitaux propres 90 394 90 394 93 312
Total des passifs et des capitaux propres 1156 313 1169 381 1 144 554

Passifs éventuels et engagemeants (note 213

Les netes complémertaires font partie intégrante des états financlers consofidés.

POUR LE CONSEIL D'ADMINISTRATION

GERARD BIBEAU '
PRESIDENT £T CHEF DE LA DIRECTION

HELEME F. FORTIN, FCPA, rc}ﬁﬂ..w
PRESIDENTE DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
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Loto-Québec

Des exercices clos les 31 mars

(en milfiers de dofiars canadiens) 2012 2011
ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net des activités 1285 439 1 335023
Ajustements pour :
Dotaticn aux amortissements 108 343 125 294
Perte résultant de la cession et de la radiation d’immobilisations corporelles et incorporelles 2784 8563
Quote-part des partenaires de fa Société en commandite Mangir Richelieu 1483 1419
Quote-part du résultat dans des entreprises comptabilisées selon fa méthode
de la mise en équivalence 5008 5719
Charges financiéres nettes 14 305 10296
Produits d'intérét sur les préts & Casinos Développement Europe et ses filiales (6 315) (5472)
Perte (gain) de change sur les préts & Casinos Développement Europe et ses filiales 3204 (791)
Dévatuation des préts & Casinos Développement Europe et ses filiales 59 673 -
Variation nette des éléments hors caisse liés aux activités opérationnelles aole 23) 23 645 17372
Intéréts payés (14 682) (12022}
Intéréts regus 504 432
Fiux de trésorerie liés aux activités opérationneiles 1483 391 1 485 833
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Acquisitions de préts (note 13 (246} (7447}
Acquisitions d'immobitisations corporelies (note 14) (121 476} {126 543)
Acquisitions d'fmmobilisations incarporelles tnote 15} (25 076} (28 975)
Produits résultant de la cession d'immohilisations corporelies 1015 345
Investissemant, net des distributions, dans la Société en commandite Manoir Richelieu
et versements aux partenaires (6 584) (7984)
Flux de trésorerie Jiés aux activités d'investissement {152 367) (170 604}
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Dividendes payés (1196 813) (1 396 597}
Emprunts bancaires (40 250) 106 489
Augmentation de la dete 2 long terme - 142 248
Versements sur la dette a long lerme - (75 000
Contributions au gouvernement du Québec (note 11 {71 002} (73348)
Fonds d'aide & I'action communautaire aulonome mote 103
Aide 2 'action communautaire autcnome {15 426) (14 817)
Aide a I'action humanitaize internationale (2 571) {2963}
Flux de trésorerie liés aux activités de financement {1 326 062) {1313 988)
Augmentation de la trésorerie et équivalents de trésorarie 4 962 1241
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de l'exercice 96 619 95378
Trésorerie et équivalents de trésorerie A fa fin de PPexercice wete 23) 101 581 96 6192

Les notes comptémentaires font partie intégrante des élats financiers consclidés.
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Loto-Québec

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

POURLES EXERCICES CLOS LES 31 MARS 2_012 ET 31 MARS 2081 ET AU 1= AVRIL 2010

NOTE 1

STATUTS CONSTITUTIFS ET NATURE DES ACTIVITES

La Société des loteries du Québec, désignée sous le nom de Loto-Québec, est une compagnie & fonds social dont les actions font partie du domaine
pubtic et sont attribuées au ministre des Finances. Selon sa loi constitutive (L.R.Q., chapitre $-13.1), elle a pour fonction de conduire et d'adminisirer
des systdmes de loterie ainsi que d'exercer les commerces qui contribuent 8 Fexploftation d'un casino d'Ftat. Elle peut également offrir, moyennant
considération, des services de consultation et de mise en ceuvre dans les domaines de sa compétence. En vertu de la Lai de I'imp0t sur le revenis
(L.R.C. {1985}, ch. 1 (5* supptément)) et de la Loi sur les impéis (L.R.Q,, ¢. 1-3), Loto-Québec est exonérée d'impdls sur le revenu.

Loto-Québec est une sociélé ayant &lu domicile au Guébeac, Canada. e sidge sccial de Loto-Québec est situé au 500, rug Sherbrooke Ouest,
Montréal, Québec.

Les états financiers consolidés de Loto-Québec comprennent fes comples de Loto-Québec et ceux de ses filiales (appetées collectivement

« {oto-Québec » ef individuelfement fes « entités de Lote-Québec ») ainsi que fa participation de Loto-Québec dans les entreprises associéas
et les coentreprises.

NOTE 2

BASE DE PREPARATION

a) Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été préparés selon les Normes internationales d'information financiére (« IFRS »). 1l s'2git des premiers états
financiers consolidds de Loto-Québec préparés conformément aux IFRS. LIFRS 1, Prermidre application des Normes internationales d'information
financigre, a &ié appliquée.

La note 27 explique dans quelle mesure la transition aux IFRS a eu une incidence sur la situation financigre, I8 perfermance financigre et les flux

de trésorerie de Loto-Québec qui étaient auparavant compilés en vartu des principes comptables généralement reconnus selon la partie V du Manuel

de I'CCA.

La publication des états financiers consolidés de Loto-Québec a été approuvée par le conseil d'administration le 7 juin 2012

b} Base d'évaluation

Les états financiers consolidés ont é1é établis selon la méthode du colt historique, a F'exception :

— des Instruments financiers dérivés, évaluds a Iz juste valeur;

— du passif au titre das prestations définies, évalué 4 la valeur actuelle de 'obligation au titre des prestations définles, compte tenu des écarls
actuariels et des colls des services passés non comptabilisés, déduction faite de la juste valeur des actifs des régimes;

— des autres avantages 2 long lerme, dvalués 3 la valeur actuelle de Pobligation au titre des prestations définles.

Les réthodes ulilisées pour I'évatuation 2 la juste valeur sont exposées plus amplement 2 1a note 4.
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NOTE 2

BASE BE PREPARATION (suite)

¢} Monnaie fonctionnelle et de présentation

Cas élats financiers consolidds sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle de Loto-Québec. Toutes les informations financigres
présentées en dollars canadiens ont été arrondies au millier de dollars prés.

d) Recours 2 des estimations et aux jugements

La direction prépare les états financiers consolidés de Loto-Québec conformément aux IFRS, ce qui exige qu'elle ait recours & des estimations et & des
hypothéses, Ces dernigres onf une Incidence & Fégard de fa comptabilisation des actifs et des passifs, de [a présentation des actifs et passifs éventuals,
4 la date des états financiers consolidés ainsi gue de 1a comiptabilisation des produits et des charges au cours de l'exercice visé par les états financiers
consolidés.

Des informations concernant les sources principales d'incertitude refatives aux estimations et les jugements critiques posés fors de I'application
des méthodes cemptables qui ont 'impact le plus significatif sur les montants comptabilisés dans les états financiers consolidés sont fournies dans
ia note 3 et les notes suivantes :

—  Note 13 - Participations et préts dans deas entreprises comptabilisées selon la méihode de la mise en équivalence
—  Note 14 — mmobilisations corporelles

—  Note 15 - Immohbilisations incorporelles

—  Note 16 — Actifs et passifs financiers reliés aux rentes viagéres

—  Note 19 - Provisions

—  Note 20 - Dette 3 long terme

—  Nole 21 - Passifs éventuels et engagements

—  Note 24 — Régimas de retraite et autres avaniages a long terme

Les résultats réels pourraient différer des meilleures estimations faites par la direction.

Les estimations et les hypothiéses sous-jacentes sont passées en revue régulizrement. Toute révision des astimations comptables est constatée dans
I'exercice au cours duquel fes estimations sont révisées ainsi que dans les exercices fturs touchés par ces révisions.
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NOTE 3

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Dans le cadre du changement de référantiel comptable aux IFRS, les méthodes comptables énoncées ci-dessous ont été appliquées d'une maniére
uniforme & tous les exercices présentés dans les présents états financiers consolidés et pour I'élablissement de 1'état de fa situation financigre
d'ouverture en IFRS au 1% avril 2010 pour les bescins de [a transition aux IFRS.

a)  Principes de consoHldation
iy Filiales

Les filiafes sont des eatités contrdlées par Loto-Guébec, Il y a conldle lorsque Loto-Québec a le pouvoir de régir les politiques financigres

et opérationnelles d’une entité afin de tirer des avantages de ses activités. Les états financiers des filiales sont intégrés dans les étais financiers
consolidés depuis la date de la prise de contrdle jusqu'a fa date de Ia perte du contrble. Les méihodes complables des filiales ont élé modifiées,
au besein, afin gu'elles s'harmonisent avec celles adoptées par Loto-Québec.

Les états financiers consolidés regroupent les comptes de Loto-Québec avec ceux de ses filiales en propriéié exclusive, soit :

- Lotiminc.

—  La Société des casinos du Québec inc.

-  Casilocing,

—  La Société des ioteries vidéo du Québec inc.
—  Ingenio, fifiale de Loto-Québec inc.

—  La Société des bingos du Québec inc.

—  La Socidté du jeu virtuel du Québec inc,

—  9059-3849 Québec inc.

—  Casino Mundial inc.

—  Casino Capital 2006 inc.

—  Technologies Nter, société en commandite
—  Technologies Nter inc.
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NOTE 3

PRINGIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

h}

iiy  Parlicipation dans des entreprises assocides el coentreprises

Casinos Dévetoppement Eurcpe et ses filiales est une entreprise associée ayant des pelitiquas financidres et opératicnnelles sur lesquelles
Loto-Québec exerce une influence notable, mais non le contréle.

La Société en commandite Manoir Richelieu est une coentreprise dont les activités sont contedlées conjointement par Loto-Québec, aux termes
d'un accord coniractue! exigeant le consentement unanime pour fes décisions opérationnelles et financigres stratégiques.

Les entreprises associées et les coentreprises sont complabilisées selon la méthode de la mise en &quivalence et sont initialement comptabilisées
au coil. Les étals financiers consolidés englobent fa quote-part de Lote-Québec dans les preduits et les charges et les mouvements des capitaux
propras des entités compiabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, comple tenu des ajustements effectugs pour harmoniser

les méthodas comptables avec celles de Loto-Québec depuis la date 2 laquelle cette dernigre commance & exercer une inflizence notable

ou un contrdle conjoint jusqu'a la date a laguelle elle cesse d'exercer une influence notable ou un contrdle conjoint. Lorsque f2 quote-part

de Loto-Québec dans les pertes excéde sa participation dans une entité comptabilisée selon fa méthode de la mise en équivalence, la valeur
comptable de celle participation est ramenée 2 zéro et les pertes supplémentaires cessent d'alre compiabilisées, sauf si Loto-Québec a une
obligation ou a versé des palements au nom de Penptité détenue.

Les participations dans Ia Société en cormmandite Manoir Richelieu, le commandité 9064-1812 Quéhec inc. ainsi que dans Casinos
Développement Europe et ses filiales sont comptabilisées selon la méthode da la mise en équivalence,

iii}  Transactions éiminées au mcement de 1a consolidation dans les états financiers consolidés

Les soldes et les lransactions intragroupes, ainsi que les produits et les charges qui découlent de transactions intragroupes, sont éliminés aux fins
de Pétablissement des états financiers conselidés.

Monnaies étrangéres
i)  Transactions en mennaies éirangdres

Les transactions en monnaies éikangdres sont converties dans Ia monnaie fonclionnelle respective des entités de Loto-Québec au cours

de change en vigueur 3 la dale des transactions. Les actifs et les passifs monétaires libellés en monnaies étrangres 2 la date de clélure sont
reconvertis dans [a monnale fonctionaeile au cours de change en vigueur & cette date. Le profit ou la perte de change sur fes éléments menétaires
correspond & la différence entre le cofit amorti en monnaie fonctionnelle au déhut de Yexarcice, ajusté en fonction du taux d'intérét effectif

et des paiements versés pendant exercice, et le codl amorti én monnaies étrang@res converti au cours de change en vigueur & la fin de exercice.

Les gains et peries de change sur préts sont présentés au net au poste Charges financiéres et les autres gains et pertes de change au poste
Autres charges.

B8 INWOVATRIGE, O'HIER A AUJDURD'HUE

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



Section

Loto-Québec

NOTE 3

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)
i} Ftablissements & 'étranger
Les actifs et les passifs des &lablisserments & I'étranger soni convertis en dotlars canadiens au cours de change en vigueur a la date de clfture.
Les produits et tes charges des élablissements & Pétranger sont converlis en dollars canadiens au cours de change en vigueur a fa date
des transactions.
Les écaris de change sont comptabilisés directement dans les aulres éléments du résuitat globat dans le compte des écarts de conversion cumulés.
Lorsqu'une aclivité a Pétranger est cédée, le montant de I'écart de conversion cumulé des établissements a I'étranger est transféré intégralement
en résultat net. Il v a sortie larsque [ totalité de la parlicipation dans 'établissement 2 Yétranger est cédée o, dans le cas d’une sortie partielte,
celle-ci entraine la perte du contrdle d'une filiale, fa perle d'influence notable ou fa perte du contréle conjoint. Pour toute autre sortie partielle

d’un établissement 2 I'étranger, Loto-Québec ne reclasse en résullat net que fa part proportionnelle du montant pertinent de I'écart de conversion
cumulé des établissements 2 'éfranger.

¢} Produits

Loteries et bingos

Les produits provenant de la vente de billets de Ioterie et de bingo sont enregistrés 2 la date du tirage, a Yexception des produits provenant de la vents
de biflets de loteries instantanées, lesquels sont complabilisés lors de fa vente.

Les billets de toterie vendus au 31 mars pour les tirages subséquents 4 celte date, exception faite des loterles instantanées, sont comptabilisés
aux produits différés; les commissions aux détalllants se rapporiant 4 ces ventes sont portées au poste Charges payées d'avance.

En plus des lots de loterie payables en argent ou en biens, Loto-Québec attribue égalernent des billets gratuits. La valeur attribuée a ces lots est égale
au prix de vente et ceux-ci sont comptabilisés a Fencontre des produits.

Casinos ef loteries vidéo
Las produits provenant de Fexploitation de ces secteurs d'activité correspondent 2 fa différence entre les mises et les lots attribués.

Restauration et hébergement

Les produits sont constatés au moment ofl les services ont £1é rendus aux clicnts, torsque le prix de vente est déterminé ou déferminable et que
te recouvrement est raisonnablement assuré.
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NOTE 3

PRINGIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)  Programmes e pratuités aux clients

La Société des casinos du Québec inc. offre des gratuités 2 ses clients qui peuvent prendre Fune des formes suivantes : des points convertibles
en argent ou des biens et services.

Certains programmes mis en place par la Société permetient, entre autres, de cumuler des points en fonction de T'activité de jeu du client, points qui
sont convertibles en dollars ou en biens el services. Larsque les painls converfibles en argent sont accordés aux clients, un passif est comptabilisé au
montant de fa valeur des points en argent et un montant correspondant est comptabilisé & "encontre des produits. Petilisation des points convertibles
en argent par les clients réduit la valeur du passif. il n'y a aucune activité dans le compte du client pendant une période de 18 mois, les points

sont radiés, Pour les programmes permettant de recevoir uniquerent des biens et services, chaque point accumuié est comptabilisé distincternent
de la transaction de vente et comptabilisé au poste Produits différés. La propaortion des points utilisés par te client est également considérée lors

de la complabilisation initiale. Les gratuités du client sont disponibies au compte pour une période de 6 & 12 mois. Aprés cette période, [ valeur
est radiée du compte du client.

e) Lofs attribués

tes lots altribués aux ventes de billets refatives aux preduits du secteur des bingos et de certains produits du secteur des loteries sont délerminés selon
un taux théorigue appliqué aux ventes.

f}  Produits financiers et charges financiéres

Les produits financiers comprennent les produits d'intérét sur les dépdts a terme et sur tes préts dans des entreprises associées et des coentreprises.
tLes charges financiéres comprennent les intéréts sur fes emprunts bancaires ef la dette & long ferme, l'effet de t2 désactizalisation des provisions,

les pertes de valeurs sur fes préts et fa variation nette de la juste valeur des instruments financiers dérivés. Les colts d'emprunt qui ne sont pas
directement attribuables 3 Facquisition, la construction ou la production d'un actif quafifié sont comptabilisés en résultat net en uilisant la méthode
du taux effeclif.

tes profits et pertes de change sur fes préis sont enregistrés pour leur montant net au poste Charges financiéres.

Les intéréts requs et payés sont présentés dans les activités opératicnnelles dans le tableau consolidé des flux de trésererie.

Les dividendes regus sont présentés dans les activités d'iavestissemnent.

g) Taxes a la consommation

Les taxes payées sur fes produits et services acquis et attribuables aux activités tiées au jeu ne peuvent tre recouvréas par Loto-Québec. Celles-ci sont
comptabilisées comme un élément du colit auquel elies se rapportent.

De plus, en vertu des réglements sur les jeux de hasard cencernant fa taxe de vente du Québec (s TVQ ») el la Loi sur 1a taxe d'accise {taxe sur
les produits et services {« TPS »}}, Loto-Québec paie des taxes additionnelles sur ces produits et services acquis ef attribuables aux actlivités lides
au jeu. Celles-ci sont préseniées distinctement 3 Pétat consolidé du résultat global.

tes taxes nettes attribuables aux achivités liées au jeu représentent ainsi environ 30 % de la majeure partie des charges taxables lides au jeu, tandis que
celles atiribuables aux activités non liées au jeu soni calculées de 1a méme fagon que pour les aulres entités assujetties aux taxes 2 la consommation,

B0 INNOVATRIGE. D'RIER A AUIOURD'HUI

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



Section

Loto-Québec

NOTE 3

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

h}

Avantages du personnel
1} Avantages a court terme

Les salaires, les cotisations aux régimes de retraite gouvernementaux, les vacances, les congés de maladie ainsi que les bonis sont des avantages
4 court terme et ils sont comptabilisés au cours de Pexercice pendant lequel les salariés ont rendu les services associés.

il  Régimas généraux et obligatoires

La complabilité des régimes 2 cotisations définies est appliquée aux régimes généraux et obligatoires, soit le Régime de retraite des employés
du gouvernement et des organismes publics (RREGOP), le Régime da retraite des foncticnnaires {(RRF) cu le Régime de retraite du personnel
d'encadrement {RRPE}, compie tenu du fait que Loto-Québec n'est pas responsable d'ebligations autres que ses colisations & ces régimes,

Les chligations au titre des régimes 4 cotisations définies sont comptabilisées en résuitat net pour tes périodes au cours desquelles les services
sont rendus par les membres du personne!, dans les charges au titre des avantages du personnel.

i} Répimes & prestations définies
« Régime 3 prestations définies » désigne fout régime d'avantages postérieurs & 'emploi autre qu'un régime 2 cotisations définies.

Fobligation nette de Lolo-Québec au titre des régimes de retraite 3 prestations définies est calculée séparément pour chacun des régimes,

au moyen d'une estimation du mentant des avantages futurs que les membres du personnel ont gagnés en contrepartie des services rendus
pendant exercice en cours ef les exercices antérieurs; le montant de ces avaniages est actualisé en vue de déterminer sa vateur aciuelle. Le taux
d'actualisation utilisé correspond au rendement, |2 date de cldture, des obligations de sociétés qui sont assorties d'une notation de crédit AA

ou plus et donk les dates déchéance se rapprochent de celles des obligations de Loto-Québec, et qui sont libellés dans 13 méme monnaie que
celle dans laquelle les avantages seront versés. be calcul est effectué une fois 'an par un actuaire qui utilise la méthode des unités de crédit
projetées. Lorsque le calcul donne lieu 3 un avantage pour Loto-Québec, le moniant de Factif comptabilisé est limité au total du codt des services
passés non comptabilisés et de 1a valeur actuslle des avantages économiques découlant de remboucsements futurs provenant du régime ou de
réductions futures des cotisations au régime. Un avantage économique résulte pour Loto-Québec si cela est réalisable au cours de la durée de vie
du régime, ou au moment du raéglement das passifs du régime.

Le Régime de retraite des employés de la Société des casinos du Québec inc. (le Régime des employés) et le Régime de retraite du personnel
cadre el professicnnel de la Société des casinos du Québec inc. (fe Régime du personnel cadre et professionnel} sont capitalisés en accord avec
la légistaiion applicable et leurs actifs sont délenus par une société de fiducie indépendante. Le régime de retraite supplémentaire des cadres
dirigeants de Leto-Québec est capitalisé en vertu des régles de ce régime.

Les écarts actuariels décaulant de ses régimes & prestations définies sont comptabilisés linéairement selon la méthode du corridor. Ainsi,

les écarts actuariels qui excédent 10 % de la plus grande des vateurs entre la valeur actuatisée de l'obtigation au tilre des prestations définies
et la juste valeur des actifs du régime 2 la fin de Fexercice précédent soni amortis sur [a durée de vie active résiduelle moyenne attendue

des employés participant au régime.

Le colt des services passés est comptabilisé en résultat nei, selon un maode tindaire, sur la durée moyenne restant 2 courir jusqu' ce que
les droits correspondants sofent acquis au personngl. Lorsque tes droits sont acquis, le cofit est comptabilisé immédiatement en résultat net.

Les intéréts débiteurs reliés 2 la charge de refraite sont comptabilisés au poste Avanlages du personnel & Fétat consolidé du résuitat global.
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iv}  Autres avantages 2 long terme
tes autres avantages 2 long ferme sont constitués, entre autres, de prolongation des protections durant les congéds familiaux et d'invalidité.

L'chligation nette de Loto-Québec au litre des avantages a long terme autres que les régimes de relraite correspond au montant des prestations
futures acquises par les merbres du personnel en échange de leurs services potr l'exercice en cours et les exercices antérieurs; ces prestations
sont actualisées 4 leur valeur actuelle. Le taux d'actualisation utilisé correspond au rendement, 3 fz date de clture, des obligations de sociétés
qui sont asscrties d'une notation de crédit AA ou plus et dont tes dates d'échéance se rapprochent de celles des obligations de Loto-Québec,

Le calcul repose sur ta méthode des vnités de crédit projetées. Tout écart actuariel est comptabilisé en résultat net dans {'exercice au cours
duquetl il survient.

Instruments financiers

i}y Instruments financiers non dérivés

Les instruments financiers non dérivés comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie, les créances clients et autres débiteurs,

les préts aux entreprises comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, les actifs financiers reliés aux rentes viagres, les emprunts

bancaires, les dividendes a payer, les fournisseurs et frais courus, les lots aux gagnants & payer, les passifs financiers reliés aux rentes viagéres
ainsi que la dette 2 long terme.

Les instrusments financiers non dérivés sent initialement comptabilisés & leur juste valeur a la date de transaction. Aprés la comptabilisation initiate,
les instruments financiers non dérivés sont évalués de Ia fagon décrite ci-dessous.

Préts et créances

Les préts et créances sont évalués & V'état consolidé de la situation financiére, au colt amorli calculé selon iz méthode du taux d'intérét

effectif et diminué des pertes de valeur. Un prét est considéré douteux lorsqu'il existe, de l'avis de [a direction, un doute raisonnable quant au
recouvrement ultime d'une partie du capital ou de I'intérét. Lorsqu'il est établi que des préts deviennent douteuy, Ia valeur comptable de ces préis
est ramenée a leur valeur de réalisation estimative. Les produits d'intérét sont comptabilisés au poste Produits financlers de Pétat consolidé

du résultat globat.

Loto-Québec a classé dans la catégorie Préts et créances, la trésorerie et équivalent de trésorerie, les créances clients et autres débiteurs,
les préts aux entreprises comptabilisées selon fa méthoda de la mise en équivalence et les actifs financiars relids aux rentes visgéres.

Autres passifs financiers
Les autres instruments financiers non dérivés sont évalués au cofit amorti selon f3 méthode du taux d'intérét effectif.

Les emprunis bancaires, les dividendes & payer, les fournisseurs et frais courus, les lots aux gagnants 3 payer, les passifs financiers reliés
aux rentes viageres ainsi que les detles 2 long terme sont classés dans fa catégorie Autres passifs financiers.
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)

iy Instruments financiers dérivés

Loto-Québec détient des contrats de change afin de couvrir ses expositions au risque de change. Ces derniers sont initialement comptabilisés
a leur juste valeur et classifiés dans la catégoria Instruments financiers détenus a des fins de transaction, Les contrats de change ne sont pas
désignés comme faisant partie ¢'une relation de couverture qualifide et les variations de la juste valeur sont complabilisées immédiaternent en
résultat net.

Loto-Québec classe les instruments financiers comptabilisés 3 la juste valeur selon une higrarchie & trols niveaux fondée sur fe type de données
utifisées pour réaliser ces évaluations :

— niveau 1 : cours (non ajusté) sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques;

—  niveau 2 : données autres que les cours visés au niveau 1, qui sont observables pour Factif ou le passif, directement (c.-3-d. les prix)
ou indirectement {c.-3-d. les dérivés des prix};

- niveau 3 : données pour Factif ou le passif qui ne sonl pas basées sur les données du marché {données non observables).

Aux 31 mars 2012 ef 2011 et au 1% avrit 2010, Loto-Québec ne détient aucun instrument financier comptabilisé a fa juste valeur et appartenant
au niveau 3.

t.a juste valeur d’'un actif financier négocié sur un marché actif refldte généralement le cours achetewr et celle d'un passif financler négocié sur
un marché actif, le cours vendaur. St le marché d'un instrument financier n'est pas actif, ta juste valeur est déterminge au moyen d'une technique
d'évaluation faisant appel, autant que possible, & des données observées sur les marchés. Ces techniques d'dvaluation comprennent entre aulves
l'utilisation des informations disponibles sur des opérations conclues récemment sur le marchég, I'analyse des flux de trésorerie actualisés et les
maodeles d'évaluation.

Lorsque Iz juste valeur est établie 3 partir de modéles d'évaluation, Loto-Québec a recours & des hypothéses couvrant fe monant, Péchéancier
des flux de trésorerie futurs estimatifs et les faux d'actualisation utilisés. Ces hypothéses sont basées principalement sur des facteurs observables
sur les marchés externes, y compris des facteurs comme les taux d'intérét, les différentiels de taux d'intérét, fes taux de change et la volatilité

des prix et des taux, selon le cas. Les hypothéses cu les données qui ne sont pas fondées sur des données du marché observables sont utilisées
lorsque des données externes ne sont pas disponibles.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La poiitique de Loto-Québec consiste 3 présenter dans a trésorerie et équivalents de trésorerie Ies fonds en caisse des casinos ainsi que les soldss
hancaires.

)

Stocks

Les stocks sont composés des aliments et boissons et sont évalués au moindre du codt et de Ia valeur nette de réalisation. La méthode d'établissement
duz cofit des aliments et boissons est le co(t moyen.

La valeur nette de réalisation est le prix de vente estimé dans le cours normat des activités, diminué des colis estimés pour Pachévement
et fa réalisation de la vente.
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1) Immaobilisations corporelles
i}  Compiabilisation et évaluation
Les immobilisations corperetles sont comptabilisées au cofit diminuéd du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur,
Le colit comprend tes dépenses directement attribuables a acquisition de 'ackif. Le colt d'un actif produit par Loto-Québec pour elle-méme
ccmprend le codt des matidres premidres, de la main-d'ceuvre directe, tout autre cobt directement attribuable pour permettre d'utiliser I'actif
dans les conditions d'exploitation prévues, les cclits relatifs au démantélement et 2 la remisa en étal, et tes collis d'emprunt capitalisés relatifs

aux actifs quatifiés.

Un logiciel acquis qui fait partie intégrante des fonctionnalités du matériel auquel it est associé est comptabitisé comme une composante
de ce matérie!.

Les profits et pertes & la cession d'immebitisations corporelles sont déterminés en comparant le produit de cession & la valeur nette comptable
de Fimmaobitisation et sont comptabilisés au poste Autres charges.

iy  Colts ultérieurs

Le co0t de remplacement d'une composante d'une immobilisation corporelle est comptabilisé dans la valeur comptable de cetfe immobilisation
s'il est probable que les avantages économigues futurs asseciés A cet actif iront & Loto-Québec, et son cot peut &tre évalué de facon fiable.
La valeur complable de la composante remplacée est décomptabilisée. Les colits ¢'entretien courant et de maintenance sont comptabilisés

au poste Autres charges au moment ot iis sont encourus.

i) Amortissement

lamortissement est catculé sur le montant amortissable, qui est le codt de I'actif, diminué de sa valeur résiduelle.

Lorsque des parties significatives des immobitisations corporelles ont des durées d'utitité différentes, elles sont comptabilisées en tani que
composantes distinetes de l'immobilisation corporelle.

Famortissement est comptabitisé en charges pour chague composante d’une immobilisation corperelle selon fe made lindaire sur la durée
astimée de chaque pariie d'une immobilisation corporelle, &tant donné que ce mede représente au misux ke rythme eslimé de consommation
des avantages économiques futurs représentatifs de Factif.

Loto-Québec reveit fes modes d'amortissement, les durées d'utilité et les valeurs résiduslles de ses immoebilisations corperelles a chaque fin
d'exercice et les ajuste si nécessaire.

Lamortissement est comptabillsé sefon le mode linéaire sur la durée d'utilité estimée aux taux suivanis :

Immeubles 1,82 % 26,67 %
Aménagement des stationnements 4%et5%
Aménagement des stationnements loués 285 %43333%
Aménagement intérieur 5% a20%
Aménagement extérieur 5%al4,29%
Améliorations localives 37%a2791 %
fquipement et autres 6,67 % 23333%

Les terrains, les ceuvres d'art et les immobilisations corporelles non encore prétes a étre mises en service ne sent pas amorlis,
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m}

Immabitisations incorporelles
i} Complabilisation et évaluation

Les immobilisations incorporelles sont composées de logiciels et de développement informatique. Les immobitisations incorperelies sont dvaluées
au colit diminué du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valewr,

Les immaobilisations incorporelies générées en inlerne comprennent les coiils de développement des logiciels d'application développés ou modifiés
en interne. Le cott des Immobilisations incorporelles générées en interne comprend fe colt des matériaux, de la main-d'eeuvre directe, tout autee
codlt directement attribuable pour permetlre d'utiliser Factif dans [es conditions d'exploitation prévues et Jes colts d'emprunt capitalisés relatifs
aux actifs quatifiés pour lesquels la date de commencement pour Vinscription de Factif est postérieure cu égale au 1= avrit 2010,

Le co0l des immobilisations incorporelies acquises comprend le colt des activités de développement effectuées par les fournisseurs découlant
de I'utilisation de fa technologie, ainsi que le colt lié aux licences acquises en externe.

Lorsque des parties significatives des immobitisations incorporelies ont des durées d'utifité différentes, elies sont comptabilisées en ant que
composantes distinctes de Fimmobilisation incorporelle.

il Colts ultérieurs

Le colt de remplacement d’une composante d'une immotilisation incorporelle acquise est comptabilisé dans la valeur comptable de cette
immebitisation s'il est probable que les avantages ¢conomiques futurs associés & cet actif iront 8 Loto-Québec et son cot peut &tre dvalug

de fagon fiable. Toutes les autres charges, y compris celles qui se rattachent aux marques générées en interne, sont compiabilisées en résultat net
4 mesure gqu'elles sont engagées.

iy Amortissement

Lamortissement est calculé sur le montant amortissable, qui est le codit de Pactif, diminug de sa valeur résiduelle,

Lamortisserment est comptabilisé en résultat net selon le mode linéaire sur la durée d'utitité estimée des immobilisations incorporelles, 4 partir
de la date ol elles sont prétes a &lre mises en service, aux taux suivants -

Legiciels informatiques 0%azs%
Développement informatique 6,67 % 433,33%

Les modes d'amorlissement, les durées d'utitilé et les valeurs résiduetles sont revus & chaque fin d'exercice annuelle et ajustés si nécessaire.
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n} Dépréciation
i} Actifs financiers

Les actifs financiers sont évalués 3 1a date de clture afin de déterminer s'il existe des indications objectives d'une dépréciation. Un actif financier
est considéré comme étant déprécié si des indications objectives confirment gqu'un ou plusieurs &vénements ont eu une incidence négative sur
ses flux de teéscrerie futurs estimés.

Le montant d'une perte de valeur sur un actif financier évalué au coGt amorti correspond 3 ta différence entre la valeur comptable de cet actif
et la vateur actuelle des flux de trésorerie futurs estimés et actualisés au taux d'intérét effectif initial.

Les actifs financiers qui sont sigaificatifs individuellement sont soumis individuellement & un test de dépréciation. Les autres actifs finangiers sont
évalués collectivement, par groupes qui partagent fes mémes caractéristiques relativement au risque de crédit.

Toutes les pertes de valeur sont comptabiliséas en résultat net au poste Auires charges.

Une perte de valeur est reprise si cette reprise peut 8tre objectivernent lida 8 un événement survenant aprés fa comptabilisation de la perte
de valeur. Dans [e cas d'actifs financiers évalués au colt amortl, la reprise est comptabilisée en résultat net au poste Autres charges.

ity  Actifs non financiers

La valeur compiable des actifs non financiers est revue & la date de cloture afin de déterminer s'il existe des indications d'une dépréciation.
Si de tellas indications existent, la vateur recouvrable de factif est estimée. Dans le cas des immobilisations incorporelles qui n'ont pas encore
£té mises en service, la valeur recouvrable est estimée au m&me momeni chague année.

La valeur recouvrable d'un actif cu d'une unité génératrice de trésorerie correspond 2 la valeur fa plus élevée enire sa valeur d'utilité et sa juste
vateur diminuée des cofits de vente. Aux fins de I'évaluation de la valeur d'utitisé, fes flux de trésorerie futurs estimés sont actualisés a ieur valeur
actuelle par application d'un taux g'actualisation qui refléte les appréciations actueiles, par le marché, de la valeur temps de 'argent et des risgues
spécifiques 2 'aclif. Aux fins du test de dépréciation, les actifs sont regroupés pour former le plus petit groupe d'actifs qui génére des entrées de
trésorerie largement indépendantes des entrées de trésorerie générées par d’autres aclifs ou groupes d'actifs {I'« unité génératrice de trésorarie »).

Line perle de valeur est comptabilisée si ka valeur comptable d'un actif ou d'une unité génératrice de trésorerie excéde sa valeur recouvrable
estimée. Les pertes de vateur sont comptabitisées en résultat net au poste Autres charges.
@)  Provisions
tne provision est complabilisée si, du fait d'un événement passé, Loto-Québec a une obligation actuelle, juridique ou implicite dont le montant
peut &tre estimé de fagon fiable, et §'il est probable gu'une sortie de ressources représentatives d'avantages économiques sera nécessaire pour
éteindre Fobligation. Lorsque Teffet de fa valeur temps de Fargent est significatif, le mentant des provisions est déterming par l'actualisation des flux

de trésorerie futurs attendus, 3 un taux qui refléte les appréciations actuelles, par le marché, de la valeur temps de Pargent et des risques spécifiques
au passif. Ueffet de la désactualisation est comptabilisé au poste Charges financigres,
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B Nowvelles normes et interprétations non encore adoptées

tn certain nombre de nouvelles normes ainsi que des modifications de normes existantes ont été publiées par I'|ASB et sont obligatcires, mais non
encore en vigueur pour exercice clos le 31 mars 2012, et n'ont pas été appliguées aux fins de I'établissement des présents états financlers consolidés.

Les normes qui suivent ont été émises par I'IASB avec les dates d'enirée en vigueur qui se rapportent aux exercices annuels futurs comme suit :

Nermes comptables internationales {(IAS/IFRS) Date en vigueur pour Loto-Québec
IFRS 7, Instruments financiers : Informalions a fournir le 1¢ ayeil 2012
IFRS 9, instruments financiers le 1% avrit 2015
RS 10, Ftals financiers consolidés ‘ le 1 avril 2013
IERS 11, Parlenarials le 1# avril 2013
IFRS 12, Information & fournir sur fes intéréts dans daulres entités ‘ le 1 avril 2013
IFRS 13, Evaluation de la juste valeur fe 17 avril 2013
1AS 1, Présentation des éfats financiers le 1¢ avril 2013
IAS 19, Avantages du personnel le 1% avril 2013

Les modifications 2 ¥a narme IFRS 7, Instruments financiers : Information & fournir étoffent les informations que les entités doivent fournir, notamment
au sujet des transactions gui donnent fieu 3 des transferts d'actifs financiers.

IFRS 9, Inslruments financiers simplifie le classernent ef I'évaluation des actifs financiers et des passifs financiers, C'est la premigre des trois phases
d'un projet de remplacement de ta norme 1AS 39, Instrunents financlers : Compiabilisation et évaluation,

IFRS 10, Fials financiers consolidés précise la définition du contrdle et par conséquent Ia décision de consolider ou non une entité. IFRS 10 remplacera
les exigances de consolidation selon IAS 27, Fiats financiers consolidés et individuels et SIS 12, Consolidation — Enlités ad hoc.

IFRS 11, Partenariats met l'accent sur les droits et obligations de Faccord conjoint, plutdt que sur sa forme juridique. IFRS 11 remplacera 1AS 31,
Participation dans des coenireprises et SIC 13, Entilés contrdlées conjointement — Apports non monéiaires par des cognirepreneurs.

IFRS 12, Informations & fournir sur fes intéréts dans d'autres enfifés est une nouvelle norme et regroupe fes exigencés de divulgation de tous les types
d'intéréts dans d'autres entités, soit les filiales, les partenariats, les entreprises associées ainsi que les entités structurées non consolidées.

IFRS 13, Evalvation de la juste valeur offre un cadre unique 2 Fensemble des évaluations de la juste valeur et améliore les exigences de divulgation,

Les amendements & la norme [AS 1, Présentalion des élats financiers exigent quune entité présente séparément les autres éiéments du résultat global
qui pourraient dtre reclassés en résultat net 3 une date future séparément de ceux qui ne pourraient jamais y étre reclassés.

Les principales modifications d'lAS 19, Avantages du personnel représentent principalement ta constatation immédiate des écarts acluariels et intégrale
du colt des services passés en résultat net, 'utilisalion du taux d'actualisation de l'obligation au titre du passif des prestations définies pour le calcul
du rendement attendu des actifs du régime.

Loto-Québec n'a pas lintention d'adopter ces modifications par anticipation. llimportance de Tincidence gu'aura I'adoption de toutes ces modifications
va pas encore 8¢ délerminée,

RAPPORT ANNUEL 2012 DE LOTO-au¢BEc 67

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



Loto-Québec

NOTE 4

DETERMINATION DE LA JUSTE VALEUR

Plusieurs des méthodes comptables et informaticns de Loto-Québec exigent Ia détermination de la jusie valeur, iant pour ce qui est des actifs
et passifs financiers que des actifs et passifs non financiers. Les justes valeurs ont été déterminées aux fins de leur dvaluation cu pour fournir
des informations selon les méthodes exposées ci-aprés. 3l y a lieu, des informations supplémentaires concernant les hypothases posées dans
la détermination de la juste valeur sent fournies dans les notes portant sur Pactif ou le passif concerné.

i} Préls et créances

La juste valeur des préts et eréances est déterminée selon [a valeur actuelle des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux d'intéréi du marché
4 la date de fin d'exercice.

i}y Dérivés

La jusie valeur du contrat de change 3 terme est fondée sur feur cours de marehé, s'il en est. En 'absence de cours de marché, Vestimation de
fa juste valeur est fondée sur l'acquisition de Ja différence entre le prix 3 ferme contractiel et te prix 3 terme actuel pour la durée résiduelie du
conieal, 3 Faide d'un taux d'intérét sans risque {fondé sur les obligations d'Ftat). Le risque de crédit est incorporé dans le calcul de la juste valeur.

i} Passifs financiers non dérivés

La juste valeus, qui est déterminée aux fins des informations & fournir, est fondée sur ta valeur actuelle des flux de trésorerie futurs du principal
ef des intéréts, actualisés au taux ¢'intérét du marché 3 ta dale da cldture.

NOTE 5
INFORMATION SUR LE CAPITAL

Foto-Québec définit son capital comrme suit :

{en mifiers de doflars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1 avril 2010
Capital-actions 170 170 170
Résultats non distribués 90 224 00 224 93 142

90 394 90 394 93 312

En vertu de fa Loi sur la Société des Icteries du Québec, les dividendes sont fixés par fe ministre des Finances du Québec qui en détermine

fes modalités de paiement. Les dividendes déclarés sont déduits des capitaux propres de Vexercice el correspondent au résuitat globat de Pexercice
duquel sont déduites tes sommes & verser au Fonds d'aide a Vaction communautaire autonome ainsi que les contributions au gouvernement

du Québec,

Au cours de i'exercice, Loto-Québec a respecié ces exigences en matigre de capital auxquelies elle est soumise,

{oto-Québec gére son capital et ses dettes en effectuant une gestion prudente de ses produits, charges, actifs, passifs, et autres transactions
financigres afin de s'assurer qu'elle exécute de maniére efficace les objectifs spécifiés dans sa loi constitutive,

Les objectifs, politiques et procédures de gastion du capital n'ont pas changé depuis e 12 avril 2010.
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NOTE6 N
PRODIATS, COUT DES VENTES ET BEREFICE BRUT
fen miltiers de dollars canadiens) 2012
. Elimination
Secteurs d'activité Loteries Casinos Loi‘;ﬁrd;g(s, Bingos transactions Total
intersecteurs
Produits
Jeux 1789 390 785931 997 955 33865 - 3607241
Restauration - 69 188 - - {34 192} 34 996
Hébergement - 15876 - - - 16876
1789 390 870 995 997 955 33065 (34 192) 3658113
Coiit des ventes
{ots attribués 930 665 - - 18 103 - 948 758
Cemmissions aux détaitants 124 007 - 214 245 3065 - 341317
Impression 30088 - 745 Q86 (G6) 31723
Aliments et boissons - 25172 - - - 25172
1084 750 25172 214 990 22154 {96) 1346970
Bénéfice brut 704 640 845 823 782 965 i1 811 {34 098) 2311143
fen mifiizrs de doflars canadizns) 2011
. Elimination
Secteurs d'activité Loteries Casinos E.otvei“r;zg Bingos transactions Total
intersecteurs
Produits
Jeux 1787813 766 177 1001 092 31334 - 3586 416
Restauration - 74 160 - - {36 375) 37785
Héhergement - 16140 - - - 16 140
1787 813 856 477 1001 092 31334 {36 375) 3640 341
Cofit des ventes
Lots attribués 918 948 - - 15692 - 934 640
Commissions aux détailfants 124 670 - 215399 2371 - 342 440
impression 32070 - 895 882 (106) 33741
Aliments et boissons - 27 660 — - — 27680
1075 688 27 660 216 294 18 945 (106) 1338481
Bénéfice brut 712125 828 817 784 798 12 389 {36 269) 2 301 860
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NOTE 7

AVANTAGES DU PERSONNEL

{en milliers de dollars canadiens) 2012 2011
Salaires et autres avantages & court terme du personnel 413 565 394 631
Régimes de retraite 21632 20040

435 197 414 671

NOTE 8

PAIEMENTS SPECIAUX

fen milliers de doitars canadiens) 2012 2011
Compensation au gouvernement du Canada 15981 15 544
Commissions spéciales aux OSBL 1107 1133
Compensations aux OSBL participants 5002 5523
Compensations aux OSBL non participants 410 422

22 500 22 622

Compensation au gouvernement du Canada

A la suite d'une entente intervenue entre tes gouvernements provinciaux et le gouvernement fédéral concernant le retrait du gouvernement fédéral
du domaine des loteries, les provinces remettent annuellement au gouvernement fédéral la sormme de 24,0 M$ en dollars de 1979, ce qui représente
68,2 M$ en dotlars d'aujourd’hui pour 'exercice clos le 31 mars 2012 (2011 : 66,2 M$).

La quote-part du gouvernement du Québec est payable par Loto-Québec selon fa convention intervenue entre les provinces et les sociélés de loterie
régionales.

Commissions spéciales aux organismes sans but {ucratif (OSBL)

Pour donner site & 1a décision de l'actionnaire, une commission égale & Fescomple aux détaillants est versée aux OSBL qui assurent 13 vente de biliets
de loteria par lintermédiaire du systéme d'abonnement Lotomatique.

Gompensations aux organismes sans but lucratif (05SBL)
Participants
A titre de mandataire de Loto-Québec, ta Société des bingos du Québec inc. accorde aux crganismes de charité ou aux erganismes religieux titulaires

d'une licence de bingos un montant éguivalant a 36,4 % des ventes de billets du bingo moins la valeur de lots versés aux gagnants du jeu ou 50 %
du bénéfice net produit par le bingo, sans tenir compie des compensations aux OSBL non participants, selon fe plus &levé des deux.

Mon participants

A titre de mandataire de Loto-Québec, 1a Société des bingos du Québec inc. accorde un montant équivalent 3 5,45 % des ventes de billets de type pari
mutuel du produit Le Grand Tour meins la vateur des lots versés aux gagnants de ce jeu aux crganismes de charité ou organismes religieux litulaires
d’une licence de bingos qui ne participent pas au bingo de la Société des bingos du Québec inc.
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NOTEQ
CHARGES FINANCILRES NETTES
(ent miliiers de dolfars eanadiens) 2012 2011
Produits d'intérét sur les préts a Casinos Développement Europe et ses filiales 1356 910
Produits d'intérét reliés a l'augmentation de fa valeur actuatisée des préts a Casinns

Développement Europe et ses filiales 4959 4 562
Produits ¢'intérét — autres 504 455
Total des produits financiers 6 819 5927
Charges d'intérét sur emprunis bancairest! 5 159 3966
Charges d'intérét sur deite a fong terme 9 650 6785
{Gain) perte sur conirats de change (2387) 370
£Gain) perte de change sur les préls 4 Casinos Développement Europe et ses filiales 3204 {791)
Total des charges financiéres 15 626 10 330
Charges financidres neties comptabilisées en résultat 8 807 4 403

M ncluent 1,5 M$ (2011 : 2,0 M$) auprés du Fonds de Financement du gouvernerment du Québec et 0,6 M$ (2011 : 0,3 M$) auprés de la Caisse

de dépbt et placement du Québec.

NOTE 10

FONDS D'AIDE A PACTION COMMUNAUTAIRE AUTONGME

Loto-Québec verse annugllement au Fonds des sommes correspondant 3 6 % du bénéfice net de Vexercice précédent relatif & I'exploitation des casinos
d'Ftat et 3 la gestion des commerces qui y conteibuent. £n vertu de sa Ioi constitulive, ces sommaes sont aliribuées 4 l'acticn communautaire autonome

a hauteur de 5/6 de la somme attribuée et 2 Vaction humanitaire internationale 3 hauteur de 1/6.

Pour 'exercice financier 2011-2012, le gouvernement du Québec a fixé 3 1 % le pourcentage additionnel 3 verser 2 Faction communautaire autonome,

50 6 %.
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NOTE 11 ,

GONTRIBUTIONS AU GDUVERNEMENT DU QUEBEC

ten milliers de dollars canadiens) 2012 2011

Ministare de I'Agriculture, das Pacheries et de I'Afimentation (MAPAQ)} 6 257 7132

Ministare de la Santé et des Services sociaux 52 000 52 00O

Ministére de la Sécurité publique 3945 3916

Ministére de Iz Culture, des Communications et de 1a Condition féminine 8500 10000

Ministére des Finances 300 300

71002 73 348

Les engagements afférenis a ces contributions sont détaillés a Ia note 21.

NOTE 12 '

CREANCES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS

{en milliers te dollars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1% avril 2010

Grossistes 40 148 30673 29780

Détaillants 21055 19377 25419

Divers 10684 25946 35686
71 887 75 996 90 865

NOTE 13

PARTICIPATIONS ET PRETS DANS DES ENTREPRISES COMPTABILISEES SELON LA METHODE DE LA MISE £K FQUIVALENGE

(en milliers de dollars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1 avrit 2010

Participation 28 188 29029 27992

Préts 12724 69 040 55330
40912 98 069 83 322
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NOTE 13

PARTICIPATIONS ET PRETS DANS DES ENTREPRISES COMPTABILISEES SELON LA METHUDE DE LA MISE EN EQUIVALENCGE (suite}

Informaticns financiéres résumées au titre des entreprises complahilisées sefon fa rméthode de la mise en équivalence, sans prise en compte du taux
de participation détenu par Loto-Québec :

{en mitliers de dollars canadiens)

Vateur

: . comptable
Produits Résultat de la

participation

Totat Total

Participation des actifs des passifs

1= avril 2010
Casinos Développement Europe
et ses filiales en propriété exclusive 5% 125235 797 868 171 220 {457) -
Société en commandite
Manoir Richelieu et le commandité
9064-1812 Québec inc. 50 % 109 162 8935 25734 1126 27 992

31 mars 2011
Casinos Développement Europe
et ses filiales en propriété exclusive 35% 164 688 505 251 150 387 3586 -
Sociélé en commandite
Manoir Richelieu et le commandité
9064-1812 Québec inc. 50 % 111 367 9724 28 797 2033 29029

31 mars 2012
Casinos Développement Europe
et ses filiales en propriété exclusive 35% 144 605 477 646 149 006 (4 437) -
Société en commandite
Manair Richelieu el fe commandité
S8064-1812 Québeg inc, 50 % 106 807 9038 28 183 782 28188

Société en commandite Manoir Richeleu

£n vertu de 'entente de garantie et selon les modalités de distribution prévues 3 Pentente de partenariat, la contribution netie représente
la portion minimale des liquidités générées par les opératiens du Casine de Charlevoix a remettre aux partenaires, en tenant compte
de ta quote-part de la Société dans les résultats générés par te Manoir Richelisu.

La fin d'exercice de la Société en commandite Manoir Richelieu et te cormmandité 9064-1812 Québec inc. est le 31 décembre. Cependant,
Loto-Québec considare les résultats de cetle société pour la période du 1% avrit au 31 mars aux fins de la comptabifisation de sa participation
selon la méthode de mise en équivalence.

Tel que défini dans entente contractuelle entre les partenaires de la Société en commandite Manoir Richetieu, la qucte-part de la perte

de Leto-Québec pour sa participation dans la Société en commandite Mancir Richelizu et le commandité 9064-1812 Québec inc., comptabilisée
selon la méthode de la mise en équivalence au cours des exercices 2012 et 2011, se chiffre 8 1,5 M$ et 1,4 M$, respeciivement, Ea quole-part
des partenaires dans la Sociéé en commandite Mancir Richelieu est de 5,0 M$ {2011 : 5,7 M3$) et est camptabilisée comme un produit dans
les résultats de cette entité.
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NOTE 13

PARTICIPATIONS EY PRETS DANS DES ENTREPRISES COMPTABILISEES SELON LA METHODE DE LA MISE £N EQUIVALENGE (suite)

Casinos Développement Evrope et ses filiales

Loto-Québec détient une participation en actions de 35 % dans JOAGROUPE Holding [nc.,, filiale de Casinos Développement Europe, La valeur

des actions est nulle au 1= avril 2010 alnsi qu'aux 31 mars 2011 et 2012, La quote-part des pertes non constatées pour l'exercice clos le 31 mars 2012
ast de 1,1 M$ pour un total cumulatif non constaté de 11,9 M$ (au 31 mars 2011 : 10,8 M$, au 1= avrit 2010 : 11,2 M$). La fin d'exercice de Casinos
Développement Europe est te 31 oactobre. Cependant, Loto-Québec considare les résultats de cetle société pour la période du 1¥ janvier au

31 décembre aux fins de la complabilisation de sa participation selon s méthode de mise en équivalence.

Préts dans des entreprises comptahilisées selon la méthade de fa mise en équivalence

{en milliers de dofiars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1 avrit 2010

Prats
Casinos Développement Europe et ses filiales en propriété exclusive
Préts, en euros, taux fixe de 8 %, encaissaties

te 16 avril 2018 (2011 : 41,9 MEY - 57 583 bz 822
Prét, en euros, taux fixe de 15 %, capial et intéréts composés,

encaissable fe 16 avril 2018 (7,5 M€)® 9868 8949 -
Prét, en euros, taux fixe de 8 %, encaissable le 31 mai 2016 {0,2 M€)® 248 - -

Société en commandite Manoir Richelieu
Prét sans modalité de remboursement, portant intérét au taux fixe
de 5 % payable annuellement 2508 2508 2508
12724 69 040 55 330

@ Ay cours de Pexercice, Lote-Québec a comptabilisé un revenu d'intéréts de 5,0 M§ (2011 ; 4,6 M3$) correspendant & Factuatisation des flux
de trésorerie des préts de 8 % encaissables le 16 avril 2018, Comple tenu de la crise économique européenne et des difficultés de Pindustrie frangaise
des casinos, Loto-Québec, avec l'aide d'un évaluateur indépendant, a procédé & une estimation de fa valeur des préts dans Casinos Développement
Europe et ses filiales. Ainsi, la valeur comptable a été ramende 4 |a valeur de réalisation estimative, soit 'équivalent de I'actualisation des flux
de trésorerie futurs prévus au taux d'intérét initial inhérent aux préts de 8 %. La valeur comptable a é1é dévaluée de 59,7 M$.

Depuis fe 16 favrier 2009, pour I'ensemble des préts portant intéréts & 8 %, Loto-Québec renouvelie annuellament son consentement pour suspendre
fes intéréts. Les échéances de ces préts ont 1€ medifiées, au cours de l'exercice 2011, de mai 2016 2 avril 2018, Ces préts sont subordonnés
aux préts sentors et aux liens de Caslnos Dévelappement Europe et sas filiales.

2 e 22 juin 2010, dans le cadre d'une restruciuration de 'ensemble des dettes de Casinos Développement Europe et ses filiales, les actionnaires
ont consenti un apport de 15 M€ sous forme de prét. Uinvestissement initial de Lote-Québec est de 7,4 M$ (5,8 M€).

1 L 31 mai 2011, un prét de 0,2 M$ (0,2 M€) a &té consenti par les actionnaires pour assurer le fonctionnement de Casinos Développement Furops
et ses filiales,

Au cours de l'exercice, la dépréciation de euro par rapport au dollar canadien a eu pour effet de diminuer la valeur des préts de 3,2 M3
{au 31 mars 2011 : augmentation de 0,8 M$, au 1¢ awil 2010 ; diminution de 22,4 M$). Celte dépréciation est compensée par un gain sur
le contrat de change 2 terme libellé en eurcs.
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NOTE 14
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
{en miliers de dollars canadiens) Aménagement
N . Intéricur Améliorations  Equipement  (Euvies
Terrains  Immeubles Stationnements et extérieur locatives et autres dart En cours Tofal

Coiit
Sclde au 1¥ awil 2010 42 339 357 281 121 867 287 707 63 527 584 346 6479 31361 1494907
Erdrées 3762 30854 40 16941 6651 40511 387 33769 1329156
Reclassement

En cours mois en sawvice — 262 - 1398 5548 6147 —  (13345) -
Sorties - {1 754} - (6 423) {5 205) (42 256) - (2 101) (57 739)
Solde au 31 mars 2011 46 101 386 633 121 907 299 623 70 521 588 748 6 866 49684 1570083
Entrées - 18 349 - 12471 990 25117 376 68 490 125853
Reclassement

En cours mis en senvice — - - 6g1 137 883 - (1711) -
Sorties — {22 b36} - {32 858} {149) (15 606) - (1 {71 159
Solde au 31 mars 2012 46 101 382 446 121 907 279 927 71 459 569202 7242 116453 1624777
Amortissement cumulé
Solde au 1= avril 2010 - 133242 60671 175089 36417 392 605 - - 798 024
Amortissernent pour 'exercice - 19002 4712 17 397 3419 64 0h7 — - 168 587
Sorties : - {1 753} - (6 424) (373} (38 243) - — {46 793)
Sofde au 31 mars 2011 - 150 491 65 383 186 062 39 463 418 419 - — 859 818
Amorlissernent pour Pexercice - 16 052 4713 15 298 3501 47 294 - - 86 858
Sorties - {22172) - (32 478} {150} (14 149) - - {68 549}
Solde au 31 mars 2012 - 144 371 70 096 168 882 42 814 451 564 - = 877 727
Valeurs netles comptables
Au 1= avril 2010 42 339 224 039 61 196 112618 27110 191 741 6479 3136l 696 883
Au 31 mars 2011 46 161 236 142 h6 624 113561 31058 170329 6 866 49 684 710 265
Au 31 mars 2012 46 101 238 075 51 811 111 045 28 685 147 638 7242 116453 747 050

Les immobilisations corporeiles en cours représentent de I'équipement en atlente d'8kre prét 3 8ire mis en service au montant de 28,4 M$
(2011 : 11,5 M$), la réfection d'immeubles en cours au montant de 6,7 M3 (2011 : 2,5 M$) ainst que des colts de 81,3 M$ (2011 : 35,7 M$)

l#és au projet de modernisation du Casino de Montréal.
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NOTE 15

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

{en milliers de dollars canadiens}

Acquises

Générées 2 |'interne

Logiciels
informatiques

Projets
Informatiques en
développement

Développement
informatigue

Total

Cofit

Solde au 1= avil 2010 36718 107 806 24 459 168 983
Entrées ' 1507 18333 8460 28 320
Reclassement projets informatiques mis en service 3797 14 667 {18 464) -
Sorties - {44} - - {44)
Solde au 31 mars 2011 41 998 140 806 14 455 197 259
Fntrées 4 887 10111 11 085 26 083
Reclassement projets informatiques mis en service 223 3035 {9 258) -
Sorties {53) {1 839) - {1 942)
Soide au 31 mars 2012 47 055 158 063 16 282 221 400
Amortissement cumulé

Solde au 1% avrit 2010 22 695 63 257 — 75 G52
Transfert des immobilisations corporetles - 254 - 254
Amortissemen! pour I'exercice 3750 12957 - 16 707
Sorties (26} - - (26}
Solde au 31 mars 2011 26 419 66 468 - 92 887
Amortissement pour 'exercice 1829 16 656 - 21485
Sorlies - {54} (259 - {353)
Solde au 31 mars 2012 31194 82 825 - 114 019
Valeurs netites complables

Au 1= avril 2010 14 023 54 549 24 459 93031
Au 31 mars 2011 15579 74 338 14 455 104 372
Au 31 mars 2012 15861 75238 16 282 107 381
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NOTE 16

ACTIFS ET PASSIFS FINANGIERS RELIES AUX RENTES VIAGERES

Lolo-Québec offre des rentes viagéres dans ses produits de Ioterie. Pour les gagnants des gros lots qui cheisissent de receveir des rentes viagéres
plutdt que des montants forfaitaires, Loto-Québec céde 'émission et Fadministeation de ta rente 3 une tierce partie.

tes montants versés a fa tierce parlie sont inscrits comme actifs financiers et sont amortis en fonction de l'espérance de vie des gagnanis au moment
de I'émission de la rente. amortissement de l'exercice est de 1,4 M$ (2011 : 1,4 M$) et est présenté au poste Aulses charges d'opération,

La juste valeur des passifs financiers est évaluée initialement au prix de sortie qui correspond 3 I'évaluation de lactuaire interne en tenant compte
d'hypothases, dont Fespérance de vie.

Pour Pexercice, les déboursés faits par Loto-Québec 3 une tierce partie pour les rentes visgdres sant de 3,8 M$ (2011 - 4,8 M$ et 2010 : 5,3 M$).

NOTE 17/

EMPRUNTS BANCAIRES

Loto-Québec est autorisée par le gouvernement du Québec A emprunter & court terme jusqu'a concureence d'un montant total de 575,0 M$, auprés
d'institutions financiéres ou auprés du ministre des Finanees, a titre de gestionnaire du Fonds de financement, et a fong terme jusqu'a concurrence
d'un montant fotal de 1,0 G$ auprés de ce méme fonds.

Malgré ce qui précéde, le montant totat des emprunts & court terme et 4 long terme de Loto-Québec ne peut excéder en aucun moment un montant
total de 1,3 G§.

Les emprunts bancaires 4 terme de moins d'un an s'éldvent & 432,0 M$ (2011 : 472,2 M$ et 2010 : 365,7 M$) dont 31,0 M$ (2011 : 133,0 M$

et 2010 : 102,0 M$) auprés du Fonds de financement du gauvernersent du Québec et 280,0 M$ (2011 : 197.0 M$ et 2010 : 87,0 M$) auprés de
la Caisse de d&pdt et placement du Québec. Ces emprunts portent intérét av taux du marché, soitde 1,07 % 4 1,74 % {2011 : de 1,11 % 4 1,85 %
et 2010: de 0,33 % 2 0,94 %).

RAPPORT ARNUEL 2012 DE LOTO-GUEBEC 17

Etats financiers des organismes et des entreprises du gouvernement du Québec



Loto-Québec

NOTE 18

GHARGES A PAYER EY FRAIS COURUS

fen millers de dollars canadiens)

31 mars 2012

31 mars 2011

1¥ avril 2010

Fournisseurs et frais courus'™ 93 333 76 562 80007
Lots aux gagnants & payer 11798 11 524 9418
Salaires et bonis & payer 78054 62 606 66 120
Avantages sociaux & paver 2323 3 440 2322
Sociélé en commandite Manoir Richelieu 5181 6224 5667
Taxe sur les produils et services 2339 3273 3486
Taxa de vente du Québec 5301 5982 5818

198 329 169611 172 838

¥ Incluent des intéréts courus de 3,7 M$ (au 31 mars 2011 : 3,1 M$, su 1¢ avril 2010 : 2,6 M$) auprés du Fonds de financement du gouvernement
du Québec et de 0,03 M$ {au 31 mars 2011 : 0,03 M3, au 1¢ avrit 2010 : 0,008 M$) aupsds de la Caisse de dépdt et placement du Québec.

NOTE 19

PROVISIGNS

{en miffiers de dollars canadiens)

Solde au 1* avril 2010 62 456
Pravisions conslituées au cours de l'exercice 340 436
Provisions utilisées au cours de Pexercice (338 799)
Solde au 31 mars 2011 64 093
Pravisions constifuéas au cours de l'exercice 448 350
Provisions utilisées au cours de Pexercice (446 210)
Solde au 31 imars 2012 66 233

Les provisions correspondent aux lots & réclamer sur les billels de loteries passives et instantanédes déterminés sefon un taux théorique appliqué
aux ventes moins les montants déboursés, aux lots non réciamés de ous les produits de Ioleries excluant les jeux pancanadiens ainsi qu'aux fofs

progressifs de machines & sous des casinos qui augmentent sefon Factivité réelle de jeu du progressif en question.
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NOTE 20

DETTE A LONG TERME

(en mifliers de dolars canadicns) 31 mars 2012 31 mars 2011 1% avrit 2010

Emprunts auprés du Fonds de financement du gouvernement du Québec,
intéréts payables semestrielfement, remboursables 3 échéance le :

1# décembre 2010, taux fixe de 3,382 % - - 75000
5 mai 2014, taux fixe de 3,113 % 50 000 50 000 50000
1e décembre 2014, faux fixe de 2,702 % 50 000 50 000 -
1¢ décembre 2015, taux fixe de 4,117 % 75 000 75 0C0 75 000
1= décembre 2016, taux fixe de 3,262 % 43 625 49 625 -
1# décembre 2020, taux fixe de 4,102 % 43 375 43375 -
268 000 268 Q00 200 000
Moins portion courante - - {75 000)
268 000 268 000 125 000
Codts de transaction (918) {1151) (556)
267 082 266 849 124 444

NOTE 21

PASSIFS EVENTUELS ET ENGAGEMENTS

Passifs éventuels

Dans le cours normal de ses activités, Loto-Québec fait I'objet de diverses réclamations et poursuites judiciaires. La direction de Loto-Québec conteste
ces réclamations et poursuites judiciaires. Aucune provision n'ast complabilisée dans les tivres de Loto-Québec refativarnent 3 ces passifs éventuels, car
la direction a estimé que les réglements pouvant découler de celles-ci n‘auraient pas d'effet significatif sur les états financiers consclidés de Loto-Québec.
Engagements

Baux

Loto-Québec est lide par des baux & long terme échéant 3 diverses dates jusqiy'en mai 2035 pour la focation de locaux administratifs et d'un terrain.
Ces baux comportent, dans certains cas, une option de renouvellement tacite de 2 3 5 ans, jusqu'a une durée maximale de 60 ans.

L'échéance des foyers liés aux contrats de Iecation simple non résiliables se détaille ainsi :

{en milllers de dollars canadiens)

Moins de 1 an 24 390
Pelabans 64 750
Plus de 5 ans 31120

120 260
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NOTE 21

PASSIFS EVENTUELS ET ENGAGEMENTS (suite)

Casinos

Moderpisation du Casino de Montréal

L'ensemble du budget de modernisation du Casino de Montréal s'éléve 3 305,7 M$. La réalisation de ce projet s'étendra jusqu'en 2013-2014.
Au 31 mars 2012, les investissements cumulés sont de 162,2 M$ (2011 : 81,1 M$) et les engagements s'élavent 4 11,6 M$.

Loteries vidéo

En décembre 2009, le gouvernement du Québec a autorisé une filizle de Loto-Québec & acquérir des appareils de lolerie vidéo et des conledleurs
e sites pour un montant n'excédant pas 245,2 M$ ainsi qu'une centrale de gestion pour un montant n'excédant pas 20,0 M$.

Au 31 mars 2012, les investissements totalisent 23,9 M$ {2011 : 10,6 M$), dont 22,6 M$ (2011 : 10,0 M$) pour fes appareils de loterie vidéo
et les contraleurs de sites et 1,3 M$ (2011 : 0,6 M$) pour la centrale de gestion. A celte date, les engagements totalisent 152,39 M$ pour les appareils
de loterie vidéo et les contréteurs de sites.

Mise sur toi

Loto-Québec s'est engagée a verser 3 Mise sur tol une contribution annuelle équivalant & 1,95/10 de 1 % des produits nets réels des secteurs des
loteries, casinos, foteries vidéo et bingos. En 2012, Loto-Québec a versé 5,3 M$ {2011 : 6,1 M3$). Pour fe prochain exercice, le versement est évalué
454 M$.

Mise sur toi a pour mission de sensibiliser et d'informer fa population du Québec sur fa question des jeux de hasard et d'argent afin qu'elie puisse
prerndre des décisions responsables et &clairées et maintenir de saines habitudes de jeu. Ses principaux objectifs sont la promotion de comportements
de jau sains, la prévention des effets dommageables du jew excessif et la protection des personnes vulnérables.

Contributions au gouvernement du Québec

Ministére de |'Agriculture, des Pécheries et de FAlimentation (MAPAQ)

A la suite ce Pabrogation des casinos forains, 3 ta demande et avec Yautorisation du gouvernement du Guébec, Lolo-Québec a conclu ure entente avec
le MAPAG, & compter de Fannée financiére 2008-2009, relativement au versement d'une somme annuelle de 6,1 M$ dans un compte 4 fin déterminée |

du gouvernement du Québec, et ce, pendant cing ans pour se terminer le 31 mars 2013.

Ministére de f2 Santé ¢t des Services sociaux

A la demande et avec I'autorisation du gouvernement du Québec, Loto-Québec s'est engagée auprés du ministére de ta Santé et des Services socisux
a verser, dans un compte a fin déterminée du gouvarnement du Québec, une semma annuelle de 22,3 M$ pour financer des activiiés de prévention,
des services de traiterment, des programmes de recherche st des campagnes de sensibilisation pour aider les joueurs pathologiques.

De plus, Loto-Guébec s'est égatement engagée auprés de ce méme ministére & verser, dans un compte & fin déterminée du gouvernement du Québec,
une somme annuelle de 30,0 M$ pour financer des services d'aida et de soutien aux personneas 4gées en perte d'autonomie qui demeurent & domicile
ou qui vivent dans fes centres d’hébergement.

Puisqu'aucune date de fin d'engagement n'a été précisée par le gouvernement, Lolo-Québec n'est pas en mesure d'évaluer le montant
da ces engagements.
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NOTE 21

PASSIFS EVENTUELS ET ENGAGEMENTS (sulte)
Ministére de la Sécurité ique

A la demande et avec Pautorisation du gouvernement du Québec, Loto-Québec s'est engagée auprés du ministére de la Sécurité publique & verser,
dans un compte & fin délerminée du gouvernement du Guébee, une somme annuglle de 3,0 M$ pour financer des aclivités et des mesures intensives
de contrdle qui seront mises en place par la Régie des alcools, des cowrses et des jeux afin, notamment, d'assurer [a gestion des activités de contréle
lides & 'accés des appareils de loterie vidéo. Puisquiaucune date de fin d'engagement na élé précisée par le gouvernament, Loto-Québec n'est pas
en mesure d'évaluer fe montant de cet engagement.

Ministére de la Culture. des Communications et de la Condition féminine

A la demande et avec Fautorisation du gouvernement du Québec, Loto-Québec s'est engagée auprés du ministére de [a Culture, des Communications
et de la Condition féminine & verser, dans un comple & fin déterminée du gouvernement du Québec, una somme de 35,5 M$, dant 10,0 M$ pour
I'année financiare 2010-2011 et 8,5 M$ pour chacun des exercicas financiers 2011-2012, 2012-2013 et 2013-2014 pour I financement des opérations
courantes de I'Orchestre symphenigue de Montréal,

Ministére des Finances
A la demande et avec f'autorisation du gowernement di Québec, Loto-Québec s'est engagée auprés du ministére des Finances 3 verser, dans
un compte A fin déterminée du gouvernement du Québec, une somime de 1,1 M$, dont 0,3 M$ pour 'année financidre 2010-2011, 0,3 M$ pour

Pannée 2011-2012, 0,3 M$ pour 'année 2012-2013 et 0,2 M$ pour 'année 2013-2014 pour rembourser la totalité des dépenses encourues pour
le fonctionnement du comité de suivi sur fe jeu en figne.

NOTE 22

INSTRUMENTS FINANCIERS ET GESTION DES RISQUES FINANCIERS

Palitique en matidre de gestion des risques

Dans le cours normal de ses affaires, Loto-Quéhec est exposée au risque de crédit, au risque de liquidité el au risque de marché découlant des
variations de 1aux de change et des variations des taux d'intérét. Loto-Québec a mis en place des politiques et des procédés en matidre de conteble
et de gestion qui Fassurent de gérer adéquatement les risques inhérents au niveau des instruments financiers.

1} Risgue de crédit

Le risque de crédit est e risque que Loto-Québec subisse une perte financiére si les contreparties font défaut d'exécuter tes conditions des cantrats,
La valeur comptable des actifs financiers représente Fexposition maximale de V'entité au risque de crédit. Le fonds en caisse — casinos comprend
l'inventaire d'argent des casinos. Les créances proviennent principalement d'opérations conclues avec un nombre important de grossistes

et de délzilants. Les autres actifs financiers représentent des rentes viageres versées a d'impartantes sociétés d'assurances.

A l'exception du risque de crédit lié aux préts 3 Casinos Développement Furope et ses filiales présenté & la note 13, la direction estime que Loto-Québec
n'est exposée & aucun autre risque de crédit impartant. Les comptes en souffrance représentent moins de 1 % des créances en 2012, 2011 et 2010.
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NOTE 22

INSTRUMENTS FINANCIERS £T GESTION DES RISOUES FINANGIERS (suife)

ity Risque de liguidité

Le risque de liquidité est le risque que Lolo-Québec ne soit pas en mesure de satisfaire ses obligations financigres lorsquielles viennent 3 échéance.
toto-Québec gare ce risque en tenant comple des besoins opérationnels et en recourant A ses facilités de crédit. Loto-Québec élablit des prévisions
budgétaires et de trésorerie afin de s'assurer qu'elle dispose des fonds nécessaires pour satisfaire ses obligations. Les flux de trésorerie contracluels
relativement aux passifs financiers de l'entité se détaillent comene suit

{en milliers de dollars canadiens) fchéance
Flux qe .
Valeur comptable co;{f;:trjylg hﬂ"ﬂi ;!ﬁ 132ans 23 5ans 5210 ans
totaux
Passifs financiers

Emprunts bancaires 431 969 433 621 433621 - - -
Dividendes & payer 21 440 21 440 21 440 - - -
Fournisseurs el frais courus 93 333 93333 93 333 - - -
Lots aux gagnants & payer 11798 11798 11 798 - - -
Dette 3 long terme 267 082 312 402 9393 9393 243124 50 492
825 622 872 594 569 585 9 393 243 124 50 492

Loto-Québec considére qu'elle détient suffisamment d'actifs facitement convertibles en trésorerie ot également de facilités de crédit afin de s'assurer
d'avoir fes fonds nécessaires pour répondre 3 ses besoins financiers courants et a tong terme, et ce, 3 un coli raisepnable, le cas échéant.

iit) Risque de marché

Le risque de marché est le risque gue des variations de prix de mairché, tels que les cours de change et les taux d'intérét, affectent le résultat
de Loto-Québec ou fa valeur des instruments financiers détenus. La gestion de risque de earché a pour objectif de gérer et contrdler les expositions
au risque de marché dans des limites acceptables.

Loto-Québec détient des placements en préts fibellés en euros dans Casinos Développement Europe et ses filiales, d'une valeur comptable

de 10,2 M$ (7,7 ME) au 31 mars 2012 (2011 : 66,5 M$, (48,4 M)}, Le 31 mars 2011, Loto-Québec a signé un contrat de change 3 terme libelié

en euros d'un mentant de 67,8 M$ (49,3 M€) échéant le 31 mars 2012, Ce contrat & terme a été acheté afin de se prémunir contre toute variation
éventuelle du taux de change relatif & ces placements. Une protection simitaire venant & échéance le 28 mars 2013 a é1é reconduite pour un montant
de 11,7 M3 (8,8 ME).

La juste valeur du contrat de change au 31 mars 2012 est nulle puisgue ce contrat a pris effet & cefte date et I'évaluation de ce contrat est de niveau 2.
Les contrats de change ont é1é signés avec le Fonds de financement du gouvernement du Québec.

De pius, Lofo-Québec réalise cerlaines autres opérations en devises. Elle ne détient ni n'émet d'instruments financiers en vue de gérer le risque
de change auquel elle est exposée par ces opérations. Par contre, ce risque n'a pas d'influence significative sur les résuliats et Ja situation financiére
de Loto-Québec.

Lincidence sur les résultats des opérations de couverture de change est comptabilisée au poste Charges financidres.
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INSTRUMENTS FINANCIERS ET GESTION BES RISQUES FINANGIERS (suife)

e d'intérd

Les préts, fa dette & long terme et les emprunts bancaires portent intérét 3 taux fixe.

Les emprunts bancaires soni contractés pour combler les besoins temporaires de liquidités pour une période inférigure 3 365 jours auprds
d'institutions financidres ou auprés du minisire des Finances,  titre de gestionnaire du Fonds de financement. La gestion de ces emprunts permet
de réduire le risque de flux de trésorerie quant aux intéréts versés.

iv) Juste valeur

Ea juste valeur d'un instrument financier correspond généralement 2 la contrepartie pour laquelle Finstrument serait échangé dans le cadre d'une
cpération sans lien de dépendance conclue entre des parties compétentes agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence.

Pour la trésorerie et les équivalents de trésorerig, incluant les fonds en caisse des casinos, les créances clients et aukres débiteurs, fa portion courante
des actifs financiers reliés aux rentes viagéres, les emprunts bancaires, les dividendes 4 payer et les charges A payer et frais courus, la juste valeur
est équivalente 3 teur valeur comptable en raison de leur échéance rapprochée,

(en milters de dollars canadiens) 2012 2011 2010
Valeur Juste Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur complable valeur comptabie valeur
Trésorerie et équivalents de trésorerie 101 581 101 581 965 619 96619 95 378 95378
Créances clients et autres débiteurs 71887 71887 75996 75996 90 865 a0 865
Actifs financiers reliés sux rentes viagéres 55 245 78391 52 869 63017 49 464 60577

Préts & Casinos Développement Europe et ses filiales

et & la Société en commandite Manoir Richelieu 12724 12724 69 040 69 040 55 330 55 330
Préts et créances 241 437 264 583 294 524 304 672 291 037 302 150
Emprunts bancaires 431 969 431 969 472 219 472219 365 730 365 730
Dividendes & payer 21 440 21 440 21813 21813 171 597 171 597
Charges & payer et frais courus 198 329 198 329 169 611 169611 172 838 172838
Rentes viagbres 3 payer 55 245 78 391 52 869 63017 49 464 60 577
Dette & long terme 267 082 287 956 266 849 275716 199 444 207 101
Autres passifs 974065 1018085 983 361 1002376 959 073 977 843
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NOTE 23

FLUX BE TRESORERIE CONSOLIDES

(en mifiers de dollars canadicns) 31 mars 2012 31 mars 2011

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2 la fin

Fonds en caisse — casinos 64074 62 522
Encaisse 37 507 34 097
101 581 96 619
Variation nette des éléments hors caisse liés aux activités opérationnelles
Créances clients et autres débiteurs 4109 14 892
Stocks 533 525
Charges payéeas d'avance (1 589) 3885
Actifs financiers reliés aux rentes viagéres (2 376) (3 405)
Charges 3 payer et frais courus 24 374 (5397}
Rentes viagéres a payer 2376 3405
Provisions 2 140 1637
Produits différés {4 S06) 4 S97
Régimes de retraite et autres avantages a long terme (1016} (3 167}
23 645 17 372
Information supplémentaire
Acquisitions d'immchilisations corporelles financées par les charges 3 payer et frais courus 23338 18 9561
Acquisitions d'immobilisations incorporelles financées par les charges & payer et frais courus 3997 2980
Quote-part des partenaires dans la Société en commandite Manoir Richelieu incluse
dans les charges a payer et frais courus 5167 6101

La trésorerie et équivalents de trésorerie au 1% avrit 2010 est composée du Fonds en caisse — casinos de 61,5 M$ et de Pencaisse au montant
de 33,9 M$.

NOTE 24

REGIMES DE RETRAITE ET AUTRES AVANTAGES A LONG TERME
Régimes généraux et obligatoires

Les membres du personnet de Loto-Québec, de la Saciété des Icteries vidéo du Québec inc., de fa Société des bingos du Québec inc., de fa Société
du jeu virtuel du Québec inc., d'Ingenio, filiale de Loto-Québec inc. et de Technclogies Nter, société en commandite participent au Régime da retraite
des employés du gouvernement et des organismes publics (RREGOP), au Régime de retraite des fonctionnaires (RRF) ou au Régime de refeaite

du personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimas sont & prestations définias et comporient des garanties 4 la relraite et au décés, Les colisations
imputées aux résultats consolidés de I'exercice pour ces régimes généraux ef obligatoires s'éfavent 3 6,9 M$ (2011 : 6,2 M$). Les obligations

de Femployeur envers ces régimes se limitent 3 ses cotisations a titre d'employeur.

Le 1*¥ janvier 2012, le {aux de cotisation pour le RREGOP est passé 4 8,94 % (2011 : 8,69 %) de |la masse salariale colisable et celui du RRPE est
passé 4 12,30 % (2011 : 11,54 %)
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NOTE 24

REGIMES DE RETRAITE ET AUTRES AVANTAGES A LONG TERME (suite)
Régimes & prestations définies de Loto-Québee

La Société des casinos du Québec inc. a deux régimes de retraile 3 prestations définies, soit le Régime des employés et le Régime du personnel cadre
et professionnel. La participation a ces régimes est obligatoire pour tous les employés de 1a Société des casinos du Québec inc. lorsque les critéres
d'admissibilité sont satisfaits. Ces régimes assureront des presiations de reiraite élablies en fonction des gains admissibles annuels indexés {indexation
armuelle maximale de 2 %) pour le Régime des employés et en fanction du nombre d'années de service et du salaire moyen des trois meilleures années
consécutives pour le Régime du personnel cadre et professionnel. Les prestations versées aux retraités seront majorées 3 chaque année selon 50 %

de la hausse de Vindice des prix 4 la consommation {indexation annuelle maximale de 2 %). La cotisation annuelle de la Société des casinos du Québec
inc. sera égale a celle des employés sauf si Factuaire et la direction jugent qu'elle devrait &tre plus élevée pour financer les prestations définies

et amortir tout déficit du régime. Tout excédent d’actif sera utilisé pour rembourser la Société des casinos du Québec inc., sous forme de congé

de cotisations d'exercice jusqu'd cancurrence du solde des cotisations d'équilibre. Un montant équivalant & 20 % de tout solda d'excédent d'actif sera
utilisé pour réduire a parts égales les cotisations des employéds el de la Société des casinos du Québec inc.

toto-Québec offre & la haute direction le régime de retraite supplémeniaire pour les cadres dirigeants de Loto-Québec {le Régime supplémentaire)
pour verser des prestations viagéres en excédent des fimites prévues & la Loi de 'impbt sur le revenu,

Au 31 mars de chague année, aux fins comptables, Factuaire interne assisté par des acluaires indépendants a évalué les obligations au titre
des prestations et {a juste valeur des actifs des régimes pour fous ces régimes ainsi que les autres avantages & long terme du personnel.

tes évaluations actuarielles les plus récentes aux fins de [z capitalisation du Régime des employés ef du Régime du personnel cadre et professionnet
onk 816 effectuées en date du 31 décembre 2010 et les prochaines évaluations serant effectuées en date du 31 décembre 2011, Uévaluation acluarielle
la plus récente aux fins de Ja capitalisation du Régime supplémentaire a été effectuée en date du 31 mars 2012 et la prochaine évaluation sera
effectuée au plus fard en date du 31 mars 2013.

t.es montanis suivants comprennent les obligations au titre des prestations définies par les régimes de retraite et les autres avantages a long terme,
de méme que la juste valeur des actifs des régimes & la fin de l'exercice :

(er milliers de dollars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 1¢ avril 2010
Total Total Tolal

Valeur actuatisée des obligations non capitalisées 105640 9873 10018
Valeur actualisée des obligations capitalisées 280 259 185 142 118921
Total de 1a valeur actualisée des obligations 290 799 185016 128939
Juste valeur des actifs des régimes 263 107 177 881 119575
27 692 17 134 9 364
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Loto-Québec

Les variations de I valeur actualisée des obligations au titre de prestations définies ainsi que des autres avantages & long terme et de la valeur

des actifs se présentent comme suit :

{en milfiers de dolfars canadiens) 31 mars 2012 31 mars 2011 B avril 2010
deR retiate ai":r?ﬁgégé Total Total Totat

Obligation au titre des prestaiions définies
Solde au début 185142 9873 195015 128939

Coli des services rendus 16603 - 16 603 14003

Intéréts débiteurs 11785 - 11785 9003

Cotisations des employés 15203 - 15293 15409

Prestations verséas {3 698) - (3 698) (904)

Montant net d'un transfert 4997 - 4997 10927

Frais d'administration des régimes (889) - (889) (1007}

Pertes actuariellas 51026 667 51 693 18645
Solde a la fin 280 259 10 540 290 799 185 015 128 939
Juste valeur de I'actif des régimes
Solde au déout 177 881 - 177881 119575

Rendement attendu de V'actif des régimes 13666 - 13666 9141

Galns {perles) actuariels(les) 39 249 - 39249 5977

Cotisations de I'employeur 16 405 - 16 405 16887

Cotisations des employés 15293 - 15293 15409

Prestations versées {3 698) - {3 698) (904)

Montant net d'un transfert 5200 - 5200 12803

Frais d'administration des régimes {889) - {889) (1 007)
Solde a la fin 263 107 - 263 107 177 881 119 575
Situation de capitalisation-(déficit) excédent {17 152) {10 540} {27 692) {17 134) {9 364)
Perte actuarielte nette non amortie 22511 - 22511 10937
Régimes de retraite et autres avantages a long terme 5 359 (10 540) (5 181) (6 197) (9 364)

Fobligation au titre des prestations définies pour [es aufres avantages 2 long terme est de 9,9 M$ au 31 mars 2011 et de 10,0 M$ au 1* avril 2010.

Selon 1a juste valeur des actifs détenus au 31 mars 2012, [es actifs des régimes da relraite sont composés de 4,0 % dencaisse (2011:1,8%
et 2010 : 4,5 %), de 56,2 % d'obligations {2011 : 58,8 % et 2010 : 57,5 %), de 13,4 % d'actions canadiennes {2011 : 13,2 % et 2010 : 13,3 %)
et de 26,4 % d'actions mondiates {2011 : 26,2 % et 2010 : 24,7 %},
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NOTE 24

REGIMES DE RETRAITE ET AUTRES AVANTAGES A LONG TERME (suite)

Le colt net au titre des régimes a prestations définies et aulres avantages 4 long terme imputés 3 I'6tat consolidé du résultat global se détaille

comme suit :

(en milfiers da dollars canadiens)

31 mars 2012

31 mars 2011

Régimes Autres avantages
de retraite a long terme Total Totat
Colt des services rendus de 'exercice 16 603 - 16 603 14003
Intéréts débiteurs 11785 - 11785 3003
Rendement attendu des actifs des régimes (13 666) - (13 666) {9141}
{Gains) pertes actuariel(lels reconnulels pour fa période - 667 667 (145)
Coiit net au titre des régimes . 14 722 667 15 389 13720
Rendement réel des actifs des régimes 52915 - 52 915 -
Hypothéses actuarielles :
Les moyennes pondérées des principales hypothéses actuarielles refenues a Iz date de clture sont
31 mars 2012 31 mars 2011 1 ayril 2010
. Autres N Autres N Autres
a tong terme a fong terme a long terme
Passif au titre des prestations définies au 31 mars
Taux d'actualisation 4,50 % 4,00 % 580 % 475 % 6,00 % 4,75 %
Taux de croissance de la rémunération 3,25 % 325% 3.50% 3,50 % 375% 3,75 %
CoOt des prestations définies pour les exercices
clos le 31 mars )
Taux d'actualisation 5,50 % 4,75 % 6,00 % 4,75 %
Taux de rendement attendu & Jong terme des actifs 7,12 % S.0. 6,60 % 5.0.
Taux de croissance de la rémunération 3,50 % 3,50 % 3,75 % 3,50 %

Ee taux global attendu de rendement & fong terme des actifs est calculé & partir de 'ensemble du pertefeuille d'actifs,

tes hypothéses de mortalité sont basées sur les statistiques et fss tables de mortalité publiées.

Les durées de vie actuarielles wtilisées pour calculer les passifs au titre des régimes & prestalions définies sont les suivantes :

—  Durée de vie 3 partir de 65 ans pour les salariés dgés de 45 ans des hommes et des femmes sont de 21,2 ans pour les hommes et de 229 ans

pour les femmes,
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NOTE 24

REGIMES DE RETRAITE EY AUTRES AVANTAGES A LONG TERME (suite)

Les données historiques des régimes de retraite et autres avantages a long terme sent les suivantes :

{en milliers de dollars canadiens} 31 mars 2012 31 mars 2011 1o avril 2010
Valeur actualisée du passif 290 758 195 015 128939
Juste valeur des actifs des régimes 263 107 177 831 119575
Déficit des régimes et aulres avaniages & long terme (27 692) {17 134} {9 364)
Ajustements liés & 'expérience relatifs aux passifs des régimes (5} 490) {16 801} -
Ajustements liés & 'expérience relatifs aux actifs des régimes 33 249 6109 -

Loto-Québec prévoit verser en 2013 des cotisations a hauteur de 17,5 M$ aux régimas 3 prestations définies. Les autres avantages a long terme inclus
dans la juste valeur actuslisée du passif sont de 10,5 M$ (2011 : 9,9 M$, 2010 : 10,0 M$). Pour les asjustements liés 4 I'expérience relatifs au passif

des régimes, les autres avantages 4 fong terme sont de 0,7 M$ (2011 : -0, M$, 2010 : nul).

NOTE 25

PARTIES LIFES

a) Compte tenu que le gouvernement du Québec est Tunique actionnaire, Loto-Québec est liée avec lous les ministéres at les fonds spéciaux ainsi
qu'avec fous les organismes ef entreprises contrdlés directement ou indirectement par le gouvernament du Guébec ou souris soit 4 un contrdle
conjoint, soit 3 une influence notable coramune de ls part du gouvernement du Québec. A l'exception des opérations divulguées dans les états
financiers ef qui ont été initialement compiabilisées & Ia juste valeur, Lolo-Québec n'a conclu aucune opération individuellement ou collectivement

significative avec ces parties lidges.

b}  Rémunérations des principaux dirigeants

Les principaux dirigeants comprennent les membres du conseil d'administeation et certains dirigeants de la Société, En complément de feurs salaires,
Loto-Québec accorde généralement des avanlages aux dirigeants et contribue, en leur faveur, 4 des régimes de retraite. Les principaux dirigeants ont

percu les rémunérations suivantes :

fen milliers de doflars canadiens) 2012 2011
Salaires et avantages & court terme du personnel 2 453 2 066
Régimes de refraite et autres avantages 4 long torme 718 266

3171 2332

NOTE 26

CHIFFRES COMPARATIFS

Des charges payges d'avance au montent de 24,0 M$ (2011 : 10,6 M$, 2010 : 2,1 M$) ont 66 transférées aux immobilisations corporelles afin

de reclasser les dépdis sur contrat afférents aux immobilisations corporeiles en cours,
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NOTE 27

TRANSITION AUX IFRS

Comme l'indique la note 2, it s'agit des premiers états financiers consclidés de Loto-Québec établis conformément aux IFRS.

Les principates méthodes comptables énoncées a Ja note 3 ont été appliguées aux fins de 1'élablissemant des états financiers consolidés de {exercice
clos le 31 mars 2012, des informations comparatives figuran! aux présents états financiers consolidés de l'exercice clos le 31 mars 2011 et de état
consolidé de 13 situation financigre d'ouveriure en IFRS au 1¥ avrit 2010 (soit la date de transition de Loto-Québec).

Aux fins de 'établissement de 'état consolidé de la situation financiére d'ouverture en IFRS, Loto-Québec a ajusté les montants présentés
antérieurement dans [es élats financlers établis conformément aux PCGR canadiens. Les tableaux et les notes ci-dessous expliquent dans quelle
mesure fa transition des PCGR canadiens aux IFRS a eu une incidence sur fa situation financiére, la performance financiére et les flux de trésorerie

de Loto-Québec.

Lors da I'élablissement des présents élats financiers consclidés conformément a TIFRS 1, Loto-Québec a appliqué les exceptions obligatoires ainsi que
les exemptions facultatives suivantes a I'application rétrospective intégrale des IFRS.

i} Utifisation de la juste valeur en tant que col présumé

Comme lautorise 1FRS 1, Loto-Québec a choisi d'évaluer certains de ses immeubles ef un terrain 3 la juste valeur 3 la date de transition
et a utilisé cette juste valeur comme colit présumé.

iit  Avantages du personnel

Loto-Québec a décidé d'appliquer I'exemption prévue 3 I'FRS 1, et de complabiliser les gains et les pertes actuariels cumulés A [a date

de transition aux résultats non distribués ainsi que de fournir des données historiques sur le passif au titre des prestations définies, les actifs

des régimes el las ajustements liés & 'expérience seulement & compter de la date de transition.

iy Colits d'emprunt

Loto-Québec a décidé d'appliquer 1a norme |AS 23 3 Facquisition, la construction et la production d'un aclif qualifié pour lesquelles |z date

de commencement du projet est postérieure au 1% avril 2010, pour éviter un retraitement rétrospectif concernant fes coOts d'emprant directement
attribuables 2 l'acquisition d'actifs qualifiés.

v) Classification des actifs financiers et des passifs financiers

Loto-Québec a choisi de redésigner la trésorerie et équivalents de trésorerie, les créances clienis et autres débiteurs ainsi que les actifs financiers
relids aux rentes viapdres dans la catégorie préts et créances. Les emprunts bancaires, les dividendas 3 payer, fes fournissaurs et frais courus,
fes lols aux gagnants 3 payer ainst que les passifs financiers reliés aux rentes viagéres sont classés dans la catégorie Autres passifs financiers.

Ces items gtaient précédemment désignés comme détenus 4 des fins de transactions en veriu des PCGR canadiens.

Ainsi que Pexige FIFRS 1, les estimations effectuées selon les IFRS a [2 date de la fransition ont été cohérentes a celles qui avaient été faites a la méme
date en vertu des PCGR canadiens (référentiel comptable antérieur), sauf st les éléments probants attestaient que ces estimations étaient erronées.

tes tableaux et les notes ci-aprés expliguent dans quelle mesure la transition des PCGR canadiens aux IFRS a eu une incidence sur I3 situation
financidre, la performance financiére et les fAux de trésorerie consetidés de Loto-Québeac.
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NOTE 27

TRANSITIGN AUX IFRS (suie)

Rapprochement des capitaux propres

{en mitiers de doflars canadiens) 31 mars 2011 1= avril 2010
transition fransition

Actifs

Trésorerie et équivalents de trésorerie 96619 - 95619 95 378 - 95 378

Créances clients et autres débiteurs a) 76003 {7} 75996 90 865 - 20 865

Stocks 4974 - 4974 5499 - 5499

Charges payées d’avance (note 26} 26 227 - 26227 301i2 - 30112

Portion couranie des actifs financiers

reliés aux rentes viageéres 1384 - 1384 1249 - 1249

Total des actifs courants 205 207 7N 205 200 223 103 - 223103
Participations et préis dans des entreprises

comptabitisées selon la méthode

de la mise en équivalence 98069 - 98 069 83322 - 83 322
Immobilisations corporelles (ete 26) 2) 751 031 40 766) 710 265 734 657 (37 774} 696 883
tmmobilisations incorporelles 104 372 - 104 372 93031 - 93031
Actifs financiers reliés aux rentes viagdres 51 485 - 51 485 48 215 - 48 215
Actifs au titre das prestations constituées ¢) 6 462 (6 462) - 3461 (3 461} -
Total des actifs non courants 1011419 {47 228) 964 191 962 686 (41 235) 921 451
Total des aclifs 1216626 {47 235) 1169391 1185789 (41 235) 1 144 554
Passifs

Emprunts bancaires 472 219 - 472219 365 730 - 365730

Dividendes & payer 21813 - 21813 171 597 - 171 597

Charges & payer et frais courus ayc)d) 236 195 {66 584) 169611 237 426 (64 588} 172 838

Portion courame des rentes viagéres & payer 1384 - 1384 1249 - 1248

Provisions d} - 64 093 64 093 - 62 456 62 456

Produits différés d) 23112 2234 25 346 18217 2132 20 349

Portion couranie de !a detie a long terme - - - 75000 - 75000
Total des passifs courants 754 723 {257} 754 466 869 219 - 869 219
Passif au titre des prestations constituées c) 8687 (8687} - 8878 (8 878) -
Dette 4 fong terme b) 267 254 (405) 266 849 125000 {566) 124 444
Régimes de relraite et autres avantages

a fang terme c) - 6 197 6 197 - 9364 g 364
Rentes viagéres a payer 51 485 - 51 485 48 215 - 48215
Total des passifs non courants 327 426 (2 895) 324 531 182 093 (70} 182023
Total des passifs 1082 149 (3152) 1078997 1051312 (70) 1051242
Capitaux propres

Capitai-actions 170 - 170 170 - 170

Résultats non distribués a) b) ¢} 134 307 (44 083) Q0224 134 307 (41 165) G3 142
Total des capitaux propres 134 477 (44 083) 90 394 134 477 (41 165) 93 312
Total des passifs et des capitaux propres 1216 626 (47 235) 1169391 1185789 (41 235) 1144 554
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NOTE 27

TRANSITION AUX IFRS (suwite)

Rapprochement du résultat global pour 'exercice clos le 31 mars 2011

{en milliers de dolfars canadicns} incidence
Note PCGR canadiens defa IFRS
{ransition
Produits g} 3674862 (34 621) 3640 341
Cofit des ventes d} 1373002 {34 521) 1338481
Bénéfice brut 2 301 860 - 2 301 860
Charges
Charges d’opération d} 715782 {715 782} -
Avantages du personnel ¢} d} - 414 671 414 671
Dotation aux amortissements a) 122 302 2992 125 294
Paiements spéciaux d} 29760 (7 138) 22622
Taxe sur les produits et services a) 35024 (45} 34979
Taxe de vente du Québec a} 56799 (80} 56 719
Autres charges a)d) - 301 011 301 011
959 667 (4 371) 955 296
Résuitats des activités opérationnelles 1342193 4371 1 346 564
Produits financiers (5927} - (5927}
Chatges financiares b} 10179 151 10 330
Charges financiéres nettes 4 252 151 4 403
Quote-part du résultat dans des entreprises comptabilisées
selon la méthode de la mise en éguivalence d) - 7138 7138
Résultat net et résuitat global 1337 941 {2 918} 1335023

Noles relatives au rapprochement du résultat global et des capitaux propres

a) Immobilisations corporelles

Col é

Loto-Québec a décidé de se prévaloir de Pexemption, prévue 4 FFRS 1, relative 3 Putilisation de la juste valeur en tant que colit présumé et de l'appliquer
a deux immeubles et 3 un terrain. Le colt présumé de ces éléments & la date de fransition est de 31,3 M$ et a &té établi par un évalualeur indépendant

selon le modale du colt. Au 1¢ avril 2010, la vateur des immobilisations corporelles et des capitaux propres a giminué de 43,4 M$.

Comotabilisation par composante
Conformément aux normes IFRS, Loto-Québec a amortt séparément les composantes importantes des immobitisations corporelles, notamment
aux immeubles, 3 'aménagement des stationnements et & 'aménagement intérieur et extériaur. A cet effet, ce référentiel fournit des indications sur

I'évaluation du cofit et le remplacement ¢'une composanie ainsi que son niveau requis de comptabitisation. La valeur des immabilisations et des
capitaux propres a augmenté de 5,6 M$ au 1% avril 2010 et de 2,7 M$ au 31 mars 2011,
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NOTE 27

TRANSITION AUX IFRS (suile)

Vincidence de ces changements se résurme comme suit pour les exercices clos fe :

{en milliers de dotlars canadiens)

Etat consolidé du résultat global

31 mars 2011

Dotation aux amortissements 2992
Taxe sur les praduits et services (45)
Taxe de venie du Québec (80}
Autres charges (125}
Diminution du résuitat global 2742
Etat consolidé de fa situation financitre 31 mars 2011 1 aviit 2010
Immobilisations corporelles
Colit
fmmeubles {51 631) {61 B31)
Aménagemant des statiennements (14 598) (14 5398)
Aménagement intérieur et extérieur 22821 22821
(43 408) (43 408)
Amortisserment cumulé
Immaubles (56915) (5479}
Aménagement des staticnnements (29 441) {29 708}
Aménagement intérieur et extérieur 32331 29 308
Améliorations locatives 383 245
{2 642) {5 634}
Immobilisations corporelies nettes (40 766) {37 774)
Charges a payer ¢t frais courus 250 -
Créances clients et autres débiteurs {7} -
Diminution des résultats non distribués {40 523} {37 774)
) Colts de transaction reliés 2 la dette a long terme
Conformément aux normes RS, les colits de kransaction lors d'emprunt 3 long terme sont capitatisés et amortis sur la durée de fa detle.
Lincidence de ce changement se résume cormme suit :
(err milliers de doflars canadiens}
Etat consolidé du résuitat global 31 mars 2011
Charges financiéres (1513
Diminution du résuliat giobal (151}
Etat consclidé de la situation financiére 31 mars 2011 1¢ avrii 2010
Dette a fong terme 405 566
Augmentation des résultats non distribués 405 556
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NOTE 27

TRARSITION AUX IFRS (suife)
c} Régimes de retraite et autres avantages 3 long terme

Régimes de retrajte

Confermément au choix d'appliquar l'exernption prévue & I'IFRS 1, Loto-Québec a reclassé 'ensemble des écarts actuariels cumulés de tous
les régimes 2 prestations définies en vigueur au 1% avril 2010, qui totalise 2,8 M$, dans les résuliats non distribués  celte méme dale.

Ces ajustements entrainent une augmentation du passif au titre des prestations définies et une diminution des capitaux propres de 2,8 M$

au 1= avril 2010 et de 2,8 M3$ au 31 mars 2011 ainsi qu'une diminution de 0,02 M$ des colts au fitre des prestations définfes pour Pexercice clos
te 31 mars 2011.

Autres avantages a long lerme

Una nouvelle obligation implicite a € compiabilisée 3 I'égard des jubilés.

Cel ajustement entraine une augmentation du passif au titre des avantages du personne! et une diminution des résultats non distribués de 1,1 M$
aur 17 avrit 2010 et de 1,2 M$ au 31 mars 2011, ainsi qu'une augmentation de 0,05 M$ des colts au titre des avantages du personnef pour 'exercice

clos fe 31 mars 2011.

Vincidence de ce changement se résume comme suit :

{en milliers de dollars canadiens}

Etat consolidé du résultat globat 31 mars 2011
Avantages du personnel {25)
Diminution du résultat globat {25)
Etat consolidé de la situation financidre 31 mars 2011 1¥ avril 2010
Régimes de retraite et aulres avantages a long terme (3972) {3947}
Diminution des résultats non distribués {3872} {3 947)

De plus, afin de rencontrer les exigences IFRS, les aclifs au titre de prestations constituées et le passif au titre de presiations constituées ont &té
raciassés sous fa rubrigue Régimes de relraite et autres avantages a fong terme.
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NOTE 27

TRANSITION AUX IFRS (swite)

d) Reclassement IFRS

Provisions

Afin de rencontrer les exigencas IFRS, les provisions ont été reclassées des charges & payer et frals courus puisque sous les IFRS, ces éiéments doivant
8lre présentés sous une ligne distincte & 1état de la situation financiére.

roduits différ

Afin de rencontrer fes exigences IFRS, les produits différés ont été reclassés des charges 3 payer et frais courus. Sous fes IFRS, ces élémenis doivent
étre présentés sous une ligne séparée & I'état de Ia situation financiére.

Programmes de gratuités aux clients convertibles en argent

Afin de rencontrer les exigences IFRS, les programmes de gratuités aux clients converlibles en argent pour un montant de 34,5 M$ ont 16 reclassés
des colits des ventes puisaue sous les IFRS, ces éléments doivent &tre présentés au net des produits, car le mentant de revenu 8 camptabiliser doeit
correspondre 3 fa considération regue du client diminué de la juste valeur du passif financier & &tre complabilisé lorsque les points sont gagnés

par e client.

Charges d'opération

Afin de rencontrer tes exigences IFRS, selon 1AS 1, Présentation des é8lats financiers, une analyse das charges, par natuse ou par fonction,

doit étre présentée au compte des états du résuliat global. La Société a choisi de présenter Panalyse des charges par nature. Les charges d'opération
ont donc été reclassées au poste Avantages du persennel et au poste Autres charges. Par ailleurs, selon les PCGR canadiens, rien n'obligeait 3 ce que
les chargas soient classées par nature ou par fonction.

(en milliers de dollars canadiens)

Etat consolidé du résultat global 31 mars 2011
Charges d'opération (715782}
Avantages du personnel 414 646
Autres charges 301 136

Quote-part du résultat dans des entreprises comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence

Afin de rencontrer les exigences IFRS, [a quote-part du résuliat dans des entreprises compiabilisées selon fa méthode de [a mise en équivalence
a é1é reclassée des palements spéciaux puisque sous les IFRS, cette rubrigue doit 8ire présentée sous une ligne distincte aux élats consolidés
du résultat global.

¢}  Tableau des flux de trésorerie

Le tableau consolidé des flux de trésorerie &tabli selon les IFRS ne présenie aucune différence significative par rapport & celui établi sefon
les PCGR canadiens.
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