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CHAPITRE 67

Loi modifiant la Loi des valeurs
mobiliéres

[Sanctionnée le 6 juille! 1973]

SA MAJESTE, de I'avis et du consente-
ment de I’Assemblée nationale du Québec,
décréte ce qui suit:

8.R., ¢ 1. L'article 1 de la Loi des valeurs

if:é“- L, mobiliéres (Statuts refondus, 1964, chapi-

) tre 274), modifié par I'article 1 du chapi-

én;,i 77 des lois de 1971, est de nouveau mo-
ifié:

a) en remplacant, dans les premiére,
deuxiéme et troisiéme lignes du paragra-
phe 6°, les mots: « , y compris un membre
dela commission, chargé par celle-ci » par
ce qui suit: « chargé par la commission »;

b) en remplacant les paragraphes 7° a A
9° par les suivants:

« 7° « officier »: le président ou un vice-
président du conseil d’administration, le
président, un vice-président, le secrétaire,
le secrétaire adjoint, le trésorier, le tréso-
rier adjoint ou le directeur général d'une
compagnie, société ou association ou une
autre personne désignée sous le titre
d’officier en vertu des réglements ou statuts
de la compagnie, société ou association;

« 8% « personne »: un individu, une so-
ciété ou une association d'individus non
constitués en corporation;

« direc- « 9° « directeur général »: le directeur
teur géné- général de la commission nommé en vertu
' de I'article 8; »;

¢) en ajoul:ant, aprés le paragraphe 14°,
les suivants:

« 15° « secrétaire »: le secrétaire de la
commission nommé en vertu de 'article 8;

© offi-
ClET ¥;

# person-
ne ¥;

it secré-
taire »;

CHAPTER 67

An Act to amend the
Securities Act

[Assented to 6th July 197 3]

HER MAJESTY, with the advice and
consent of the National Assembly of
Québec, enacts as follows:

1. Section 1 of the Securities Act (Re-RS., c.
vised Statutes, 1964, chapter 274), amen-Z27% & 1.
ded by section 1 of chapter 77 of the stat-
utes of 1971, is again amended:

(a) by replacm% the first and second
lines of paragraph 6 by the following:
“(6) “investigator': any person’’;

{bg by replacing paragraphs 7 to 9 by
the o]luwmg

“(7) “officer’”: the chairman or any*
vice-chairman of the board of directors,
the president, any vice-president, the sec-
retary, the assistant secretary, the treas-
urer, the assistant treasurer or the general
manager of a company, partnership or
association, or any other person designated
an officer under the by-laws or statutes of
the company, partnership or association;

“(8) “person’: an individual, partner-‘person”;
ship or association of individuals not con-
stituted as a corporation;

“(9) “Director”: the Director of the“Direc-
Commission appointed under section 8;”;%r"i

‘officer”;

(¢) by adding after paragraph 14 the
following:

“(15) “‘secretary”: the secretary to the “secre-
Commission appointed under section 8; %'
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« 16° « personne ou compagnie inscri-
te »: une personne ou une compagnie qui
est enregistrée ou qui est tenue de I'étre
en vertu de la présente loi;

¢ 17° « officier supérieur »:

1. le président ou un vice-président du
conseil d’'administration, le président, un
vice-président, le secrétaire, le trésorier ou
le directeur général d’'une compagnie, so-
ciété ou association ou une autre personne
qui exerce pour la compagnie, société ou
association des fonctions semblables #
celles qu'exerce normalement une per-
sonne occupant un tel poste, et

il. chacun des cing employés les mieux
rémunérés d'une compagnie, société ou
assoclation, y compris une personne men-
tionnée au sous-paragraphe 1;

« 18° «action comportant le droit de
vote »: une action & I'égard de laquelle le
droit de voter peut étre exercé, soit que
ce droit soit absolu, soit qu’il soit rattaché
a l'existence d’'une condition qui est ac-
complie;

« 19° « décision »: en plus de son sens
ordinaire, une directive, un ordre ou une
ordonnance. »

2. Ladite loi est modifiée en insérant,
aprés 'article 1, le suivant:

« 1a. 1. Une compagnie est réputée
étre affiliée 3 une autre lorsque l'une est la
filiale de l'autre, lorsque l'une et l'autre
sont des filiales de la méme compagnie ou
lorsque chacune d'elles est contrdlée par la
méme personne ou compagnie,

2. Une compagnie est réputée &tre con-
trélée par une autre personne ou com-
pagnie ou par plusieurs compagnies lors-
que:

a) ses actions comportant le droit de
vote & I'élection des administrateurs sont
détenues dans une proportion de plus de
cinquante pour cent au nom ou au profit de
cette autre personne ou compagnié ou au
nom ou au profit de ces autres compagnies,
autrement qu'd titre de garantie seule-
ment; et

b) les votes que comportent ces actions
sont suffisants, lorsqu’on y a recours, pour
élire une majorité des administrateurs.
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“(16) ‘‘registered person or company’’: ;r:e!d'ls-

a person or company registered or required jezeon or
to be registered under this act; com-
pany §

“genior
officer”;

“(17) “‘senior officer”:

i. the chairman or any vice-chairman
of the board of directors, the president,
any vice-president, the secretary, the
treasurer or the general manager of a
company, partnership or association or
any other individual who performs func-
tions for the company, partnership or
association similar to those normally per-
formed by an individual occupying any
such office, and

ii. each of the five highest paid em-
ployees of a company, partnership or
association, including any individual re-
ferred to in subparagraph i;

“(18) “voting share": any share carry- “voting
ing voting rights under all circumstances share";
or by reason of the occurrence of any
condition that has been fulfilled;

“(19) “decision”: in addition to its'deci-
usual meaning, a directive, order or rul-*""
ing.

2. The said act is amended by inserting R.8., ¢.
after section 1 the following: e

“Xa. (1) A company is deemed to be Amliated
affiliated with another company if one of company.
them is the subsidiary of the other or if
both are subsidiaries of the same com-
pany or if each of them is controlled by
the same person or company.

{2) A company is deemed to be con-Caontrol-
trolled by another person of company or pany.
by two or more companies if:

(@) voting shares of the first-mentioned
company carrying more than fifty per cent
of the votes for the election of directors
are held, otherwise than by way of security
only, by or for the benefit of such other
person or company or by or for the benefit
of such other companies; and

() the votes carried by such shares
are sufficient, if exercised, to elect a ma-
jority of the directors of the first-men-
tioned company.
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3. Une compagnie est réputée &tre une
filiale d"une compagnie:

a) lorsqu’elle est contrdlée par:

1. cette autre compagnie, ou

1. cette autre compagnie et une ou
plusieurs compagnies dont chacune est
contrélée cette autre compagnie, ou

iii. plusieurs compagnies dont chacune
est controlée par cette autre compagnie; ou

b) lorsqu’elle est une filiale d'une com-
pagnje qui est la filiale de cette autre com-
pagnie,

4, Une compagnie est réputée étre la
com ie de gestion ou la compagnie
mére d'une autre compagnie lorsque cette
derniére en est une filiale,

5. Une personne est réputée étre le véri-
table propriétaire des valeurs mobiliéres
dont une cnmpa%ﬁe gu’elle contréle ou
une compagnie affiliée a cette compagnie
qu'elle contrdle est le véritable proprié-
taire.

6. Une compagnie est réputée étre le
véritable propriétaire des valeurs mobi-
litres dont ses compagnies affiliées sont
les véritables propriétaires, »

3. L'article 2 de ladite loi, remplacé
ar I'article 2 du chapitre 77 des lois de
1971, est modifié en remplagant les deux-
iéme et troisiéme alinéas par les suivants:

« Cet organisme se compose d’'au plus
sept commissaires dont un président et
deux vice-présidents, nommés par le lieu-
tenant-gouverneur en conseil, qui fixe leur
rémunération.

Le président et les deux vice-présidents
sont nommeés pour une période déterminée
gui ne peut excéder dix ans. Une fois déter-
minés, la durée de leur mandat et le
montant de leur rémunération ne peuvent
étre réduits, Cependant le lieutenant-gou-
verneur en conseil peut démettre I'un de
ces commissaires avant I'expiration de son
mandat sur rapport de la Cour d’appel
aprés enquéte sur requéte du ministre.

Les quatres autres commissaires sont
nommeés pour une période déterminée qui
ne peut excéder trois ans. Ils exercent leurs
fonctions durant bon plaisir.

A I'expiration de leur mandat, les com-
missaires demeurent en fonction jusqu’a
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(3) A company is deemed to be a sub- Subsidi-
sidiary of another company if: ol S

(@) it is controlled by,

i. that other, or

ii. that other and one or more compa-
nies each of which is controlled by that
other, or

iii. two or more companies each of
which is controlled by that other; or

{(b) it is a subsidiary of a company
that is that other's subsidiary.

{4) A company is deemed to be an- Holding
other’s holding company or parent com- of parent
pany if that other is its subsidiary. pany.

(5) A person is deemed to own bene- Beneficial
ficially securities beneficially owned by g% er
a company controlled by him or by an securities.
affiliate of such company.

(6) A company is deemed to own bene- 1dem.
ficially securities beneficially owned by its
affiliates.”

3. Section 2 of the said act, replaced R.8., c.
by section 2 of chapter 77 of the statutes 7% = %
of 1971, is amended by replacing the
second and third paragraphs by the fol-
lowing:

“Such body is composed of not more Composi-
than seven commissioners including a“™™
chairman and two vice-chairmen, ap-
pointed by the Lieutenant-Governor in
Council, who shall fix their remuneration.

The chairman ?tlid fthe tng v’g:e-cim{i:i in“:mﬂue:n
men are appoint or a fixed peri Hoksrina
which shall not exceed ten years. Dnca“hmme '
their terms of office and the amounts of
their remuneration are fixed, they cannot
be reduced. However, the Lieutenant-
Governor in Council may dismiss any
commissioner from office before the expiry
of his term on a report by the Court of
Appeal after an inquiry upon a request
from the Minister.

The four other commissioners are ap- Other
pointed for a fixed period which shall not £
exceed three years. They shall hold office
during pleasure.

On the expiry of their terms of office, Continu-

ance in

the commissioners remain in office until ogice.
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ce qu'ils aient été nommés de nouveau ou
remplacés. »

4. L’article 7 de ladite loi est remplacé
par les sulvants:

« 7. Le président et les vice-présidents
doivent s’occuper exclusivement du travail
de la commission et des devoirs de leur
office. o

Tout commissaire peut exercer les pou-
voirs et doit remplir les devoirs dévolus ou
incombant 4 la commission en vertu de
la présente loi ou des réglements, dans la
mesure ol la commission les lui délégue,
sauf ceux mentionnés aux articles 10, 10g
et 36 & 46.

Une décision rendue par suite d’une
délégation effectuée en vertu de l'alinéa
précédent peut &tre révisée par la com-
mission en vertu de l'article 10 ou 10,
suivant le cas, comme si le directeur géné-
ral en €tait l'auteur; la personne qui a
rendu la décision ne doit toutefois pas
participer 2 la révision.

¢« 7a. La Commission peut nommer
tout expert pour I'aider de la fagon qu’elle

juge opportune.

%,a Bnpgnnission peut confier un contrat,
un prospectus, un état financier, un rap-
port ou un autre document a un tel expert;
elle a les pouvoirs visés aux articles 37 et
38 pour assigner des témoins et les con-
traindre & comparaitre devant l'expert et
pour les obliger & déposer des documents,
des registres et autres objets, et ces articles
s'appliquent mufalis mutandis. »

3. L'article 8 de ladite loi, remplacé
par l'article 5 du chapitre 77 des lois de
1971, est de nouveau remplacé par le
sulvant:

« 8, Le directeur général, les direc-
teurs adjoints, le secrétaire ainsi que les
autres officiers et employés de la commis-
sion sont nommeés et rémunérés conformé-
ment & la Loi de la fonction publique
(1965, 1= session, chapitre 14). »

6. L’article 9 de ladite loi, remplacé
par l'article 6 du chapitre 77 des lois de
1971, est de nouveau remplacé par les
sulvants:

Valeurs mobiliéres — Securities
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reappointed or replaced.”

4. Section 7 of the said act is replaced RS8., e.
by the following: s g
“%. The chairman and the vice-chair- Full-time
men shall devote their full time to the 9"t
work of the Commission and their duties
of office.

Any commissioner may exercise the Delega-
powers and shall perform the duties vested {o® o
in or imposed upon the Commission by sion
this act or the regulations and delegated powers,
to him by the Commission, except those ***
referred to in sections 10, 10z and 36
to 46.

Every decision rendered pursuant to a Review.
delegation under the preceding paragraph
is subject to review by the Commission
under section 10 or 10a, as the case may
be, in the same manner as if it had been
made by the Director, and the person
who made the decision shall not sit in
review.

“7a. The Commission may appoint Experts.
experts to asesist it in such manner as it
ma_ly consider expedient. )

he Commission may submit a con-submis-

tract, prospectus, financial statement, re-sion of
port or other document to such an expert; ments to
it has the powers contemplated in sections experts.
37 and 38 to summon and enforce the
attendance of witnesses before the expert
and to compel them to file documents,
records and other objects, and these sec-
tions apply mulalis mutandis.”

5. Section 8 of the said act, replaced rs., e.
by section 5 of cha;lmter 77 of the statutes 274, s &
of 1971, is again replaced by the following: """

“8. The Director, the Deputy Direc- Appoint-
tors, the secretary and the other officers Bent of
and employees of the Commission shallet..
be appointed and remunerated in accor-
dance with the Civil Service Act (1965,

1st session, chapter 14)."”

6. Section 9 of the said act, replaced RS, .
(!:gr section 6 of chapter 77 of the statutes f:;l-a;g'
1971, is again replaced by the following: ’
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Devoirs « ®. Le directeur général ou son ad-
du diree-

teur géne-joint exerce les pouvoirs et remplit les
ral. devoirs qui lui sont dévolus ou qui lul
incombent en vertu de la présente loi ou
des réglements; il peut exercer les pou-
voirs et doit remplir les devoirs dévolus
ou incombant i la commission en vertu
de la présente loi ou des réglements, dans
la mesure ou celle-ci les lul délégue, sauf
g%u; 4ré1entionnés aux articles 10, 10a et

Réference ¢ 9a. Le directeur général peut, a l'oc-
A la com- casion de toute affaire qui lui est soumise,
" en référer a la commission. »

8.R., e % . L’article 10 de ladite loi, remplacé
274110 par Tarticle 7 du chapitre 77 des lois de
" 1971, est de nouveau remplacé par les

suivants:
Révision  « 10. La commission peut, de sa pro-
E% déci-  pre initiative et pour cause, réviser toute
1o décision rendue par elle ou par le directeur
général; elle peut aussi exercer, par évoca-
tion ou autrement, tout pouvoir conféré
par la présente loi au directeur général.
Regles La commission détermine les régles
fifng“dl' applicables aux auditions qu’elle tient ou
" que tient le directeur général.
Avispour ¢ 10a. Toute personne ou compagnie
audifion  directement affectée par une décision du

directeur général peut, dans les 30 jours
de la date a laguelle elle a été avisée par
écrit de cette décision, demander, par un
avis écrit, une audition &4 la commission
en révision ou révocation de cette décision.

gion.

Enregis- « 10b. Toute personne ou compagnie
frement .qui est entendue par la commission peut
requérir que les témoignages rendus 4 I'au-
dition soient enregistrés conformément au

Code de procédure civile.

Les frais de l'enregistrement de ces
témoignages incombent a cette personne
ou compagnie, v compris ceux de deux
copies de la transcription pour la commis-
sion. »

ETREES.

Frais,

8.R. c. 8, L’article 12 de ladite loi, modifié

fgjéa- 12, ?ar I'article 9 du chapitre 77 des lois de

: 971, est de nouveau modifié en ajoutant
'alinéa suivant:

Valeurs mobiliéres — Securtlies
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9, The Director or any Deputy Di-Func-
rector shall exercise the powers and per- pireotor.
form the duties vested in or imposed upon
him by this act or the regulations, and
he may exercise the powers and shall
perform the duties vested in or imposed
upon the Commission by this act or the
regulations and delegated to him by the
Commission, except those mentioned in
sections 10, 10g and 36 to 46.

“®a. The Director may refer any mat- Referring
ter submitted to him to the Commission.” matters.

7. Section 10 of the said act, replaced RS, c.
by section 7 of chapter 77 of the statutes fz:fni;,é_"'
of 1971, is again replaced by the following:

“1 0. The Commission may, of its own Review of
motion and for cause, review any decision decisions.
that it or the Director has made; it may
also exercise, by evocation or otherwise,
any power vested in the Director by this
act.

The Commission shall determine the Rules for
rules applicable to hearings before the heatings.
Commission or the Director.

“10g. Any person or company directly Notice for
affected by a decision of the Director hearine to
may, within 30 days of receiving writtenete. -
notice of the decision, request by notice
in writing a hearing before the Commission
to revise or revoke the decision.

“10b. Any person or company appear- Record-
ing before the Commission may require ;",:gn“;m'
that the testimony given at the hearing :
be recorded in accordance with the Code
of Civil Procedure.

The cost. of recording such testimony, Cost.
including that of two copies of the tran-
script for the Commission, is charged to
such person or company.”

8. Section 12 of the said act, amended R 8., c.
gg( section 9 of chapter 77 of the statutes 274 s. 12,

1971, is again amended by adding the
following paragraph:
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Immu-

Lo ¢ Il en est de méme de toute personne

nommeée par la commission pour faire une
enquéte ou un examen. »

8.R., c.
74, a. 13,
mod,

9. L’article 13 de ladite loi, remplacé
par 'article 10 du chapitre 77 des lois de
1971, est modifié:

a) en remglagant la troisidme ligne du
premier alinéa et les onze suivantes par
ce qui suit: « la commission peut, si les
témoignages ont été enregistrés et s'il ne
s'agit pas d'un cas visé aux deux derniers
alinéas de l'article 50 »;

b) en remplacant, cians la cinguiéme
ligne du deuxiéme alinéa, le mot « dix »
par le mot « quatre »;

¢) en remplacant la douziéme ligne du
deuxiéme alinéa et les quatre lignes sui-
vantes par ce gui suit: « supéneure sont
remplis par le secrétaire. La commission
peut nommer un procureur pour faire les
représentations qu'elle juge a propos lors
de tout appel en vertu du présent article. »;

d) eninsérant, aprés le deuxiéme alinéa,
les suivants:

« Aux fins d'un appel, le secrétaire doit
transmettre au greffier de la Cour provin-
ciale copie de la décision attaquée, des
dépositions des témoins, des pieces, des
memoires et autres documentis pertinents
et, s'il y a lieu, de la décision que la com-
mission a révisée ou révoquée.

Copies de
déeigion,
ete., au
gref&er.

Décision  Les trois juges de la Cour provinciale
en appel, ﬁ odi ﬁ
peuvent confirmer, modifier ou révoquer
la décision de la , commission et rendre la
décision qui aurait d étre rendue en
premier lieu. »;
e) en ajoutant, aprés le dernier alinéa,
le suivant:

‘Ii'{nzrlg\:elle « Malgré ce jugement, la commission
e la com. beut rendre par la suite une nouvelle
mission, décision basée sur des renseignements ou

faits nouveaux, auquel cas cette derniére

est également sujette au présent article. »
8.R., c. 10, L'article 13a de ladite loi, &dicté
fﬁ:_ iod. Dar l'article 10 du chapitre 77 des lois de

1971, est medifié en insérant, dans la
sixieme ligne du premier alinéa, aprés le
mot « commission », ce qui suit: «, contre
une personne nommée par elle pour faire
une enquéte ou un examen ».

Valewrs mobiliéres — Securilies
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“The same applies to any person ap- Iﬂtlm“'
pointed by the Commission to make an™"
investigation or examination.”

9. Section 13 of the said act, replacedQR?z 2oa
by section 10 of chapter 77 of the statutes 27 * 1%
of 1971, is amended:

(a) by replacing the third line and the
following ten lines of the first paragraph
by the following: “may, if the testimony
has been recorded and the case is not one
contemplated by the last two paragraphs
of section 50, appeal from the';

{b) by replacing the word “ten” in the
fifth line of the second paragraph by the
word “four”;

(c) by replacing the last four lines of

the second paragraph by the following:
“the secretary. The Commission may
appoint an attorney to make such repre-
sentations as it sees fit upon any appeal
under this section.”;

(d) by inserting after the second para-
graph the following:

“For the purposes of an ap eCom of
secretary shall send to the clerk o the Pro- Ef:”’{‘;“'
vincial Court a copy of the decision ﬂp-clerh:
pealed from, the depositions of the wit-
nesses, the exhibits, briefs and other per-
tinent documents and, where applicable,
the decision reviewed or revoked by the
Commission.

The three judges of the Provincial Decision
Court may confirm, amend or quash the!®#ppeal.
decision of the Commission and render the
decision that should have been rendered
in first instance.”;

(¢) by adding after the last paragraph
the following:

“Notwithstanding such judgment, the Further
Commission may thereafter render a fur- d“}:‘j‘}f;_
ther decision upon new facts or mforma-mmm
tion, which decision shall also be subject

to this section.”

1 0. Section 13a of the said act, enacted R.8., c.
by section 10 of chapter 77 of the statutes {73 =
of 1971, is amended by inserting in the
sixth line of the first paragraph, after the
word “Commission” _the following: *“,
against a person appointed by it to con-
duct an investigation or examination”.
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&R, ¢ 1 1. Ladite loi est modifiée en insérant, 11. The said act is amended by in-R.S., e.
f;‘é: a;. apres l'article 13c, le suivant: serting the following after section 13¢: 1§£ &
added,
Fonetions « 13d. Le secrétaire signe, lorsque la  “18d. The secretary shall sign, when Duties of

du seeré- commission 'y autorise, ou authentique,
taire.  suivant le cas, tout document émanant
de la commission, recoit signification des
documents a elle destinés et exerce les
autres fonctions qui lui sont dévolues par
la loi, les réglements ou la commission. »

12, L'article 20 de ladite loi, modifié
ar l'article 12 du chapitre 77 des lois de
971, est de nouveau modifié:

a) en remplagant, dans les deuxiéme et
troisiéme lignes du paragraphe ?, les mots
« actions du capital-actions d’ » par les
mots « valeurs mobiliéres émises par »;

b) en remplacant, dans les quatriéme
et cinquiéme lignes du troisidme alinéa,
les mots « actions de son capital » par les
mots « une de ses valeurs mobiliéres »;

¢) en remplacant, dans les dix-neuviéme
et vingtiéme lignes du quatridme alinéa,
les mots « qu'elle ne s'y objecte pas ou
qu’elle » par les mots « que, sous réserve
des conditions qu'elle impose, elle ne s'y
objecte pas ou, »; et ) ]

d) en remplacant, dans les diz-huitiéme
et dix-neuviéme lignes du cinguiéme ali-
néa, les mots « qu'elle ne s'y objecte pas
ou qu'elle» par les mots « que, sous
réserve des conditions qu'elle impose, elle
ne 'y objecte pas ou, ».

S8R, e
274, a. 20,
mod,

Id.a. 24, 183. L'article 24 de ladite loi, rem-

remp. P]acé par l'article 13 du chapitre 77 des
ois de 1971, est de nouveau remplacé par
les suivants:

Enregis-

it 24. L'octroi des enregistrements et
trements.

de leur renouvellement reléve de la discré-
tion du directeur général.

t 24a. Le directeur général doit, cha-
gue fois qu'il refuse d’octroyer un enregis-
trement ou un renouvellement d'enregis-
irement A une personne ou compagnie, lui
donner l'occasion de se faire entendre,

Audition
de per-
EONNes,
ete.

Condi- 1
i 24bH. Aucun enregistrement ne peut

obtenir  €tre accordé 3 un requérant qui ne remplit
enregis- pas les conditions requises par la présente
trement. Joj et par les réglements pour I'obtenir. »

authorized by the Commission, or, as the seeretary.
case may be, authenticate any document
emanating from the Commission, receive

service of documents intended for it and
exercise the other duties vested in him

by the act, the regulations or the Com-
mission,”

1 2. Section 20 of the said act, amen-RS,, .
ded by section 12 of chapter 77 of theZ7h s 20
statutes of 1971, is again amended: '

(all b?v replacing the words “‘capital
stock of” in the second line of subpara-
grqph { by the words ‘‘securities issued

Y

(b) by replacing the words “‘share of its
capital” in the fourth line of the third
paragraph by the words “any of its
securities™;

(¢) by replacing the words “that it does
not object thereto or that ”, in the seven-
teenth and eighteenth lines of the fourth
paragraph by the words “that, subject to
the conditions it imposes, it does not
object thereto or, ”; and _

(d) by replacing the words “‘that it does
not object thereto or that” in the sixteenth
and seventeenth lines of the fifth para-
graph by the words “that, subject to the
conditions it imposes, it does not object
thereto or, .

13. Section 24 of the said act, re-i1q, s 24,
placed by section 13 of chapter 77 of the replaced.
statutes of 1971, is again replaced by the
following:

“24, The granting or renewal of regis- Registra-
tration is at the discretion of the Director, ton-

“24q. The Director must, whenever Hearing
he refuses the granting or remewal of of person,
registration to a person or company, give
him or it the opportunity to be heard.

nted Qualified
applicant
for regis-
tration.

“24b. No registration may be
to an applicant not qualified therefor un-
der this act and the regulations.”
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&.R., ¢
274, a. 25,
remp.

14. L'article 25 de ladite loi, rem-
placé par l'article 14 du chapitre 77 des
lois de 1971, est de nouveau remplacé par
les suivants:

Durée de
l'enregis-
trement.
Enregis-
trement

« 25. 1. L'enregistrement ou son re-
nouvellement est annuel.

2. L'enregistrement ou son renouvelle-
s merj.;dpeut toutefois étre accordé pour une
moins  Période de moins d'un an si le directeur
dun an. général juge que l'intérét public le com-
mande ou pour des raisons de planifica-
tion administrative.

Honorai-  Les honoraires peuvent étre réduits pro-
s portionnellement.,
Suspen- ¢« 23a. La commission peut en tout

sion, ete. temps, aprés avoir donné 2 la personne ou
compagnie inscrite 'occasion de se faire
entendre, suspendre, annuler ou révoquer
un enregistrement.

Suspen-  « 28b. Lorsqu'elle est d'avis que la
o it tenue d'une audition causerait un retard
" préjudiciable & l'intérét public, la com-
mission peut suspendre l'enregistrement
sans entendre la personne ou compagnie
inscrite; elle doit, dans ce cas, aviser cette
personne ou compagnie de la suspension
et 'inviter A se faire entendre en révision

dans les quinze jours.

Avis « 28¢c. La commission peut, lorsqu’elle
&}}EL‘“E‘EE_ le juge opportun dans lintérét public,
" donner un avis public de tout refus ou de
toute suspension, annulation ou révoca-
tion d’enregistrement. »
g,-r{;--;-zﬁ 1 5. L'article 26 de ladite loi est modi-
mod, 1€ en remplacant, 4 la fin du premier
alinéa, les mots « la commission » par les
mots « le directeur général ».
4,928 16. Larticle 28 de ladite loi est modi-
' fié en retranchant, dans la sixiéme ligne,
les mots: « la loi ou ».
Id., a. 17. Ladite loi est modifiée en insérant,
282, 2l apres l'article 28, le suivant:
Rembour- « 28g, 51 une demande d’enregistre-
sﬁl’;ﬁg‘_ ment ou de renouvellement est retirée, le

directeur général peut recommander au
ministre des finances le remboursement

raires,
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14. Section 25 of the said act, replaced gi'f L
bgr section 14 of chapter 77 of the statutes repiaced,
of 1971, 1s again replaced by the following:

“25. (1) Registration or renewal of Annual
registration shall be done annually. registra-

tion,

(2) Registration or renewal of registra- Registra-
tion may however be granted for a period tion for
of less than one year if the Director con- gne year.
siders it necessary in the public interest

or for reasons of administrative planning.

The fees may be proportionately re- Fees.
duced.

“25a, The Commission may at any Suspen-
time, after having given to the registered sio ete.
Eerson or company an opportunity to be

eard, suspend, cancel or revoke a regis-
tration.

“25h6, Where the Commission con- Interim
siders that the holding of a hearing would suspen-
cause a delay contrary to public interest, **™
it may suspend the registration without
hearing the registered person or company;
in that case, it must notify such person or
company of the suspension and request
him or 1L to be present at a review to be
held within fifteen days.

“25¢. The Commission may, when it Public
considers it expedient in the public inter-ngtice of
est, give public notice of any refusal, ete. '
suspension, cancellation or revocation of

a registration.”

15. Section 26 of the said act is amen-RS. e
ded by replacing the word **Commission” ;" ™
at the end of the first paragraph by the

word “Director'.

16. Section 28 of the said act iagfﬂ-: 8. 28,
amended by striking out the words “by
law or” in the sixth line.

1'7. The said act is amended by insert- Id. s. 280,
ing the following after section 28: added.

“28g, When an application for a reg- Refund
istration or renewal is withdrawn, the®ffees.
Director may recommend to the Minister
of Finance that a refund be made to the
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Fonds
requis.

B.R., ¢c.
274, a, 30,
mod.

Interro-
gatolre
du requé-
rant,

8.R., c.
274, aa,
30a-30g,
aj.

Avia
donnés
Par un

courtier
au direc-

gé.néral

Id., par
conseiller
financier.
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au requérant des honoraires qu'il a versés,
en tout ou en partie.

Le ministre des finances fait ce rembour-
sement sur le fonds consolidé du revenu. »

o 18, L'article 30 de ladite loi est modi-

a) en remplacant dans la premiére
ligne, les mots « La commission » par les
mots « Le directeur général »;

b) en ajoutant I'alinéa suivant:

« Le directeur général peut aussi exiger
que le requérant ou la personne ou com-
pagnie inscrite ou un de ses employés,
associés, officiers, administrateurs, du-
ciaires, ou une personne remplissant pour
lui une fonction similaire, se soumette a un
interrogatoire sous serment devant la per-
sonne que désigne le directeur général. »

19. Ladite loi est modifiée en insérant,
aprés l'article 30, les suivants:

« 30q. Tout courtier enregistré doit
aviser le directeur général:

a) du changement d’adresse de chacune
de ses ]i:tlaces d’affaires et de chacun de ses
domiciles élus; _ ;

b) de toute mutation parmi ses officiers,
administrateurs, associés, actionnaires ou
personnes remplissant une fonction simi-
laire et du motif de toute démission, de
tout congédiement, de toute cessation
d'emploi et de tout départ d’'un associé;

¢) du début et de la cessation de 'em-
ploi de chaque vendeur et du motif de
toute cessation d’emploi;

d) de 'ouverture et de la fermeture de
chaque succursale et, dans le cas de l'ou-
verture d'une succursale, du nom et de
I'adresse du préposé qui en a la garde; et

¢) de tout changement de nom ou
d’adresse de tout préposé a la garde d'une
succursale,

«30h, Tout conseiller financier enre-
gistré doit aviser le directeur général:

@) du changement d’adresse de chacune
de ses places d’affaires et de chacun de ses
domiciles élus; .

b) de toute mutation parmi ses officiers,
administrateurs, associés, actionnaires ou
parmi les personnes remplissant une fonc-
tion similaire.
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applicant of all or part of the fees that he
has paid.

The Minister of Finance shall make such How
§&fu5151' out of the consolidated revenueP®id:
und.

18, Section 30 of the said act isRS.,e.
amended: T

(a) by replacing the word “Commis-
sion” in the first line by the word “Di-
rector”;

) by adding the following paragraph:

he Director may also require t tEramifnnr

the applicant or the registered person or homor
mmpan or one of its employees, part-
ners, o cers. d!rectors. trustees, or any
person performing a similar function be
examined under oath before the person
designated by the Director.”

8. 30,

19. The said act is amended by insert- R«‘i 3.

ing after section 30, the following: S

added.
“30aq. Every registered broker must Notwﬂ a

notify the Director of: hmm_
(@) any change of address of each of 1ts

places of business and elected domiciles;

(b) any change among its officers, di-
rectors, partners, shareholders or persons
orming a similar function and of the
reason for any resignation, dismissal, ter-
mination of employment or departure of
any partner;

(¢) the commencement and termination
of employment of every salesman and the
reason for any termination of employment;

(d) the opening and closing of any
branch office and, in the case of the open-
ing of a branch office, the name and
address of the person in charge of it; and

(¢) any change in the name or address
O;ﬁ the person in charge of any branch
office.

“30b. Every registered investmentId., by
counsel must notify the Director of: “‘gz

(a) any change of address of each of its counsel.
places of business or elected domiciles;

(b) any change among its officers, di-
rectors, partners, shareholders or among
the persons performing a similar function.
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ivin i « 30c. Tout vendeur enregistré doit “3@c¢. Every registered salesman shall '%t::ta
ber ven. aviser le directeur général notify the Director of : o s
deur enre- @) du changement d’adresse de chacune  (4) any change of address of each of man.
gistré.  de ges places d’affaires et de chacun de his places of business or elected domiciles;

ses domiciles élus;

b du début et de la cessation de son (h) the commencement and termination
emploi chez une personne ou compagnie of his employment with a registered per-
inscrite. sOn or company.

Délai « 30d. L’avis prévu aux articles 30g 3  “30d. The notice provided for in sec- Delay for
d'avis.  30c doit étre donné par écrit dans les cing tions 30a to 30c must be given in writing Potice.
ic—urs qui suivent I'événement qui y donne iwolt_hln five days of the event giving rise
ieu it.
Exception ‘“3@e. Tout émetteur de valeurs mobi-  “3@e. Every registered security issuer Notice to
Auxavis lidres enregistré doit satisfaire aux exi- shall comply with the requirements of director
parun  gences de l'article 30a; cependant, dans le section 30a; however, in the event of aify jssuer.
émetteur. cas d’une mutation parmi ses actionnaires, change among its shareholders the notice
'avis ne doit &tre donné que si le directeur shall only be given if the Director so
général le requiert, selon les modalités et eq;lures upon such terms and conditions
aux conditions qu'll détermine. e determines.

Exemp- « 30f. Le directeur général peut sous- “30f. The Director may exempt any Exemp-
:',‘,:'\‘,is traire toute personne ou compagnie aux PErson or company from the requlrements;‘gt':ci"’m
exigences des articles 30a & 30c, selon les of sections 30a to 30c, upon the terms and

modalités et aux conditions qu'il juge conditions he considers appropriate,

appropriées.
Infrac- « 30g. L’omission, sans excuse raison-  “30g. The omission, without a reason- ofence.
tion. nable, de se conformer a une disposition able excuse, to comply with one of the

des articles 30g a 30d constitue une infrac- provisions of sectmns 302 to 30d con-

tion. » stitutes an offence.”
B.R., ¢. 20. Les articles 31 a4 34 de ladite loi = 20. Sections 31 to 34 of the said act R85
4134y, sont abrogés. are repealed. ety

repealed.

Id., a. 36, 21, L’article 36 de ladite loi est modi- 21. Section 36 of the said act istd,s.3s,
med. fié en retranchant, dans la deuxiéme ligne amended by striking out the words *, in-3™

du deuxiéme alinéa, ce qui suit: «, y cluding a commissioner,” in the second

compris un commissaire, » hne of the second paragraph.
1d.,a. 41, 22, L'article 41 de ladite loi est modifié =~ 22. Section 41 of the said act isId.s. 41,
migd, en remplacant le paragraphe « par le amended by replacing paragraph ¢ by the ™

suivant: following:

« @) de fournir, dans le délai fixé, un  *“(4) to furnish, within the specified
renseignement ou document requis en time, any information or document re-
vertu de la présente loi ou des régle- quired under this act or the regulations;”.
ments; ».

1d.,a.83, 28, L’article 53 de ladite loi est modifié 23. Section 53 of the said act isId.,s. 83,
1 en ajoutant, aprés le dernier alinéa, le amended by adding the following after the *™

. suivant: last paragraph: -
S «L'article 284 s'applique mulalis mu- _“Section 284 applies to the withdrawal [rovision
plicable. fandis au retrait du prospectus. » of the prospectus, mutatis mutandis.”
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e 24, Ladite loi est modifiée en insérant, 24, The said act is amended by in- %;f.‘ o
S2a. ;. Aaprés l'article 82, le suivant: serting after section 82 the following: 82

added.
Examen  « 82¢. La commission ou une personne  “82g, The Commission or a, person Investiga-
de situa- designated by it for that purpose may, at tion of

e siua- qu’elle désigne a cette fin peut, en tout
cibre par temps, faire 'examen de la situation finan-
commis- ¢iére d'une personne ou compagnie inscrite
slon. ou dont les valeurs mobiliéres ont fait
l'objet d’une demande d'exemption 4 la
commission ou d'un prospectus, rapport,
état ou autre document ou piéce a elle
fourni ou transmis et préparer un bilan ou
tout autre état ou rapport jugé nécessaire.

La commission ou la personne désignée
a libre accés a tous les livres de comptes,
valeurs mobiliéres, argent en caisse, docu-
ments, comptes en banque, piéces justi-
ficatives, correspondance et dossiers de la
personne ou compagnie soumise 3 ['exa-
men, et nul ne doit retenir, détruire,
cacher ou refuser de fournir un renseigne-
ment ou autre objet qui est exigé aux fins
de 'examen.
Paiement  Les frais encourus pour I'examen sont
des frais. 3 ]a charge de la personne ou compagnie
soumise a l'examen, si la commission
I'ordonne et aux conditions qu'elle déter-
mine. »

Accls aux
livres de
comples,
ete.

S8R. e . L’arti i i i
S % o 23. L’article 83 de ladite loi, remplacé

r 'article 17 du chapitre 77 des lois de
ol ]1)371, est modifié:

a) en remplacant le paragraphe g par
le suivant:

« g) prescrire les honoraires qui peuvent
étre exigés 4 1'occasion de 'application de
la présente loi et des réglements; »;

b) en remplagant le paragraphe j par
le suivant:

« j) soustraire toute catégorie de valeurs
mobiligres ou toute catégorie de personnes
ou de compagnies & 'application des arti-
cles 95 a 161; »;

¢) en remplagant le paragraphe k par
les suivants:

« k) prescrire la forme et la teneur des
états financiers qui dcivent &tre déposés
auprés de la commission en vertu de la
présente loi;

« I) statuer sur les inscriptions 4 la cote
et le commerce des wvaleurs mobiliéres
ainsi que sur la forme et la teneur des
registres 'y rapportant;

] A A : . ial
any time, investigate the financial affairs EE:;}';'?,}.

of a person or company registered or whose Commis-
securities have been the subject of an®°™
application for exemption or of a pros-
pectus, report, statement or other docu-

ment or material furnished or transmitted

to or filed with the Commission, and pre-

pare a balance sheet or any other state-

ment or report considered necessary.

The Commission, or the designated Access to
person, shall have access to all books of books of
account, securities, money in hand, docu-ete.
ments, bank accounts, vouchers, corres-
pondence and records of the person or
company whose affairs are being investi-

ted, and no person may keep, destroy,

ide or refuse to produce any information
or other thing required for the purpose
of the investigation.

The expenses incurred for the investi- Payment
gation shall be paid by the person or com- ¢ e
pany whose affairs are being investigated, )
if so ordered by the Commission and on
the conditions it determines.”

2 5. Section 83 of the said act, replaced R.8., e.
by section 17 of chapter 77 of the statutes 7. = 8
of 1971, is amended: '

(a) by replacing subparagraph g by
the following:

“(g) prescribe the fees that may be
required in the application of this act and
the regulations;’;

(b) by replacing subparagraph j by the
following:

“(j) remove any class of securities or
any class of persons or companies from the
application of sections 95 to 161;”;

(c) by replacing subparagraph k by the
following:

“(k) prescribe the form and content of
the financial statements to be filed with
the Commission under this act;

“(I) regulate the quoting of stocks and
the trading of securities as well as the
form and content of the registers per-
taining to them;
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8.1, e.
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« m) établir des régles pour la trans-
mission, par une personne ou une com-
pagnie inscrite, de renseigneinents con-
cernant des valeurs mobiliéres ou leur
commerce;

«n) statuer sur le commerce des valeurs
mobiliéres effectué autrement que par
I'intermédiaire d’'une bourse reconnue par
la commission;

« o) statuer sur la tenue des livres de
comptes et des registres que doivent tenir
les émetteurs de valeurs mobiliéres, et sur
leur vérification;

« p) statuer sur les documents, certifi-
cats, rapports, états, contrats et renseigne-
ments qui doivent étre déposés, fournis ou
expédiés aux fins de la présente loi et des
réglements ainsi que sur leur forme, leur
teneur et les qualités que doivent posséder
les personnes qui les préparent;

«g) prescrire les formules qui doivent
étre employées aux fins de la présente loi
et des réglements;

« r) adopter toute autre dlsposltlon ju-
gée nécessaire et désirable pour 'applica-
tion de la présente loi. »

Valeurs mobiliéres — Securities

“(m) establish rules respecting the fur-
nishing, by a registered person or com-
pany, of information concerning securities
or trading in securities;

“(m) regulate trading in securities other-
wise than through a stock exchange recog-
nized by the Commission;

“(0) regulate the keeping and auditing
of the books of account and registers to
be kept by security issuers;

“(p) prescribe the documents, certifi-
cates, reports, statements, contracts and
information to be filed, furnished or sent
for the purposes of this act, as well as
their form and content and the qualifica-
tions of the persons preparing them;

““(g) prescribe the forms to be used for
the purposes of this act and the regula-
tions;

b r) make any other provision consid-
ered necessary or desirable for the applica-
tion of this act.”

1973

26. Sections 95 and 96 of the saldRS c
act are replaced by the following: 95 06

rep]:teed.

26. Les articles 95 et 96 de ladite loi

27%. 23, sont remplacés par ce qui suit:

a5, 96,
remp,

© DIVULGATHON DE RENSEIGNEMENTS FINANCIERS “FINANCIAL DISCLOSURE

Interpré-

! ¢« 5. Aux fins du présent article et
tation:

“95. For the purgoaes of this section Interpre-
des articles 96 4 112,

and sections 96 to tation:

# COrpo-
ration »;

® exercice
finan-
cier »;

a) le mot « corporation » désigne une
compagnie autre qu'une banque régie par
la Loi sur les banques (Statuts du Canada),

1. ayant émis des valeurs mobiliéres
ui, aprés le 1enmai 1955, ont fait ou font
l'objet d'une distribution dans le public
pour laquelle un prospectus a été ou est
déposé auprés de la commission et une
perm1ssmn écrite d'en faire la distribution

a été ou est accordée, ou

1i. dont des actions sont cotées 4 une
bourse de valeurs mobilieres au Québec,
reconnue par la commission;

b) I'expression « exercice financier » dé-
signe un exercice financier couvrant une
période de douze mois, sauf pour le pre-
mier exercice qui débute a la date de cons-
titution en corporation et qui peut couvrir
une période plus courte ou sauf si une
ordonnance en vertu de l'article 107 a été
émise & 'effet contraire;

(a) the word
company other than a bank to which the
Bank Act (Statutes of Canada) applies,

i. that has issued securities that, after
the 1st day of May 1955, have been or are
distributed in the course of a distribution
to the public in respect of which a prospec-
tus has been or is filed with the Commis-
sion and a written permission for the
distribution thereof granted, or

il. any of whose shares are quoted on
any stock exchange in the province of
Québec recogmzed by the Commlsslon

(b) the term “financial year"

months, except for the first financial year
that commenced on the date of i incorpora-
tion and may cover a shorter period or
except by an order made under section
107 permitting otherwise;

COTpOra-
CDrpotlﬂn means a I.DD"‘r

means a 'ﬁu:muu:.l
financial year covering a period of twelveYea'
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& virifica-
teur ».

Disposi-
tione ap-
plicables.

Dépat
annuel
d'états
financiers
compara-
tifs.

Dépot
a'btats
financiers
COMPAra-
tife se-
mestriels,

Examen
par véri-
ficateur,

Rapport
du vérifi-
cateur.
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¢) lemot « vérificateur » comprend, lors-
qu'll se rapporte & une corporation, le
vérificateur de celle-ci ainsi que tout autre
comptable indépendant ayant les qualifi-
cations nécessaires pour étre nommé i ce

poste.

« 96. L’article 95 ainsi que les articles
97 4 112 gappliquent mulatis mutandis a
toute personne.

« 9%. Toute corporation doit déposer
chaque année auprés de la commission,
dans les cent soixante-dix jours qui suivent
la fin de son dernier exercice financier
complété, des états financiers comparatifs
dressés conformément aux réglements et
couvrant séparément:

a@) la période qui commence 2 la date
de constitution en corporation et qui se
termine a la fin de son premier exercice
financier ou, si la corporation a complété
un exercice financier, son dernier exercice
financier complété; et

b) la période couverte par l'exercice
financier qui précéde immeédiatement ce
dernier exercice financier complété, s'il
en est.

« 98, Toute corporation doit déposer
auprés de la commission, dans les soixante
jours de la date ol ces états sont dressés,
une copie des états financiers comparatifs
semestriels dressés conformément aux ré-
glements et couvrant la période de six
mois qui commence a la date de constitu-
tion en corporation ou, si la corporation
a complété un exercice financier, couvrant
la période de six mois qui commence
Immédiatement aprés la fin de son dernier
exercice financier complété et pour la
période similaire de six mois, g'il en est,
dans les douze mois qui précédent immé-
diatement le début ge la période de six
mois pour laquelle ces états financiers
semestriels sont soumis.

_« 99, Le vérificateur d'une corpora-
tion doit procéder 4 un examen lui per-
mettant de produire les rapports visés
aux articles 100 a 102.

¢« 100, Lesétatsfinanciers mentionnés
a larticle 97 doivent étre accompagnés
d'un rapport du vérificateur de la corpo-
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(c) the word “auditor”, used in relation “auditor”.

to a corporation, includes the auditor of

the corporation and anty other independent

accountant qualified for appointment as

such.

“96. Section 95 and sections 97 1o Provisions
112 apply mutatis mutandis to any person. to apply.

“97. Every corporation shall file with Compara-
the Commission annually within one hun- %7¢ finan-
dred and seventy days from the end of its ments.
last completed financial year the com-
parative financial statements, made up as
required by the regulations, relating sepa-
rately to,

{a) the period that commenced on the
date of incorporation and ended as of the
close of its first financial year or, if the
corporation has completed a financial
ye?ir, the latest completed financial year;
and -

(b) the period covered by the financial
year next preceding such latest completed
financial year, if any.

“®8, Every corporation shall file with Compara-
the Commission within sixty days of the five in-
date to which they are made up a copy of gnancial
mn;liparative interim financial statéments, state-
made up as required by the regulations, ™°™*
for the six-month period that commenced
on the date of incorporation or, if the
corporation has completed a financial
year, for the six-month period that com-
menced immediately after the end of the
last completed financial year and for the
comparable six-month period, if any, in
the twelve months immediately precedin,
the commencement of the six-month peric
in respect of which such interim financial
statements are issued.

“99, The auditor of a corporation Examina-
shall make such examination as will enable tiﬂ; &f
him to make the reports referred to in """
sections 100 to 102.

“100. The financial statements re- Auditor's
ferred to in section 97 shall be accom- report.
panied by a report of the auditor of the
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ration dans lequel il doit déclarer qu’a son
avis les états financiers faisant 'objet de
son rapport présentent fidélement la situa-
tion financiére de la corporation ainsi que
les résultats de son exploitation pour la
période sous examen, conformément aux
principes comptables généralement recon-
nus et appliqués de la méme maniére
gu'au cours de la période précédente, s'il
en est. Lorsqu'il ne peut donner cette
opinion sans réserve, il doit en donner les
raisons dans son rapport.
Déclara- ¢ 1O X, Lorsque les états financiers
tiondu - comprennent un état de la provenance et
teur sur 0 l'utilisation des fonds ou un état des
états.  variations de l'actif net, le vérificateur
doit déclarer dans son rapport qu'a son
avis chaque état présente fidélement les
renseignements qui y sont inclus.
Mentions ¢« 102, Lorsque les états financiers de
f:qgti;ﬁk la corporation ne sont pas conformes aux
formes  €critures comptables ou aux exigences de
aux éeri- la présente loi et des réglements, le vérifi-
compta- Cateur doit faire dans son rapport les
bles. mentions gu'il estime nécessaires. Il en
est de méme si le vérificateur n'a pas regu
tous les renseignements et toutes les expli-
cations qu’il a exigés ou si son examen
révéle que les écritures comptables appro-
priées n'ont pas été tenues.
Rensei- « 103. Une corporation peut se con-
gnements former aux articles 95 & 112 en soumettant
pourse & la commission les états financiers et les

conformer rapports du vérificateur s'y rapportant et

#10 les états financiers semestriels, s'il en est,

qu’elle expédie ou met & la disposition de

ses actionnaires, et en lui fournissant, en

méme temps, tous les renseignements

financiers additionnels qui, joints & ceux

contenus dans ces états financiers ou

états financiers semestriels, sont néces-

saires pour que les exigences des articles

97 et 98 et des réglements soient substan-
tiellement remplies.

Rapport ¢ 104, Les renseignements financiers
S:t:é‘:laﬁar additionnels fournis conformément a 'ar-
rensei.  ticle 103 doivent étre accompagnés d’'un
gnements rapport du vérificateur de la corporation

dans lequel il doit déclarer qu'a son avis

addition-
nels, " gy a
ces renseignements, joints aux états finan-
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corporation who shall state in his report
whether in his opinion the financial state-
ments in respect of which his report is
made present fairly the financial position
of the corporation and the results of its
operations for the period under review in
accordance with generally accepted ac-
counting principles applied on a basis
consistent with that of the preceding
period, if any. If he cannot give such
unqualified opinion, the auditor shall state
in his report his reasons therefor.

“101. If the financial statements con- Opinion
tain a statement of source and application ®f ’"idxf
of funds or a statement of changes in net ment.
assets, the auditor shall declare in his
report whether in his opinion, each state-
ment presents fairly the information shown
therein.

“102. Where the corporation’s finan- Declara-
cial statements are not in agreement with :]t.irtlz.lf
its accounting records or are not in ments not
accordance with the requirements of thisin Sgree
act or the regulations, the auditor in his jeeeune.
report shall make such statements as heing
considers necessary. The same applies if records-
the auditor has not received all the infor-
mation and explanations that he has
required or if proper accounting records
have not been kept, so far as appears from
his examination.

“103. A corporation may comply Addi-
with sections 95 to 112 by filing with the fonal
Commission the financial statements and informa-
the auditor's reports thereon and the tion.
interim financial statements, if any, that
it sends or otherwise makes available to
its shareholders and by filing concurrently
such additional financial information as,
when combined with the financial infor-
mation contained in such financial state-
ments or interim financial statements, is
required to comply substantially with
sections 97 and 98 and the regulations.

“104., The additional financial infor- Report
mation filed under section 103 shall beﬂf.ﬂ}‘:'?lmr
accompanied by a report of the auditor of formation.
the corporation who shall state whethg‘.r,
in_his opinion, such additional financial

information, together with the financial
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ciers soumis conformément & I’article 103
et se rapportant au méme exercice finan-
cier, contiennent les renseignements requis
a 'article 103.
Délai « 105. Pour les fins de l'article 103,
Pons.  les états financiers, les états financiers
mettre  Semestriels, les rapports du vérificateur
lesbtals ainsi que tout renseignement financier
ete., & In ' additionnel visés aux articles 103 et 104

commis- doivent parvenir A la commission dans le
slom. délai visé 4 I'article 97 ou 98 selon le type
d’états financiers en cause, ou lui étre
expédiés le jour méme de la mise a la
poste des états financiers par la corpora-
tion a ses actionnaires, si ce moment pré-
céde I'expiration de ce délai.

Les états financiers annuels et semes-
triels, les rapports du vérificateur ainsi
que tout renseignement financier addition-
nel qui doivent étre déposés auprés de Ia
commission en vertu des articles 97 a 104
doivent, dans le délai prescrit pour leur
dépdt, étre expédiés par la corporation a
chaque propriétaire de ses valeurs mobi-
liéres ayant sa derniére adresse au Québec
d'aprés les livres de la corporation.

Eitats fi-
nanciers,
ete., aux
proprié-
taires de
valeurs,

Ordon-
nance de
la com-

« 106. La commission peut, a la de-
mande d'une corporation et si elle est
mission d'avis que cette demande n'est pas con-
sur de-  traire & I'intérét public, émettre une ordon-
d'une cor-Nance, suivant les modalités et aux condi-
poration. tions gu’elle juge & propos,

a) dispensant la corporation du dépot
de gtgut état financier visé a l'article 97
ou 98;

b) permettant A la corporation d’omet-
tre tout renseignement qui doit étre donné
dans les états financiers mentionnés 2a
I'article 97 ou 98;

¢) permettant a la corporation de dépo-
ser, au lieu de I'état de la provenance et
de l'utilisation des fonds, une déclaration
contenant les renseignements que la com-
mission juge appropriés 1orsgu a son avis
cette corporation est dans I'impossibilité
de satisfaire aux exigences des réglements
concernant le contenu d'un tel état.

Idem. « 10%. La commission peut, 4 la de-
mande d'une corporation et si elle est
d’avis que cette demande n’est pas con-

traire & I'intérét public, émettre une ordon-
48
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statements filed under section 103 and
relating to the same financial period,
provides the information required by sec-
tion 103.

“1085. For the purposes of section 103, Financial
the financial statements and the auditor’s ;3%
reports thereon, the interim financial state- ete., sent
ments and the additional financial il}for-“gigﬂ}’;"
mation referred to in sections 103 and 104 .
shall be sent to the Commission within
the delay mentioned in section 97 or 98
according to the nature of the statement
in question, or on the date on which such
statements are mailed by the co tion
to its shareholders, if such date is earlier
than the expiration of such delay.

The financial statements and the au-Financial
ditor’s reports thereon, the interim finan- %5t
cial statements and the additional finan- etc., to
cial information required to be filed with o¥erof
the Commission under sections 97 to 104 '
shall, within the delay prescribed for their
filing, be sent by the corporation to every
owner of its securities whose latest address
as shown on the books of the corporation
is in the province of Québec.

“106. Upon the application of a cor- Order of
poration, the Commission may, where in STV
1ts opinion such application is not con- applics-
trary to the public interest, make an fionof
order on such terms and conditions as it gon,
may impose,

(a) exempting the corporation from
filing any financial statement referred to
in section 97 or 98;

(b) permitting the corporation to omit
any information required to be given in
the financial statements referred to in
section 97 or 98;

(c) permitting the corporation to file in
lieu of a statement of source and applica-
tion of funds, a declaration containing
such information as the Commission con-
siders appropriate, where, in the opinion
of the (E)mmission, the corporation 18
unable to comply with the requirements
of the regulations in respect of the con-
tents of such statement.

“107. Upon the application of a cor- 1dem.
poration, the Commission may, where in
its opinion such application is not con-
trary to the public interest, make an order
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Proprié-
tairea

n'ayant
pas d'a-

distribuer
un pros-
pectus,

Id., lors-
que enga-

non res-
pecté.

Copie de
rensei-
gnemets
supplé-
mentaires
et certi-
ficat.
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nance, suivant les modalités et aux condi-
tions qu’elle juge A propos, soustrayant
cette corporation A toutes ou A certaines
des exigences des articles 97 4 110, notam
ment si une telle exigence entre en conflit
avec une exigence des lois du lieu on la
corporation est constituée ou si les lois
dont reléve la corporation contiennent en
substance des exigences semblables 2 celles
contenues dans ces articles.

Les articles 95 & 112 ne s’appliquent
pas A une corporation qui n’est assujettie
4 ces articles qu'en vertu du sous-para-
graphe i du paragraphe a de l'article 95
sl aucun propriétaire des valeurs mobi-
liéres de la corporation n'a sa derniére
adresse au Qué d’aprés les livres de
cette derniére.

« 108, La commission peut, a sa dis-
crétion, refuser la permission de distribuer
un prospectus tant et aussi longtemps que
I'émetteur dont 1'on projette de distribuer
les valeurs mobiliéres, ne remet ou ne fait
remettre A la commission un engagement
qu’elle juge acceptable, par lequel I'émet-
Bg?u; T’le(x}!gage a se conformer aux articles

« 109. Lorsque la commission est con-
vaincue qu'un engagement donné en vertu
de l'article 108 n’a pas été respecté, elle
peut, & sa discrétion, refuser la permission
de distribuer un prospectus se rapportant
aux valeurs mobilidres de I'émetteur qui
s'était auparavant ainsi engageé envers elle
ou n'accorder cette permission que si
I'émetteur consent 2 satisfaire aux moda-
lités et conditions relatives & la divulga-
tion de renseignements financiers que la
commission peut imposer.

« 1 10. Toute corporation soumise aux
articles 95 a 112 qui expédie 2 ses action-
naires des renseignements supplémentaires
a ceux requis par les articles 97 a 105, doit
déposer auprés de la commission au
moment de cette expédition une copie
de ces renseignements supplémentaires
accompagnée dun certificat d’un officier,
administrateur ou agent de transfert de la
corporation, attestant l'expédition de ces
documents a chacun des actionnaires dont
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on such terms and conditions as it may
impose exempti.r}g, in whole or in part
the corporation from any requirement of
sections 97 to 110, including, among other

cases, that where a requirement conflicts

with a requirement of the laws of the
jurisdiction in which a corporation is incor-

porated or where the laws of the jurisdic-

tion to which the corporation is subject
contain requirements substantially similar

to those contained in such sections.

A corporation that is subject to sections Owners
95 to 112 by virtue only of subparagraph i bavine no
of paragraph a of section 95 ceases to be quebec.
subject thereto if the corporation does not
have owners of its securities whose latest
address as shown on the books of the

corporation is in the province of Québec.

“108. The Commission may at its Refussl to
discretion refuse to grant permission to Er=nt per-
distribute a Egpectus_ until such time as gistribute
the issuer w securities it is proposed prospec-
to distribute delivers or causes to be®™®
delivered to the Commission an under-
taking satisfactory to the Commission in
which the issuer undertakes to comply

with sections 97 to 110,

‘109, The Commission may at itsId, when
discretion, if satisfied that an undertaking yaking not
given under section 108 has not been com- complied
plied with, refuse to grant permission to "itb-
distribute a prospectus relating to secur-
ities of the issuer that previously delivered
that undertaking to the Commission or
refuse to grant such permission unless the
issuer has agreed to comply with such
terms and conditions relating to financial
disclosure as may be imposed by the
Commission.

“1190. Every corporation subject toCopy of
sections 95 to 112 which sends to its share- fdditional
holders additional information to that tion and
required under sections 97 to 105, shall certificate.
file with the Commission at the time of
such sending, a copy of all such additional
information, together with a certificate of
an officer, director or transfer agent of
the corporation to the effect that such
material has been sent to each shareholder
whose latest address, as shown on the
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la derniére adresse inscrite aux livres de la

corporation est au Québec.
Droitade « X1 1. Les états financiers, les rap-
f;’:ﬁ;}'m ports du vérificateur s’y rapportant, les
ments états financiers semestriels, les renseigne-
éposés. ments financiers supplémentaires ainsi
ue tout autre document d’information
éposés auprés de la commission confor-
meément aux articles 95 4 112 peuvent étre
consultés par le public au siége de la
commission, durant ses heures normales
d’affaires, et toute personne peut en faire

des extraits.

Infrac-
tion.

« 112. Toute personne ou compagnie,
étant tenue de satisfaire 3 une exigence
des articles 97 4 110 et gui omet de s’y
conformer, ou qui autorise ou permet
cette omission, ou y consent, est coupable
d'une infraction.

« OFFRES D'ACQUISITION

« 113. Aux fins du présent article et
des aiiticles 114 3 138:

# action a) I'expression « action appartenant ac-
Hithno tueﬁmmt a 'offrant » désigne des actions
tuelle-  comportant le droit de vote d’'une compa-
et ». gnie visée dont I'offrant ou une personne
'liée avec lui est, directement ou indirecte-
ment, le véritable propriétaire a la date
d'une offre d’acquisition;

#) I'expression « personne liée », lors-
qu'elle est utilisée pour indiquer un lien
aVeC une personne ou umne compagnie,
désigne:

i. une compagnie dans laquelle cette
personne ou compagnie est, directement
ou indirectement, le véritable propriétaire
d'actions qui comportent plus de dix pour
cent des droits de vote afférents 2 toutes
les actions de la compagnie comportant le
droit de vote et en circulation ﬁ'époque
considérée;

ii. un associé de cette personne ou
compagnie agissant au nom ou au bénéfice
de la société dans laquelle tous deux sont
associés; ‘ ‘

ili. une fiducie ou une succession dans
laquelle cette personne ou compagnie a
un intérét véritable et important ou pour
laquelle cette personne ou compagnie agit
a titre de fiduciaire ou remplit une fonc-
tion similaire;

Interpré-
tation:

4 person-
ne lie L H
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books of the corporation, is in the province
of Québec.

“11 1, The financial statements, au- Right to
ditor’s reports thereon, interim cia] inepect
statements, additional financial informa- state-
tion and all other information filed with ments,
the Commission under sections 95 to 112 ***
shall be ?_gen to public inspection at the
seat of the Commission c]furing normal
business hours of the Commission, and
any person may make extracts therefrom.

“112. Any person or company, having Offence.
an obligation to comply with any reguire-
ment of sections 97 to 110 who fails to
comply therewith, or who authorizes,
permits or acquiesces in such failure, is
guilty of an offence.

"TAKE-OVER BIDS

“113. For the purposes of this section Interpre-
and sections 114 to 138, tation:
(a) the term “offeror’s presently-owned “offerors
shares”” means voting-shares of an offeree Syned
company beneficially owned, directly or shares";
indirectly, on the date of a take-over bid
by the offeror or a person related to him;

(b) the term ‘‘related person”, where “related
used to indicate a relationship with any Pe®°"
Person or company, means:

i. any company of which such person
or company beneficially owns, directly or
indirectly, voting shares carrying more
than ten per cent of the ‘.'-:)tin%l rights
attached to all voting shares of the com-
pany for the time being outstanding;

il. any partner of that person or com-
pany acting by or for the partnership of
which they are both partners;

iii. any trust or estate in which such
erson or company has a substantial
eficial interest or as to which such
person or company serves as trustee or in
a similar capacity;
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iv. un conjoint, un fils ou une fille de
cette personne; ou

v. un parent de cette personne ou de
son conjoint, autre qu'un parent auquel
référe le sous-paragraphe iv, partageant
le méme logis que cette personne;

¢ ¢) 'expression « circulaire des adminis-
laire des trateurs » désigne la circulaire prescrite
trateurs »; par les réglements;

«comps- o) I'expression « compagnie visée » dési-
. A fne une compagnie dont les actions font
‘objet d'une offre d’acquisition;

e) le mot «offrant » désigne une per-
sonne ou une compagnie, autre qu'un
agent, qui fait une offre d’acquisition, et
comprend deux ou plusieurs personnes ou
compagnies: o

_ 1. dont les offres d'acquisition sont
faites conjointement ou de concert, ou

ii. qui ont l'intention d'exercer con-
jointement ou de concert tout droit de
vote afférent aux actions faisant 1'objet
d'une offre d’acquisition;

f) Vexpression « offre exempte » dési-
gne:

i. une offre d'achat d’actions par voie
de convention particuliére conclue avec
moins de guinze actionnaires et qui n'est
pas faite aux actionnaires en général;

ii. une offre d’achat d’actions i &tre
effectuée par 'intermédiaire d’'une bourse
ou du marché au comptoir, lorsque ces
achats font 'objet d'un rapport en confor-
mité des articles 145 et 146;

iii. une offre d'achat d’actions d'une
compagnie privée; ou

iv. une offre exemptée par une ordon-
nance de la commission en vertu de l'ar-
ticle 136;

g) l'expression « offre d’acquisition » dé-
signe une offre, autre qu'une offre exempte,
faite & tout actionnaire dont la derniére
adresse est au Québec d’'aprés les livres
de la compagnie visée, en vue d'acheter
un nombre d’actions comportant le droit
de vote d'une compagnie qui, joint au
nombre d’actions appartenant actuelle-
ment 2 l'offrant excédera au total vingt
pour cent des actions de la compagnie
comportant le droit de vote et en circula-
tion;

h) l'expression « personne pressentie »
désigne une personne ou une compagnie a
qui est faite une offre d’acquisition et dont

i pirou-

o of-
frant »;

« offre
EXEMD-
te n;

* offre
d'acqui-
sition »;

o person-
ng ]J.I'BB-
sentie »,

Valeurs mobiliéres — Securities

1973

iv. a spouse, son or daughter of that
person; or

v. any relative of such person or of his
spouse, other than a relative referred to
in subparagraph iv, who has the same
home as such person;

(c) the term “‘directors’ circular’” means ‘‘direc-
a directors’ circular prescribed by the!of Si*
regulations; -

(d) the term *‘offeree company” means “offeree
a company whose shares are the subject ;="
of a take-over bid; '

(e) the word “offeror’” means a person “offeror”;
or company, other than an agent, who
makes a take-over bid, and includes two
Or more persons or companies,

i. whose take-over bids are made
jointly or in concert, or

il. who intend to exercise jointly or in
concert any voting rights attaching to
thedshares for which a take-over bid is
made;

(f) the term “exempt offer” means,  ‘“esempt

offer’";

i. an offer to purchase shares by way
of private agreement with fewer than
fifteen shareholders and not made to
shareholders generally;

ii. an offer to purchase shares to be
effected through the facilities of a stock
exchange ot in the over-the-counter mar-
ket, where such purchases are reported in
accordance with sections 145 and 146;

iii. an offer to purchase shares in a
private company; or

iv. an offer exempted by order of the
Commission made under section 136;

{(g) the term *‘take-over bid"” means an *take-
offer, other than an exempt offer, made top¥s".
shareholders the last address of any of '
whom as shown on the books of the ofteree
company is in the province of Québec, to
purchase such number of voting shares of
a company that, together with the offeror’s
presently-owned shares, will in the aggre-
gate exceed twenty per cent of the out-
standing voting shares of the company;

(k) the term “offeree” means a person “offerse”.
or company to whom a take-over bid is
made and whose last address as shown on
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la dermiére adresse inscrite aux livres de
la compagnie visée est au Québec,
Condition « X1 14. L'offre d'acquisition ne doit
ouvant gire assortie d’aucune condition sauf le
chée & droit pour l'offrant de la retirer si les per-
Loflre  sonnes pressenties ne déposent pas le
sitioa™  nombre minimum d’actions dont il est
tenu et désireux de prendre livraison ou si
le conseil d’administration de la compa-
gnie visée pose des gestes qui, subséquem-
ment 4 la date de l'offre, entrainent des
changements importants dans les engage-
ments, les actifs ou le capital-actions de la
compagnie visée,
Délaide ¢« 115. Le délai durant lequel les
dépdt des actions peuvent étre déposées 2 la suite
d'une offre d'acquisition ne doit pas étre
inférieur A vingt et un jours & compter de
la date de l'offre et I'offrant ne doit pas
prendre livraison de ces actions ni en
payer le prix avant 1'expiration d'un délai
de sept jours 4 compter de cette date.
Retrait « 116, Toute personne pressentie dont
des . lesactions ont été déposées a la suite d'une

déposées Offre d'acquisition peut les retirer ou les
PAF Par- Eiaxre reg:iqer a tca)ut montddan 1(11; déléu
ressentic. 1€ Sept jours 4 compter de la date de
pressenti®: Poffre. Lorsque les modalités d'une telle
offre sont modifiées avant son expiration,
la personne pressentie dispose d'un délai
additionnel de sept jours a compter de la
date de réception de 'offre modifiée pour
retirer toute action déposée conformément
a l'offre.
ofirede ¢« 11'7. Lorsque l'offre d’acquisition
toutes les porte sur la totalité des actions compor-
compor- tant le droit de vote et appartenant aux

ggi*t‘ﬁa personnes pressenties, 'offrant doit, le
bty jour suivant l'expiration d'un délai de

trente-cing jours de la date de Ioffre,
prendre livraison des actions déposées et
les payer ou abandonner son offre.

Offre « 118, Nonobstant les dispositions
dune par-des articles 115 et 116, lorsqu'une offre
actions 0 acquisition est faite pour une partie
compor- seulement des actions comportant le droit
St e, de vote et appartenant aux personnes
vote.  pressenties: _
a) 1'offrant ne doit pas prendre livraison
des actions déposées A la suite de I'offre
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the books of the offeree company is in
the province of Québec.

“114. The take-over bid shall not No condi-
have any condition attached thereto ex- ;‘t*;’;gﬁgd
cept the right for the offeror to withdraw to take-
the offer if the offerees fail to tender the over bid.
minimum number of shares the offeror is
bound and willing to take up or if the
action of the board of directors of the
offeree company subsequent to the date of
the offer materially changes the under-
takings, assets or capital of the offeree

company.

“115. The period of time in which Period for
shares may be deposited pursuant to aSfhositine
take-over bid shall not be less than
twenty-one days from the date thereof
and the offeror shall not take up and pay
for any of those shares before expira-
tion of seven days from that date.

“116. Any offeree which has depos- witn-
ited shares pursuant to a take-over bid drawalof
may withdraw them at any time untilshares by
the expiration of seven days from its date. offeree.
Where the terms of the take-over bid are
varied before the expiration thereof the
offeree shall have an additional seven days
from the date of the receipt of the varied
offer to withdraw any shares deposited
pursuant to the take-over bid.

“11'7. Where the offer is made for all Offer for
of the voting shares owned by offerees, 2/l voting
the offeror shall, on the day after the *
expiration of thirty-five days from the
making of the offer, take up and pay for
the shares tendered or abandon his take-
over bid.

“1 1 8. Notwithstanding the provisions Bid for
of sections 115 and 116, where a take-over Eﬂfs than
bid is made for less than all the voting 3. Jer *
shares owned by the offerees:

(@) the offeror shall not take up the
shares deposited pursuant to the take-
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ni en payer le prix.avant I'expiration d'un
délai de vingt et un jours 4 compter de la
date de celle-ci;

b) le délai durant lequel des actions
peuvent étre déposées a la suite de I'offre
ou de toute prolongation de celle-ci ne
doit pas excéder trente-cing jours a comp-
ter de la date de celle-ci;

¢) lorsqu'ont été respectées toutes les
modalités et conditions de l'offre qu'un
offrant a stipulées et n’a pas retirées par
la suite, ce dernier doit prendre livraison
des actions déposées a la suite de l'offre
et en payer le prix dans les quatorze jours
qui suivent l'expiration du délai fixé pour
leﬁdépﬁt des actions conformément 4 cette
offre;

d) lorsqu'a la suite de V'offre il a été
déposé un nombre d’actions supérieur a
celui dont l'offrant est tenu ou désireux de
prendre livraison et d’en payer le prix, ce
dernier doit en prendre livraison autant
gue possible au prorata, sans tenir compte

e fractions, du nombre des actions dépo-
sées par

Intention « 1 19. Lorsque l'offrant a l'intention
d'acheter g'acheter des valeurs sur le marché, il doit
leurs sur Mentionner cette intention dans la circu-
le marché. Jaire d'offre d'acquisition et, si I'offre est
faite pour une partie seulement des actions
comportant le droit de vote et appartenant
a la personne pressentie, 1l ne doit pas
soustraire le nombre d’actions acquises
sur le marché de celui des actions dont il
est tenu ou désireux de prendre livraison
gloniicirgmément au paragraphe d de I'arti-
e 118.

chaque personne pressentie.

Avisdin-  « 120, Lorsque les lois qui s'appli-
{eion 9° quent A la compagnie visée prévoient que

‘exercer 1'Offrant peut contraindre une personne

ses droits. pressentie 4 vendre ses actions ou que
cette derniére peut contraindre l'offrant
a les acquérir, I'offrant doit aviser toute
personne pressentie de son intention d’exer-
cer son droit et, dans le méme avis, men-
tionner celui de la personne pressentie.

Modific- « 121. Tout offrant qui modifie les
doiire termes d’une offre d’acquisition avant son

d’acqui- e:ﬁpiration en augmentant la contrepartie
sition.  gofferte pour les actions comportant le
droit de vote d'une com ie visée, doit
payer la contrepartie amnsi augmentée 3
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over bid or pay for them until the expira-
tion of twenty-one days from the date
thereof;

(b) the period of time within which
shares may be deposited pursuant to the
take-over bid, or any extension thereof,
shall not exceed thirty-five days from the
date of the take-over bid;

(¢) where all the terms and conditions
of the take-over bid not waived by the
offeror have been complied with, the
offeror shall take up and pay for the
shares deposited pursuant to the take-over
bid within fourteen days after the last day
within which shares may be deposited
pursuant thereto;

(d) where a greater number of shares is
deposited Eursuant to the take-over bid
than the offeror is bound or willing to take
ugl} and pay for, the shares taken up by
the offeror shall be taken up as nearly as
may be pro rats, disregarding fractions,
according to the number of shares depos-
ited by each offeree.

“119. Where the offeror intends to Offer to
purchase securities in the market, hisBpurchase
intention shall be set out in the take-overin the
bid circular and, where the take-over bid market.
is made for less than all of the voting
shares owned by the offeree, he shall not
red;u;:le li:txhe num]t{)er of sh:ares he is bmiilng
or to take up under
of sectio% 118 by tga n1l.m';|:-§1'a o# sl{’ares
purchased in the market.

“120. Where the laws applicable to Notice of
the offeree company provide that thel*echion,
offeror may force the offeree to sell his rights.
shares or that the latter may force the
offeror to acquire his shares, the offeror
shall advise the offeree of his intention to
exercise his rights and, in the same notice,
mention the offeree’s rights.

“121. Where the offeror modifies the Where
terms of a take-over bid before the expira- *r38 .
tion thereof by increasing the considera-
tion offered for the voting shares of an
offeree company, the offeror shall pa
such increased consideration to each Ol}-r
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toute personne pressentie dont les actions feree whose shares are taken up and paid
sont prises et payées conformément & for pursuant to the take-over bid whether
l'offre, qu'il ait ou non pris livraison de or not he has taken up such shares before
ces actions avant la modification de I'offre. the variation of the take-over bid.
ofresur  « 122, Toute offre d’acquisition qui “122, Where a take-over bid for all Where
%ﬂéﬁomporte sur la totalité des actions compor- the voting shares owned by the offerees is fake-over
convertie tant le droit de vote et appartenant aux converted, by amendments or otherwise, verted.
en offte  personnes pressenties et qui est convertie, to a bid for less than all the voting shares
partie.  par modification ou de toute autre ma- owned by offerees, the take-over bid shall
niére, en une offre portant sur une partie be deemed guﬂ's et de jure to be for less
seulement de ces actions, est présumée than all the voting shares owned by
juris el de jure faite pour une partie seule- offerees.
ment des actions comportant le droit de
vote et appartenant aux personnes pres-
senties.
Offrepré-  « 123. Lorsqu'une offre d'acquisition “1:23. Where a take-over bid provides Where
st Drévoit que le paiement sera effectué, en that the consideration is to be paid in g
enargent. tout ou en partie, en argent, 'offrant doit cash or partly in cash, the offeror shall cash.
prendre les mesures appropriées pour s'as- make adequate arrangements to ensure
surer de la disponibilité des fonds néces- that the required funds are available to
saires au paiement complet de toutes les effect payment in full for all shares owned
actions appartenant aux personnes pres- by offerees that the offeror has offered to
senties que l'offrant a offert d’'acheter purchase pursuant to the take-over bid.
conformément a ['offre.
Datede « 124, Une offre d’acquisition doit “124. A take-over bid shall be sent Date of
yoire . 8tre adressée aux es pressenties to the offerees and is deemed juris ef de jure F5*0ver
sition. et elle est présumée juris et de jure porter to have been dated as of the date on which
la date du jour o elle a été ainsi adressée. it was so sent; a copy of the take-over bid
Une copie de cette offre et, s'il en est, de and all supportmﬁ or supp!ementag ma-
tout document supplémentaire ou 4 son terial, if any, shall forthwith be filed with
appui, doit étre immédiatement transmise the Commission.
a la commission.

Cireulaire  « 12 8. Une circulaire d’offre doit faire = “12&. A take-over bid circular shall Cireular
jointed  partie d’une offre d’acquisition ou y étre form part of or accompany a take-over rauired.
%omte et elle doit &tre préparée dans la bid and shall be in the form and shall
orme et contenir les renseignements pres- contain the information prescribed by
crits par les articles 113 A 138 et par les sections 113 to 138 and by the regulations.

réglements.
Contre-  « 126. Lorsqu'une offre d’acquisition = “126. Where a take-over bid provides Where
partie en prévoit que la contrepartie des actions de that the consideration for the of roniedes
mobili- 1a compagnie visée se composera, en tout the offeree company is to be, in whole Or sacurities.
res. ou en partie, de valeurs mobiliéres d'une in part, securities of a company, the take-
compagnie, la circulaire d’offre doit con- over bid circular shall contain the addi-
tenir les renseignements supplémentaires tional information prescribed by the regu-
prescrits par les réglements. lations.
Personne, ¢ 12'%¢. Lorsqu'une offre d'acquisition “12'7. Where a take-over bid is made person,

ete., répu- est faite au nom ou au profit d’une per-
I'offrant, SONNE OU compagnie, celle-ci est réputée
étre I'offrant aux fins des articles 113 2

on behalf or for the benefit of a person orete..
company, such person or company shall SFarer

be deemed to be the offeror for the pur-
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138 et des réglements et son nom doit étre
divulgué dans la circulaire d’offre.

« 128. Lorsqu'une offre d’acquisition
est faite par une compagnie ou en son
nom, le contenu de la circulaire d’offre
doit &tre approuvé et sa distribution auto-
risée par les administrateurs de la compa-
gnie. Cette circulaire doit contenir une
déclaration a cet effet.

« 129. Le conseil d'administration
d'une compagnie visée qui recommande
aux personnes pressenties d'accepter ou
de rejeter une offre d'acquisition qui leur
est faite, doit, avec cette recommanda-
tion, adresser ou faire adresser 4 chacune
de ces personnes une circulaire des admi-
nistrateurs préparée dans la forme et con-
tenant les renseignements prescrits par
les réglements.

« 130. Le contenu de la circulaire des
administrateurs visée a 'article 129 doit
étre approuveé et sa distribution autarisée
par les administrateurs de la compagnie
visée. Cette circulaire doit contenir une
déclaration a cet effet.

« 131. Le conseil d'administration qui
prévoit expédier une circulaire conformé-
ment A l'article 129 peut en informer les
actionnaires et leur conseiller de ne pas
déposer leurs actions avant d’avoir regu
des administrateurs une communication
subséquente. Il doit, dans ce cas, expédier
une circulaire des administrateurs au
moins sept jours avant l'expiration de
I'offre d’acquisition.

_« 132, Tout administrateur ou offi-
cier peut, i titre personnel, recommander
aux personnes pressenties d’accepter ou
de rejeter une offre d'acquisition qui leur
est faite, pourvu qu'il expédie ou fasse
expédier a4 chaque personne pressentie,
avec sa recommandation, une circulaire
contenant mulatis mutandis les renseigne-
ments requis par les réglements concer-
nant les valeurs qu'il détient et I'intérét
qu'il posséde.

Valeurs mobiliéres — Securilies
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poses of compliance with sections 113 to
138 and the regulations, and his or its
name shall be disclosed in the take-over
bid circular.

“128. Where a take-over bid is made Approval
by or on behalf of a company, the con-§f cirv-
tents of the take-over bid circular shall be
approved and the delivery thereof author-
ized by the board of directors of the com-
pany and this circular shall contain a
statement to that effect.

“129. Where the board of directors of Directors’
an offeree company recommends to of- creular
ferees acceptance or rejection of a take-
over bid made to such offerees, the board
shall send or cause to be sent to each
offeree, together with its recommendation,

a directors’ circular which shall be in the
form and contain the information pre-
scribed by the regulations.

_“130. The contents of the directors’ Approval
circular mentioned in section 129 shall be of <™
approved and the delivery thereof au-
thorized by the board of directors of the
offeree company and this circular shall
contain a statement to that effect.

“131. Where the board of directors is Notice of
considering sending a circular under sec- “fﬂ;g-ﬁf be:
tion 129 it may advise its shareholders of )lders,
this fact and may advise them not toete.
tender their shares until a further com-
munication is received from the board of
directors which, in such case, shall send
a directors’ circular at least seven days
prior to the expiry of the take-over bid.

“132. Anindividual director or officer Cireular
may recommend to offerees acceptance or - "rec
rejection of a take-over bid made to such ommen-
offerees if the director or officer sends or dation of
causes to be sent to each offeree with his director.
communication a circular containing mufa-
tis mulandis the information required by
the regulations relating to his holdings

and interest.
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dRB]JDPTt « 1833. Lorsque les états financiers de
woal™ la compagnie visée qui accompagnent une
officier  circulaire des administrateurs ou en font
respon-  partie, ne font pas l'objet d'un rapport
* du vérificateur de la compagnie, ils doi-
vent étre accompagnés d'un rapport du
principal officier responsable des finances
de celle-ci. Ce dernier doit déclarer dans
son rapport qu’a son avis les états finan-
ciers sur lesquels porte ce rapport présen-
tent fidélement la situation financiére de
la compagnie et les résultats de son exploi-
tation pour la période sous examen.
Commu- « X1 34. Toutes les communications re-

jieations guises ou permises par les articles 129 a
dernitre 133 doivent étre adressées & chaque per-
adresse  sonne pressentic 4 sa derniére adresse
personne iNscrite aux livres de la compagnie. Une
pressentie. copie des communications, des circulaires
requises par ces articles et, s'il en est, de
tout document supplémentaire ou a leur
appui, doit &tre immédiatement transmise
la commission.
Consen- « 135. Aucun rapport, avis ou décla-
tement  ration d'un procureur, vérificateur, comp-
procureur, table, ingénieur, évaluateur ou de toute
ete., bour autre personne ou compagnie dont la pro-
reppart. fession ou la spécialisation confére un
caractére de crédibilité & une déclaration
gu’elle fait, ne doit faire partie d’une offre
d'acquisition ou d'une circulaire des admi-
nistrateurs ou y étre jointe, & moins que
cette personne ou compagnie n’ait con-
senti par écrit & 'usage de son rapport,
avis ou déclaration et que ce consentement
soit reproduit dans la circulaire qui y

référe.
Ordon- ¢« 1836. La commission peut, a la de-
nance dé- mande d'une personne ou com ie et
elarant pagn

ofire d'ac-S1 elle est d’avis que cette demande n’est

quisition pas contraire a l'intérét public, émettre

*empieune ordonnance suivant les modalités et
aux conditions qu'elle juge a Propos,
déclarant qu'une offre d’acquisition est
une offre exemptée.

« 13'7. Est coupable d'une infraction
toute personne ou compagnie,

@) qui, étant tenue de satisfaire & une
exigence des articles 114 a 136 ou des
réglements adoptés sous leur autorité,

Infrac-
tions,
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“18383. Whereany financial statements Sock of

of the offeree company accompany or fpancial

form part of a directors’ circular, such efficer.

statements, if not reported upon by the

auditor of the company, shall be accom-

panied by a report of the chief financial

officer of the company who shall state in

his report whether in his opinion the

financial statements referred to therein

present fairly the financial rpm;ition of the

company and the results of its operations

for the period under review.

“134. All communications required Commu-
or permitted by sections 129 to 133 shall [lo3tons
be sent to each offeree at his last address offeree's
as shown on the books of the company; }lﬂdﬂ&ﬂs
and a copy of the communications, the ‘
circulars required by this section and all
supporting or supplementary material,
if any, shall forthwith be filed with the
Commission.

“1385. No report, opinion or state- Prior
ment of a solicitor, auditor, accountant, ¥ritten
engineer, appraiser or any other person or profes-
company whose profession or specializa- Siﬂﬂﬂttﬁ
tion gives authority to a statement made g
by him or it shall form part of or accom-
pany a take-over bid or a directors’ cir-
cular unless such person or company has
consented in writing to the use of the
report, opinion or statement and such

consent is reprinted in the circular.

“136. Any person or company may Order to
apply to the Commission for an order declare
declaring a take-over bid to be an exempt offer
offer, and the Commission may, where in exempt.
its opinion such an order would not be
contrary to the public interest, upon
such terms and conditions as it may
impose, declare the proposed offer to be
exempt.

“13%. Every person or company who Offences.
or which,

(¢) having an obligation to comply
with a requirement of sections 114 to 136
or of the regulations adopted thereunder,
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omet de s'y conformer, ou autorise ou
permet cette omission, ou y consent; ou

b) qui sciemment envole par la poste
un document ou écrit visé par les articles
114 a 136 ou par les réglements adoptés
sous leur autorité si ce document ou écrit
contient quelgue renseignement qui, au
moment et dans les circonstances ou il est
fait, est faux ou trompeur quant & un fait
important ou s'il omet d'indiquer un fait
important dont I'omission rend fausse ou
trompeuse la déclaration qui y est conte-
nue, ou qui, sclemment, autorise ou per-
met I'envoi par la poste d'un tel document
ou écrit, ou y consent.
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fails to comply therewith, or authorizes,
permits or acquiesces in such failure; or
(b) knowingly mails or authorizes, per-
mits or acquiesces in the mailing of any
document or writing contemplated by
sections 114 to 136 or by the regulations
adopted thereunder if such document or
writing contains any information that, at
the time and in the light of the circum-
stances under which it 1s made, is false or
misleading with respect to any material
fact or if it omits to state any material
fact the omission of which makes the
statement contained therein false or mis-
leading,
is guilty of an offence.

Personne  « N 38. Aux fins du paragraphe & de  “138. For the purposes of paragraph person

bputde ’ i i
s s I'article 137, toute personne ou compagnie b of section 137, any person or company fﬁﬁgi

fausseté €SL censée avoir connu le caractére faux is deemed to have known that the infor-igwn

durensei- ou trompeur du renseignement ou de la mation or statement referred to therein informa-

est établi sur preuve satisfaisante que
cette personne ou compagnie ne connais-
sait pas et, en faisant diligence raisonna-
ble, ne pouvait connaitre la fausseté du
renseignement ou le fait de 1'omission
d’un fait important.

« TRANSACTIONS DES INITIES

i déclaration qui y est mentionné, sauf §'il was false or misleading unless it is estab- o fal“'-

lished by satisfactory evidence that such
person or company did not know and in
the exercise of reasonable diligence could
not have known the untruth of the infor-
mation or the fact of the omission of a
material fact.

“INSIDER TRADING

Interpre- ¢ 1 39. Au présent article et aux arti- “139. In this section and in sections Interpre-
tation:  cles 140 2 161, _ 140 to 161, tation:
;,}”fiﬁf’?‘ a) l’expre:sslon « personne lice» a le (a) the term “related person” has the related
méme sens qu'a l'article 113; same meaning as in section 113;
feoro-  b) le mot « corporation » a le méme () the word “‘corporation” has the .LUI‘_IEUI'H—
~ ' sens qu'a l'article 95; __ same meaning as in section 95;
s !“%*—}E " ¢) le mot « initié » ou I'expression « ini- (¢) the word “insider'” or term “insider “insider”
jamue  tié d'une corporation » désigne: of a corporation” means: “Inslgiar
of a cor-
corpora- i. un administrateur ou un officier i. any director or senior officer of aporation™;

ton*:  supérieur d'une corporation,

il. une personne ou une compagnie qui
est directement ou indirectement le véri-
table pmpnetalre des actions d'une corpo-
ration qui comportent plus de dix pour
cent des droits de vote afférents & toutes
les actions de la corporation comportant
le droit de vote et en circulation & I'épogue
considérée; toutefois, dans le calcul du
pourcentage des droits de vote afférents
aux actions comportant le droit de vote
dont un souscripteur est le propriétaire,
doivent &tre exclues toutes les actions
comportant le droit de vote qui ont été
acquises par lui a titre de souscripteur au

corporation,

1. any person or company who bene-
ficially owns, directly or indirectly, voting
shares of a corporation carrying more
than ten per cent of the voting rights
attached to all voting shares of the corpo-
ration for the time being outstanding,
provided that in computing the percentage
of voting rights attached to voting shares
owned by an underwriter there are ex-
cluded any voting shares acquired by him
as underwriter in the course of distribu-
tion to the public of such shares, such
exclusion ceasing to have effect on com-
pletion or cessation of the distribution to
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cours d'une distribution de ces actions au
public; cette exclusion cesse lorsque cette
distribution au public effectuée par lui a
été achevée ou qu'elle a cessé, ou

iii. une personne ou une compagnie qui
controle ou maitrise les actions d'une cor-
poration comportant plus de dix pour
cent des droits de vote afférents a toutes
les actions de la corporation comportant
le droit de vote et en circulation a I'épogue
considérée;

d) V'expression « intérét d'initié » dési-
gne le droit de propriété direct ou indirect

titre de véritable propriétaire sur des
titres d'une corporation ou le contréle ou
la maitrise sur eux; )

¢) le mot « titre » signifie toute action
d'une compagnie de quelque catégorie
d’actions que ce soit ou toute obligation,
débenture, billet ou autre reconnaissance
de dette d’'une compagnie, muni ou non
d’'une sfreté.

« 140, Aux fins de I'article 139 et des
articles 141 a 161, )

_a) chacun des administrateurs ou offi-
ciers supérieurs d’'une compagnie qui est
elle-méme un initié d'une corporation est
réputé étre un initié de cette corporation;

b) I'acquisition ou l'aliénation par un
initié d'une option de vente, d'une option
d'achat ou autre option cessible portant
sur un titre est réputée constituer une
mutation de la véritable propriété de ce
titre;

¢) aux fins des rapports visés aux arti-
cles 141 3 146, la propriété d'un titre est
réputée transmise au moment de 'accep-
tation d’une offre de vente par l'acheteur
ou son mandataire ou d'une offre d'achat
par le vendeur ou son mandataire.

« 141, Une personne ou compagnie
qui est un initi€é d'une corporation au
moment de 'entrée en vigueur des articles
139 a 161 doit, dans les dix jours qui sui-
vent la fin du mois de cette entrée en
vigueur, déposer auprés de la commission
un rapport en date de la fin de ce mois
divulguant son intérét d’initié.

« 142. Une personne ou compagnie
doit, dans les dix jours qui suivent la fin
du mois au cours duquel elle est devenue
un initié d'une corporation, déposer auprés

CHAP. 67 753

the public by him, or

iii. any person or company who exer-
cises control or direction over the voting
shares of a corporation carrying more than
ten per cent of the voting rights attached
to all voting shares of the corporation for
the time being outstanding;

(d) the term “insider interest” means “insider
the direct or indirect beneficial ownership e
of or control or direction over capital
securities of a corporation;

(¢) the term “capital security”’ means “capital
any share of any class of shares of a com-"¢"mty"™
pany or any bond, debenture, note or
other obligation of a company, whether
secured or unsecured.

“140. For the purposes of section 139 Interpre-
and sections 141 to 161, tation.
(a) every director or senior officer of a
company that is itself an insider of a cor-
poration is deemed an insider of such
corporation;
() the acquisition or disposition by an
insider of a put, call or other transferable
option with respect to a capital security
is deemed a change in the beneficial own-
ership of such capital security; and

(c) for the purpose of rting under
sections 141 to 146, ownership is deemed
to pass at such time as an offer to sell is
accepted by the purchaser or his agent or
an offer to buy is accepted by the vendor
or his agent.

“141. A person or company that is Report
an insider at the time of the coming into finsider
force of sections 139 to 161, shall, within
ten days after the end of the month of
such coming into force, file with the Com-
mission a report as of the end of such
month of his or its insider interest.

“142. A person or company that be- Idem.
comes an insider of a corporation shall,
within ten days after the end of the month
in which he or it becomes an insider, file
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de la commission un rapport en date du
jour ol elle a acquis cette qualité divul-
guant son intérét d’initié.

« 143. Lorsqu'une personne ou com-
pagnie qui est un initié d'une corporation
sans avoir un intérét d'initié dans celle-ci,
acquiert un tel intérét, elle doit, dans les
dix jours qui suivent la fin du mois au
cours duquel elle a acquis cet intérét,
déposer auprés de la commission un rap-
port, en date du jour de cette acquisition,
divulguant son intérét d'initié dans la
corporation.

« 144. Une personne ou compagnie
qui a déposé ou qui doit déposer un rap-
port en vertu du présent article ou des
articles 141 2 143 et dont l'intérét d’initié
devient différent de celui qui est divulgué
ou qui doit étre divulgué dans ce rapport
ou dans le dernier rapport qu'elle a déposé
en vertu du présent article ou des articles
141 a 143, doit, dans les dix jours qui
suivent la fin du mois au cours duquel ce
changement est survenu si elle était un
initié & quelgue moment durant ce mois,
déposer auprés de la commission un rap-
port divulguant son intérét d'initié dans
la corporation & la fin dudit mois et le ou
les changements v afférents qui sont sur-
venus au cours dudit mois et fournir les
détails de chaque transaction que les
réglements peuvent exiger.
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with the Commission a report as of the
day on which he or it became an insider,
of his or its insider interest.

“148. Where a person or company Report
that is an insider of a corporation but has 9! insider

interest.

no insider interest therein, acquires insider
interest therein, he or it shaﬂ. within ten
days after the end of the month in which
he or it acquired such insider interest, file
with the Commission a report, as of the
date of such acquisition, of his or its
insider interest in the corporation.

“144. A person or company that has Report of

filed or is required to file a report under thange in
this section or sections 141 to 143, and inserest.

whose insider interest in the corporation
changes from that shown or required to
be shown in such report or in the latest
report filed by him or it under this section
or sections 141 to 143 shall, within ten
days following the end of the month in
which such chan%e takes place, if he or it
was an insider of the corporation at any
time during such month, file with the
Commission a report of his or its insider
interest in the corporation at the end of
such month and the change or changes
therein that occurred during the month
giving such details of each transaction as
may be required by the regulations.

“145. Where an offeror as defined in Report
section 113 becomes an insider and through g:g’;‘;e
purchases effected through a stock ex-of voting

change or in the over-the-counter market shares.

« 145. Lorsqu'un offrant au sens de
I'article 113 devient un initié et que par
suite d’achats effectués par I'intermédiaire
d'une bourse ou du marché au comptoir il

Rapport
de pour-
cehtage
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devient le véritable propriétaire, directe-
ment ou indirectement, d’actions d’'une
corporation comportant plus de vingt pour
cent des droits de vote afférents & toutes
les actions de la corporation comportant
le droit de vote et en circulation a 1'époque
considérée, il doit, dans les trois jours qui
suivent "acquisition d’actions lui donnant
ce vingt pour cent des droits de vote,
déposer un rapport a4 la commission en

becomes the beneficial owner, directly or
indirectly, of voting shares of a corpora-
tion carrying twenty per cent or more of
the voting rights attached to all voting
shares of the corporation for the time
being outstanding, such offeror, within
three days of acquiring such twenty per
cent of the voting rights, shall file with
the Commission a report as of the day on
which he attained such percentage.

date du jour oti il a atteint ce pourcentage.

“146. Every person or company re- Report of
quired to file a report under section 145 gﬂdiﬁﬂf‘:'
shall also, within the same delay, each ™" *™"
time he or it acquires further voting shares

Rapport « 146. La personne ou compagnie qui
ggnlzgg“ doit présenter un rapport en vertu de I'ar-
ticle 145 doit aussi faire rapport a la com-

addi-
tionnel. mission dans un délai semblable, chaque
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fols qu'une acquisition effectuée par l'inter-
médiaire d’'une bourse ou du marché au
comptoir lul procure des actions compor-
tant le droit de vote pour un pourcentage
additionnel de cing pour cent, en date du
jour ou elle a atteint ce pourcentage addi-
tionnel.
Rapport ¢ 14'7. Lorsque des faits identiques
s o doivent faire 'objet d’un rapport en vertu
non exi- des articles 145 et 146 et en vertu des
gible.  articles 141 A 144, il n'est pas nécessaire
de produire un rapport conformément a
ces derniers articles.

Consulta- " . 1
g s « 148, Les rapports déposés confor

rermise. &tre consultés par le public au siége de la
commission durant ses heures normales
d’affaires, et toute personne peut en faire
des extraits,

Résumé

Résumé  Les renseignements contenus dans les

bliestion Tapports ainsi déposés peuvent faire I'objet

mensuelle. 'un résumé dans une publication men-
suelle de la commission entiérement ou
partiellement consacrée & cette fin et desti-
née 2 étre distribuée au public sur paie-
ment d’honoraires raisonnables.

Ordon- « 149, La commission peut, & la de-

dexemp- Mande d'une personne ou compagnie inté-

tion su  ressée et si elle est d'avis que cette deman-

casde  de n'est pas contraire & I'intérét public,

" émettre une ordonnance, suivant les moda-

lités et aux conditions qu'elle juge a

propos, soustrayant cette personne ou

compagnie A toutes ou A certaines des

exigences des articles 141 a 147, notam-

ment si une telle exigence entre en conflit

avec une exigence des lois du lieu od la

corporation est constituée ou si les lois

dont reléve la corporation contiennent en

substance des exigences semblables a celles
contenues dans ces articles.

Proprie- _« 15@. Les articles 139 a 161 ne s’ap-

taire  pliquent pas a un initié d'une corporation

passa  qui n'est assujetti A ces articles qu'en

ﬂgmiém vertu du sous-paragraphe i du paragraphe

Québee, @ de l'article 95 si aucun propriétaire des

valeurs mobiliéres de la corporation n’a sa
derniére adresse au Québec d’'aprés les
livres de cette derniére.
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carrying an additional five per cent of
the voting rights through a stock exchange
or in the over-the-counter market, file
with the Commission a report as of the
day on which he or it attained the addi-
tional five per cent.

“14'7. Where the facts required to be Separate
reported under sections 145 and 146 and [ghort 3"
under sections 141 to 144 are identical, a
separate report under such last mentioned

sections is not required.

“148, All reports filed with the Com- Right to
mission under sections 141 to 146 shall be ranoris.
oﬁeen to public inspection at the seat of
the Commission during normal business
hours of the Commission, and any person

may make extracts from such reports.

The Commission may summarize in or Monthly
as part of a monthly periodical for distri-Pericdical
bution to the public on payment of a
reasonable fee therefor the information

contained in the reports so filed.

~ ““149. Upon the application of an Conflict.
interested person or company, the Com-
mission may, where in its opinion such
application is not contrary to the public
interest, make an order on such terms and
conditions as it may impose, exempting, in
whole or in part, the person or company
from the requirements of sections 141
to 147, including, among other cases, that
where a requirement conflicts with a re-
quirement of the laws of the jurisdiction
in which a corporation is incorporated or
where the laws of the jurisdiction to which
the corporation is subject contain require-
ments substantially similar to those con-
tained in the above mentioned sections.

_ “150, Aninsider of a corporation who Owners
is subject to sections 139 to 161 by virtue pot.

’ 2
only of subparagraph i of paragraph a of latest
section 95, ceases to be subject thereto if &d‘i’;f:" in
the corporation does not have owners of 2%
its securities whose latest address as shown
on the books of the corporation is in the

province of Québec.



756 CHAP. 67

Compen- ¢ 151, Tout initié d'une corporation,
;’f{'f,‘,e,_ toute personne employée ou dont les ser-
tes subies vices sont retenus par la corporation, le
Hisage ae vérificateur de la corporation, toute per-
rensei- sonne liée ou compagnie affiliée & l'initié
gnements qui, 4 'occasion d'une transaction sur les
tiels. titres de la corporation, utilise & son propre
profit ou avantage quelque renseignement
confidentiel précis qui, s'il était générale-
ment connu, pourrait vraisemblablement
influer d'une maniére appréciable sur la
valeur des titres de la corporation, est
tenu d’indemniser toute personne de toute
perte directe subie du fait de la transac-
tion & moins que le renseignement ait été
connu ou n'eit raisonnablement dfi étre
connu de cette personne au moment de
cette transaction, et il doit également
rendre compte A la corporation de tout
profit ou avantage direct obtenu ou &
obtenir du fait de cette transaction par
cet initié, cette personne employée ou
dont les services sont retenus, ce vérifi-
cateur, cette personne liée ou compagnie
affiliée, selon le cas.
Délai « 152. Une action visant A faire va-
daction » loir un droit créé par l'article 151 ne peut
valoir un &tre intentée que dans les deux ans qui
droit.  guivent la date 2 laquelle a été conclue la
transaction qui a donné naissance 3 la
cause d’action ou, si un rapport portant
sur la transaction était exigé par les arti-
cles 141 & 146, dans les deux ans & compter
de la date 2 laquelle le rapport a été fait
conformément & ces articles.

Adminis-  « 158. Auxfinsdesarticles 151 et 152,
répute  tout administrateur ou officier d'une com-

initié.  pagnie qui devient un initié d'une corpo-
ration est réputé avoir été un initié de
cette corporation pendant les six mois
précédents, ou pendant la période durant
laquelle il a été administrateur ou officier
de cette compagnie si cette période est de
moins de six mois.

Ordon- « 154. A la demande de toute per-
pour jn- SOTNE ou compagnie qui était, au moment

troduire d’une transaction mentionnée a l'article
o conti- 151, ou qui est, au moment de la demande,
instance, UN propriétaire des titres de la corpora-
tion, ou 4 la demande de la commission,
un juge de la Cour supérieure peut, sui-
vant les modalités et aux conditions qu’il
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“151. Every insider of a corporation, CD!‘“PB;'-
every person employed or retained by the j2u°z, for
corporation, the auditor of the corporation use of
or every person related or company affiliat- coffiden-
ed to the insider who, in connection with a mation.
transaction relating to capital securities of
the corporation, makes use of any specific
confidential information for his own benefit
or advantage that, if generally known,
might reasonably be expected to affect ma-
terially the value of the capital securities
of the corporation, is liable to compensate
any person for any direct loss suffered by
that person as a result of the transaction,
unless the information was known or
ought reasonably to have been known to
that person at the time of such transac-
tion, and is also accountable to the corpo-
ration for any direct benefit or advantage
received or receivable by such insider,
emploved or retained person, auditor,
related person or affiliated company, as the
case may be, as a result of the transaction.

“152. An action to enforce any right Delay for
created by section 151 shall be commenced 257197 '
only within two years after the date of right.
completion of the transaction that gave
rise to the cause of action, or if the trans-
action was required to be reported under
sections 141 to 146, then within two
years from the time of reporting in com-
pliance with those sections,

“133. For the purposes of sections Rewmon,
151 and 152, every director or officer of feehed
any company that becomes an insider of
a corporation is deemed to have been an
insider of that corporation for the previous
six months or for such shorter period as
he was a director or officer of that com-

pany.

“154. Upon application by any per- Order to
son or company that was at the time of a gy gonc
transaction referred to in section 151 or tinue
is at the time of application an owner of 2tion by
capital securities of the corporation, of sion.
upon 3thcation by the Commission, a
judge of the Superior Court may make an
order, upon such terms and conditions as



1973

estime appropriées, rendre une ordonnance
enjoignant ou permettant i la commission
d'introduire une instance en justice ou de
la continuer au nom et pour le compte de
la corporation pour sanctionner l'obliga-
tion créée par I'article 151.

« 155. Une ordonnance ne peut étre
rendue en vertu de I'article 154 que si le
juge est d'avis que le requérant a des
raisons de croire que la corporation a, en
vertu des articles 151 et 152, un droit a
faire valoir par une action en justice et
qu'elle a refusé ou omis d’intenter des
poursuites en vertu de l'article 151, dans
les soixante jours qui ont suivi la récep-
tion d'une demande écrite & cette fin de
ce requérant, ou qu’elle a fait défaut d’agir
avec diligence dans les poursuites qu’elle
a intentées en vertu de I'article 151. Cette
ordonnance est sujette a appel a la Cour
d'appel sur permission d'un juge de cette
cour.

Raisons
pour
rendre
une or-
donnance
et appel.

Avis d'au-
dition.

« 186. Il doit étre donné i la corpo-
ration et, lorsque la demande est faite
par une personne ou compagnie, a la com-
mission, dix jours & l'avance, avis de 'au-
dition de toute demande en vertu de I'ar-
ticle 154 et chacune d'elles a le droit de
comparaitre et d'étre entendue a ce sujet.
Contenu « 15%. Toute ordonnance rendue en
de l'or-  vertu de l'article 154 doit prononcer I'obli-
gation de la corporation de collaborer
entiérement 4 l'introduction et la conti-
nuation de l'instance et de mettre 4 la
disposition de la commission tous les
livres, registres, documents et autres pié-
ces ou renseignements qui sont pertinents
A cette instance et qui lui sont connus ou
qu’elle peut raisonnablement vérifier.

Refusde ¢« 158, La commission peut, a sa dis-

distribuer crétion, refuser la permission de distribuer

Drospec- E:

tus avant UN prospectus tant et aussi longtemps que

engage- la corporation dont I'on projette de distri-

TMEME buer les valeurs mobiliéres, ne remet ou
ne fait remettre & la commission des enga-
gements qu'elle juge acceptables, dans les-
quels la corporation s’engage A faire en
sorte que ses administrateurs et officiers
supérieurs actuels et futurs se conforment
aux articles 139 2 161 et dans lesquels les
administrateurs et les officiers supérieurs
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he may see fit, directing or permitting that

an action be commenced or continued by

the Commission in the name of and on

behalf of the corporation to enforce the
liability created by section 151.

“155. An order pursuant to section Grounds
154 may only be made if the judge is fororder
satisfied that the applicant has reasonable of appeal.
grounds for believing that the corporation
has a cause of action under sections 151
and 152 and that the corporation has
refused or failed to commence an action
under section 151 within sixty days after
receipt of a written request from such
applicant so to do or that the corporation
has failed to prosecute diligently an action
commenced by it under section 151. With
leave of a judge of the Court of Apf»eal,
an appeal to the Court of Appeal lies from
such order.

“156. The corporation and, where Notice of
the application is made by a person or **'"®
company, the Commission, shall be given
ten days notice of the hearing of an
application under section 154 and the
corporation and the Commission have a
right to appear and be heard thereon.

gec- Content

“18'7. Every order made under Ly

tion 154 shall provide that the corporation
shall cooperate fully in the institution and
prosecution of the action and shall make
available to the Commission all books,
records, documents and other material or
information relevant to such action and
known to the corporation or reasonably
ascertainable by the corporation.

“158. The Commission may at itsRefusal
discretion refuse to grant permission to (s
distribute a prospectus until such time as prospec-
the corporation, the securities of which it tus before
is proposed to offer, delivers or causes t0 of under-
be delivered to the Commission under- taking.
takings satisfactory to the Commission in
which the corporation undertakes to cause
its present and future directors and senior
officers to comply with sections 139 to 161
and in which the directors and senior
officers of the corporation then in office
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de la corporation présentement en fonction
s'engagent A se conformer a ces articles.

Effet si
engige-
ment non
respecté,

« 159. Lorsque la commission est
convaincue qu'un engagement donné en
vertu de I'article 158 n’a pas été respecté,
elle peut, a sa discrétion, refuser la per-
mission de distribuer un prospectus por-
tant sur les valeurs mobiliéres d'une cor-
poration qui ¢'était auparavant ainsi en-
gagée envers elle, ou n'accorder cette per-
mission que si la corporation, ses adminis-
trateurs et officiers supérieurs consentent
4 satisfaire aux modalités et conditions
relatives aux transactions des initiés que la
commission peut imposer.

Infrac-
tions,

« 160, Est coupable d'une infraction
toute personne ou compagnie,

@) qui, étant tenue de satisfaire 4 une
exigence des articles 139 a 159 ou a une
exigence des réglements adoptés sous leur
autorité, omet de s'y conformer, ou auto-
rise ou permet cette omission, ou v con-
sent; ou

b) qui sciemment dépose un rapport
requis en vertu des articles 139 & 159 qui
est faux ou trompeur en raison du compte
rendu erroné ou de l'omission d'un fait
important, ou qui, sciemment, autorise
ou permet le dép6t d'un tel rapport, ou y
consent.

Connais- ¢« 1@ 1. Aux fins du paragraphe & de
sance Pré-T'article 160, toute personne ou compagnie
la fansseté €5t censée avoir connu le caractére faux
gg TP ou trompeur du rapport qui y est men-
™ tionné, sauf s'il est établi sur preuve satis-
faisante que cette personne ou compagnie
ne connaissait pas et, en faisant diligence
raisonnable, ne pouvait connaitre la faus-
seté du compte rendu ou le fait de I'omis-

sion d'un fait important.

Infrac- « 162. Toute personne ou compagnie

ton, ui refuse de se conformer 4 une décision

e la commission ou du directeur général

édictée en vertu de la présente loi ou des
réglements commet une infraction.

Applica-  « 168, Le ministre des institutions

};”f:} f“ financiéres, compagnies et coopératives

est chargé d’assurer l'application de la
présente loi. »
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undertake to comply with sections 139
to 161.

“159. The Commission may at its Effect of
discretion, if satisfied that an undertaking non-com-
given under section 158 has not been ith
complied with, either refuse to grant per- under-
mission to distribute a prospectus relating "<&
to securities of a corporation which pre-
viously delivered an undertaking to the
Commission or refuse to grant such per-
mission unless the corporation, its direc-
tors and senior officers agree to comply
with such terms and conditions relating
to insider trading as may be imposed by
the Commission.

“160. Every person or company who Offence.
or which,

(@) having an obligation to comply with
a requirement of sections 139 to 159 or
of the regulations adopted thereunder,
fails to comply therewith, or authorizes,
permits or acquiesces in such failure; or

(5) knowingly files or authorizes, per-
mits or acquiesces in the filing of a report
required under sections 139 to 159 which
is false or misleading by reason of the
Pisstatemem or omission of any material
act,
is guilty of an offence.

“161. For the purposes of paragraph Person
b of section 160, any person or company ;s inew
is deemed to have known the reportreport
referred to therein was false or misleading false.
unless it is established by satisfactory "
evidence that such person or company did
not know and in the exercise of reasonable
diligence could not have known the un-
truth of the statement or the fact of the
omission of a material fact.

“162. Every person or company re- Offence.
fusing to comply with any decision of the
Commission or the Director prescribed by
this act or the regulations is guilty of an
offence.

““163. The Minister of Financial In- Applics-
stitutions, Companies and Cooperatives tion of
shall ensure the application of this act.” ’
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Disposi- 2'7. Nonobstant toute disposition 1é- 27. Notwithstanding any legislative Provisions
bieabiee gislative inconciliable avec la présente, les provision inconsistent herewith, the com- ig som.

aux com- commissaires en fonction 3 la date d’entrée

1% o : L | missioners, in office at the coming into mission-
missires- en vigueur de la présente loi sont régis et

force of this act, shall be governed and ™

ont toujours été régis par les dispositions
de I'article 2 de la Lol des valeurs mobi-
liéres en vigueur lors de leur nomination.
Les articles 76, 91, 92, 93, 94, 95, 96, 97
et 100 de la Loi des tribunaux judiciaires
(Statuts refondus, 1964, chapitre 20) con-
tinuent de s'appliquer mulatis mulandis
auxdits commissaires nommés avant le
7 juillet 1971 et ils conservent tous les
avantages auxquels ils avaient droit avant
I'entrée en vigueur de la présente loi.

shall have always been governed by the
provisions of section 2 of the Securities
Act in force at the time of their appoint-
ment. Sections 76, 91, 92, 93, 94, 95, 96,
97 and 100 of the Courts of Justice Act
(Revised Statutes, 1964, chapter 20) shall
continue to apply wmudatis mulandis to
such commissioners who were appointed
before the 7th of July 1971 and the latter
shall retain all the benefits they were
entitled to before the coming into force
of this act.

28, L'article 45 du Régime de retraite
des fonctionnaires (Statuts refondus, 1964,
chapitre 14), modifié par l'article 16 du

28, Section 45 of the Civil Servicers, e.
Superannuation Plan (Revised Statutes, !4.s. 45,
1964, chapter 14), amended by section 16 ™

5.RH. e
14, a. 45,
mod,

Entrée en

vigueur,

chapitre 15 des lois de 1965 (1™ session),
I'article 8 du chapitre 6 des lois de 1966,
I'article 72 du chapitre 9, l'article 39 du
chapitre 11, 'article 3 du chapitre 12, 'ar-
ticle 5 du chapitre 13, D'article 83 du
chapitre 17, l'article 4 du chapitre 18 et
'article 31 du chapitre 60 des lois de 1968,
par l'article 17 du chapitre 15, I'article 34
du chapitre 17, I'article 78 du chapitre 28,
I'article 40 du chapitre 48 et I'article 30
du chapitre 62 des lois de 1969, par I'arti-
cle 2 du chapitre 8, I'article 87 du chapitre
17 et I'article 21 du chapitre 43 des lois de
1970, par l'article 2 du chapitre 17, I'arti-
cle 199 du chapitre 19, l'article 65 du
chapitre 20, I'article 26 du chapitre 77 des
lois de 1971, et par l’article 96 du chapitre
14, Tarticle 133 du chapitre 49, 'article
66 du chapitre 53, 'article 175 du chapitre
55 et l'article 11 du chapitre 58 des lois
de 1972, est de nouveau modifié en insé-
rant, daﬂs lad troisiéme %gng du s.oml-;—
paragraphe g du paragraphe 5° aprés le
chiffre « 197‘{ », ce qul suit: «, & l}:zxce;:n-
tion de ceux qui exercent leurs fonctions
durant bon plaisir ».

29, La présente loi entre en vigueur
le jour de sa sanction.

49

of chapter 15 of the statutes of 1965 (1st
session), by section 8 of chapter 6 of the
statutes of 1966, section 72 of chapter 9,
section 39 of chapter 11, section 3 of
chapter 12, section 5 of chapter 13, section
83 of chapter 17, section 4 of chapter 18
and section 31 of chapter 60 of the statutes
of 1968, by section 17 of chapter 15,
section 34 of chapter 17, section 78 of
chapter 28, section 40 of chapter 48 and
section 30 of chapter 62 of the statutes of
1969, by section 2 of chapter 8, section 87
of chapter 17 and section 21 of chapter 43
of the statutes of 1970, by section 2 of
chapter 17, section 199 of chapter 19,
section 65 of chapter 20, section 26 of
chapter 77 of the statutes of 1971 and by
section 96 of chapter 14, section 133 of
chapter 49, section 66 of chapter 53, sec-
tion 175 of chapter 55 and section 11 of
chapter 58 of the statutes of 1972, is
again amended by inserting after the
figure “1971”, in the second line of sub-
paragraph g of paragraph 5, the following:
*, except those members who shall hold
office during pleasure”.

29. This act shall come into force on Coming

the day of its sanction.



