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CHAPITRE 48
Lol sur les valeurs mobilieres
[Sanctionnée le 16 décembre 1982)

SA MAJESTE, de I'avis et du consentement de ' Assemblée natio-
nale du Quebec, decrete ce qui suit:

TITRE I

CHAMP D'APPLICATION ET INTERPRETATION

CHAPITRE I
CHAMP D'APPLICATION

Applica- 1. La présente loi s'applique aux formes d’investissement
fen. suivantes:

1° une valeur mobiliere reconnue comme telle dans le com-
merce, notamment les actions, les obligations, les parts sociales
des entités constituées en corporation ainsi que les droits et les
bons de souseription;

2° un titre, autre qu'une obligation, constatant un emprunt
d’argent;

3° un dépot d'argent constaté ou non par un certificat a
I'exception de ceux recus par les gouvernements du Queébec et du
Canada, leurs ministéres et les organismes qui en sont
mandataires;

4° une option et un contrat a terme négociable sur valeurs
mobilieres, de méme qu’un contrat a terme de bons du Treésor;

5° une option sur un contrat a terme de marchandises ou de
titres financiers;
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Contrat
d'investis-
sement,

Application

du régime,

Formes
d'investis-
sement
dispensées
de I'appli-
cation de
ceTtains
articles,

6° une part d'un club d'investissement;
7% un contrat d'investissement:

8° une option quelconque négociable sur un marché organisé;

9° toute autre forme d'investissement deéterminée par
reglement,

Le contrat d'investissement est un contrat par lequel une per-
sonne s'engage, dans l'espérance du bénéfice qu’on lui a fait entre-
voir, a participer aux risques d'une affaire par la voie d'un apport
ou d'un pret gquelconque,-sans posseder les connaissances requises
pour la marche de 'affaire ou sans obtenir le droit de participer
directement aux décisions concernant la marche de l'affaire.

2. Le régime établi par la présente loi et les reglements pour
les valeurs mobilieres s'applique aux autres formes d'investisse-
ment enumeérees a l'article 1, sous réserve des dérogations expres-
ses et compte tenu des adaptations nécessaires.

3. Les formes d'investissement suivantes sont dispensees de
I'application des titres 11 a VIII de la presente loi, sauf celle men-
tionnée au paragraphe 11° qui n'est dispensee que du titre 11I:

1° les titres d'emprunt émis par le gouvernement du Quebec,
du Canada ou d'une provinee canadienne;

2° les titres émis par une societé fermée pourvu que leurs
emissions ne soient pas faites a l'encontre de ses documents
constitutifs;

3° les titres émis par une personne morale 4 but non lucratif,
a condition que le placement des valeurs n'entraine aucune
rémunération;

4° les parts sociales ou les titres d’emprunt émis par une caisse
d’épargne et de crédit, y compris ceux d’une fédération, au sens de
la Loi sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre C-4),
pourvu que la souscription n’ait été ni sollicitée ni recue par un ven-
deur ou recruteur rémunéré, et que la part ait été libérée au moment
de la souscription;

5° les parts sociales ou privilégiées d'associations coopératives,
y compris celles d'une fédération, constituées en vertu de la Loi sur
les associations coopératives (L.R.Q., chapitre A-24) ou de la Loi
sur les coopératives (1982, chapitre 26) émises aux membres ou aux
personnes qui désirent le devenir, pourvu que la souscription n’ait
été ni sollicitée ni recue par un vendeur ou recruteur rémunere;
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6° les actions ordinaires ou privilégiées de sociétés coopérati-
ves agricoles, y compris celles de la Société coopérative fédérée des
agriculteurs de la province de Québec, régies par la Loi sur les socié-
tés coopératives agricoles (L.R.Q., chapitre S-24) ou la Loi sur les
coopératives (1982, chapitre 26) émises aux membres ou aux per-
sonnes qui désirent le devenir, pourvu que la souscription n'ait été
ni sollicitée ni regue par un vendeur ou recruteur rémunere;

7° les titres d'emprunt émis aux seuls membres par les person-
nes mentionnées aux paragraphes 5° et 6°, selon les mémes
conditions:

8° tout titre constatant un emprunt et emis en reglement
d'une vente a crédit ou conditionnelle aussi longtemps qu'il n'est
pas cédé a une personne physique;

9° tout titre constatant un emprunt, y compris une obligation,
aussi longtemps que 'emission et la cession du titre constituent
tant pour I’émetteur que pour le souscripteur et les sous-
acquereurs éventuels une opération isolée,

10° les dépots d'argent au sens de la Loi sur l'assurance-
dépots (L.R.Q., chapitre A-26) et des reglements adoptés sous son
autorite, pourvu qu'ils soient re¢us par une personne inscrite con-
formément aux dispositions de cette loi ou par une banque régie
par la Loi sur les banques et les opérations bancaires (S.C.,
1980-81-82, chapitre 40) ou par la Loi sur les banques d’épargne du
Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4);

11° les soldes erediteurs mentionnes a 'article 168;

12° les actions d’une société d’investissement a capital varia-
ble et les parts d'un fonds commun de placement créés, gérés et
dont les titres sont placés par une compagnie de fidéicommis enre-
gistrée conformément 2 la Loi sur les compagnies de fidéicommis
(L.R.Q., chapitre C-41) et présentant I'une ou l'autre des caracté-
ristiques suivantes:

a) ils se composent uniguement de fonds réunis dans le cadre
de régimes d'épargne-retraite, d’épargne-logement ou d’autres régi-
mes semblables, enregistrés conformément a la Lot sur les impots
(L.R.Q., chapitre I-3) ou & la Loi de I'impét sur le revenu (S.R.C.,
1952, chapitre 148);

b) ils se composent de fonds recus, sans sollicitation, de cura-
teurs, de fidéicommissaires, d'executeurs testamentaires ou de
tuteurs et mis en commun en vue de leur placement, avec I'autori-
sation du déposant ou de son mandataire;

13° les parts d'un club d’investissement lorsque sont réunies
les conditions suivantes:
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CHAP. 48 Valewrs mobiliéres 1982
@) le nombre des membres ne dépasse pas 50;
b) le club n'emet aucun titre d'emprunt;

¢) le club ne verse aucune rémuneération, en sus du courtage
normal, a des conseillers ou a des courtiers en valeurs;

d) tous les membres contribuent aux frais d'exploitation, au
prorata de leurs parts;

14° le contrat d’assurance ou de rente établi par un assureur
titulaire d’un permis délivré en vertu de la Loi sur les assurances
(L.R.Q., chapitre A-32), sauf le contrat individuel variable qui n'est
pas une rente viagére individuelle variable ou qui ne garantit pas
le paiement & I’échéance d’une prestation au moins égale a 75% des
primes versées avant ['dge de 75 ans;

15° les titres d’emprunt émis ou garantis par une banque cons-
tituée en vertu de la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C., 1980-81-82, chapitre 40), ou de la Loi sur les banques d’épar-
gne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4), & 'exclusion des titres
d’emprunt conférant un droit au paiement d’un rang inférieur aux
dépots, visés au paragraphe 10° et confiés a I'émetteur ou au garant
de ces titres d'emprunt;

16° les titres d’emprunt émis ou garantis par la Bangue inter-
nationale pour la reconstruction et le développement, la Banque asia-
tique de développement ou la Banque interaméricaine de dévelop-
pement, pour autant qu'ils soient payables en monnaie canadienne
ou américaine;

17° les actions d'une société d'investissement & capital varia-
ble et les parts d'un fonds commun de placement créés et dont les
titres sont placés par une banque régie par la Loi sur les banques
et les opérations bancaires (5.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou par
la Loi sur les banques d’épargne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre
B-4), ou par une caisse populaire ou une fédération régie par la Lol
sur les caisses d’épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre C-4) présen-
tant les caractéristiques prévues au paragraphe 12°a du présent arti-
cle pourvu que la gestion soit confiée a2 une compagnie de fidéicom-
mis visée & ce paragraphe.

Déclaration 4. Un organisme mandataire du gouvernement du Québec, du

dune s Canada ou d’une province canadienne, ou un fonds créé ou admi-

12 Commis- nistré_par le gouvernement du Québec, du Canada ou d'une province

: canadienne qui exerce une emprise portant sur plus de 10% des droits

de vote afférents aux titres en circulation d'un émetteur assujetti,

déclare a la Commission, cette emprise dans un délai de 10 jours

a compter de la fin du mois o1 celle-ci a été acquise, selon la forme
déterminée par l'article 96.
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Il déclare de méme toute modification a son emprise supé-
rieure a 1% des droits de vote afférents aux titres en circulation
dans les 10 jours de la fin du mois suivant la modification et toute
autre modification dans les 60 jours suivant Ja fin de 'annee,

CHAPITRE II
INTERPRETATION
3. Dans la présente loi, 8 moins que le contexte n'indique un

sens difféerent, il faut entendre par:

«conseiller en valeurs»: toute personne qui en conseille une
autre concernant la souscription, l'acquisition ou la cession de titres,
ou qui, en vertu d'un mandat, gere un portefeuille de valeurs;

«courtier en valeurs»; toute personne:

1° qui exerce l'activité d'intermédiaire dans la négociation de
valeurs, méme en faisant la contrepartie;
2° qui effectue le placement d'une valeur sans bénéficier d'une

dispense de prospectus, sauf I'émetteur qui a recours aux services
d'un courtier inserit;

3° qui fait du démarchage de valeurs;

«dirigeant »: toute personne exercant les fonctions d’adminis-
trateur, de président, de vice-président, de secrétaire, de trésorier,
de contréleur ou de directeur général ou des fonctions analogues;

«émetteur»: toute personne qui émet, se propose d'émettre ou
a en circulation une valeur;

«emetteur assujetti»: un émetteur visé a l'article 68;

«fonds commun de placement»: un fonds constitué de sommes
mises en commun en vertu d'un contrat de placement collectif gére
pour le compte des porteurs par une personne qui, sur demande,
effectue le rachat des parts a leur valeur liquidative;

«information fausse ou trompeuse»: toute information de
nature a induire en erreur sur un fait important, de meme que
I'omission pure et simple d'un fait important;

«information privilegiée»: toute information concernant un fait
important, encore inconnue du public et susceptible d’affecter la
valeur ou le cours des titres d'un emetteur;

«liens»: les relations entre une personne et:

17 la personne morale dont elle posséde des titres lui assurant
plus de 10% des droits de vote afférents a tous les titres émis;

2" son associé;
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3° lafiducie ou la succession dans laquelle elle a un droit appre-
ciable de la nature de ceux du propriétaire ou a I'égard de laquelle
elle remplit des fonctions de fiduciaire, d'exécuteur testamentaire
ou des fonctions analogues;

4° son conjoint, ses enfants, ainsi que ses parents et ceux de
son conjoint, §'ils partagent sa résidence;

« personne »: une personne physique, une association, une société
civile, un gouvernement autre que le gouvernement du Québec, du
Canada ou d’une province canadienne, ou une personne morale;

«personne morale»: toute entité dotée de la personnalite juridi-
que, y compris la société commerciale;

«placement»:

1° le fait, par un émetteur ou son mandataire, de rechercher ou
de trouver des souscripteurs ou acquéreurs de ses titres;

2° le fait, par le souscripteur ou 'acquéreur qui a acquis ses
titres sous le régime d’'une dispense prévue aux articles 43 a 56, de
rechercher ou de trouver des acquéreurs;

3° le fait de rechercher ou de trouver pour la premiere fois des
acquéreurs pour les titres d'une société antérieurement fermée qui
n‘ont pas encore fait I'objet d’'un prospectus;

4° le fait par un émetteur de donner en garantie des titres emis
par lui a cette fin;

«société d'investissement a capital variable»: une société qui
emet des actions et doit, sur demande des porteurs, les racheter a
leur valeur liquidative,;

«société fermée»: une société dont les documents constitutifs
révoient des restrictions a la libre cession des actions, interdisent
'appel public a I'épargne et limitent le nombre des actionnaires a 50,
déduction faite de ceux qui sont ou ont éte salaries de la société ou
d'une filiale;

«titre comportant droit de vote»: tout titre comportant un droit
de vote qui peut immédiatement étre exercé, sauf un titre
d’emprunt.

8. Le fonds commun de placement est considéré comme
I'émetteur des parts de sorte que I'information sur le fonds tient lieu
d’information sur I'émetteur.

Toutefois, les obligations imposées a I'émetteur ou, le cas
echéant a 'émetteur assujetti, incombent i la personne chargée de
la gestion du fonds.
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7. Dans le eas du contrat d’investissement, l'affaire est consi-
dérée comme I'émetteur des contrats de sorte que l'information sur
Iaffaire tient lieu d’'information sur 'émetteur.

Toutefois, les obligations imposées a I'émetteur ou a I'émetteur
assujetti incombent aux personnes désignées par la Commission en
vertu de l'article 66 ou 104. A défaut d’une decision de la Commis-
sion, elles incombent au promoteur de l'affaire et aux personnes qui
en ont la direction.

8. Ale controle d’une personne morale la personne qui est pro-
priétaire de titres lui permettant en tout état de cause d'élire la
majorité des administrateurs de cette personne morale.

9. Une personne morale est la filiale de la personne morale qui
la contrdle.

Deux personnes morales dont 'une est la filiale de 1'autre ou
qui sont sous le contrdle de la méme personne appartiennent au méme
groupe.

10. Chaque fois qu'il est question de la propriété de titres, il
est fait abstraction de toute convention ayant pour effet d’attribuer
la propriété de ces titres & un titulaire autre que celui a qui ils appar-
tiennent véritablement.

TITRE 11
APPEL PUBLIC A L'EPARGNE
CHAPITRE 1
PLACEMENT DE VALEURS
SECTION T
PROSPECTUS

11. Toute personne qui entend proecéder au placement d'une
valeur est tenue d'établir un prospectus soumis au visa de la Com-
mission. La demande de viza est accompagnée des documents pré-
vus par reglement.

12. Toute personne qui entend procéder, a partir du Québec,
au placement d’une valeur aupres de personnes établies a I'exteé-
rieur du Québec est tenue d’établir un prospectus soumis au visa de
la Commission.
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CHAP. 48 Valeurs mobiliéres 1982

Prospectus Toutefois, le prospectus n'est pas exigé lorsque la Commission
faculztit.  onne son accord ou ne formule pas d’opposition dans les 15 jours
suivant la réception des informations exigées par réeglement.

Cantenu. 13. Le prospectus présente les informations et les attesta-
tions prévues par reglement.

B Il révele tous les faits importants susceptibles d’affecter la valeur
ou le cours des titres qui font 'objet du placement.

Visa de Ta 14. La Commission octroie son visa sauf dans les cas prévus a
Commis-  Particle 15 ou aux reglements.

Slon.
Condition. La Commission peut subordonner I'octroi de son visa a la sous-
eription d'un engagement ou P'assortir de toute autre condition.

Refus. 15. La Commission refuse d’apposer son visa si elle 'estime
nécessaire pour I'une des raisons suivantes:

1° la demande n'est pas accompagnée des documents prévus
par reglement;

27 le prospectus n'est pas conforme a la presente loi ou aux
reglements;

3° I'émetteur contrevient a l'une des dispositions de la présente
loi ou des reglements;

4% les dirigeants de 'émetteur, les personnes possédant une
participation leur conférant une influence déterminante sur ses
affaires ou le promoteur de I'affaire ne présentent pas la probité
voulue pour assurer la sauvegarde des intéréts des porteurs de ses
titres;

5° I'émetteur ne présente pas les assises financieres nécessai-
res a la viabilité de son entreprise;

6° la protection des épargnants I'exige.
Documents 16. Seulsles documents suivants peuvent étre utilisés al'occa-
s sion du placement:

1° le prospectus visé;

2° un document dépose avec le prospectus et mentionné dans
celui-ci;

3° undocument publicitaire dont I'utilisation n’est pas interdite
par réglement, a condition qu'il reflete adéquatement I'information
présentee dans les documents prévus aux paragraphes 1° et 2°, sans
la déformer par sélection ou par addition de declarations suscepti-
bles d'induire en erreur.
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Référence 17. Le document mentionné au paragraphe 3° de I'article 16
aupros-  fait peférence au prospectus en la maniere prévue par reglement et

P indique les conditions dans lesquelles il est mis & la disposition du
public.
SECTION 11
PROSPECTUS SIMPLIFIE
Conditions 18. Le placement d'une valeur peut se faire au moyen d'un

auplace  prospectus simplifie lorsque I'émetteur assujetti remplit les deux

ment d'une

valewr.  conditions suivantes:
1° il a déposé le dossier d'information prevu a l'article 84;

2° il satisfait depuis un an aux obligations d'information defi-
nies au titre IIT ou aux obligations équivalentes imposées par la loi
que la présente loi remplace.

Prospectus 19. Le regime défini pour le prospectus s'applique, compte
simplifie.  tenu des adaptations nécessaires, au prospectus simplifie.

Référence Le prospectus simplifié fait référence au dossier d'information
audossicr o) J]a maniére prévue par reglement et indique les conditions dans

d'informa-

tion. lesquelles il est mis a la disposition du public.
SECTION 111
PROSPECTUS PROVISOIRE

Prospectus 20. Un prospectus provisoire peut étre soumis avant le pros-
provisaire. . pactus prévu a article 11 ou a l'article 18.

Contenu, 11 contient les informations qui seront données dans la version
definitive du prospectus, sauf celles dont I'omission est autorisée
par reglement.

Visa de Ja La Commission accorde son visa sur reception du prospectus
Commis- hrovisoire,

Transuis 21. Une fois le prospectus provisoire visé et jusqu'a 'obten-
son e

Sittuon  tion du visa du prospectus dans sa version définitive, il est permis,
permises.  par dérogation aux articles 11, 12 et 16, de;

1° transmettre a toute personne le prospectus provisoire;

2° diffuser un document publicitaire dont 'utilisation n'est pas
interdite par reglement, a condition qu’il reflete adéquatement l'in-
formation présentee dans le prospectus provisoire sans la déformer
par sélection ou addition de declarations susceptibles d'induire en
erreur;
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3° solliciter des souscripteurs ou des acquereurs eventuels
sans accepter aucun engagement de leur part.

Référence 22. Le document mentionné au paragraphe 2° de l'article 21
pecre fait référence au prospectus provisoire en la maniere prévue par
provisoire. reglement et indique les conditions dans lesquelles il est mis a la dis-

position du public.

Sollicita- 23. Le courtier en valeurs qui sollicite des souseripteurs ou
o ass  des acquéreurs éventuels durant la période visée par Iarticle 21

teurs ou  transmet un exemplaire du prospectus provisoire a toute personne
acgue- . .
s, qui en fait la demande.

Registre, 24. Le courtier tient un registre des noms et adresses des per-
sonnes auxquelles il transmet le prospectus provisoire.

SECTION IV
MODIFICATIONS DU PROSPECTUS

Modifica- 25. En cas de changement important susceptible d'affecter la

o e, Valeur ou le cours des titres a placer, ou en cas d’augmentation du
nombre de titres a placer, une modification du prospectus doit etre
établie,

Prospectus 26. Dans le cas du prospectus provisoire, l'etablissement

provisolre. d'une modification n'est exigé qu'en cas de changement important
survenu durant la période visée a 'article 21 et susceptible d’exer-
c:]er une influence defavorable sur la valeur ou le cours des titres a
placer.

Exemplaire En outre, un exemplaire de la modification doit étre transmis a

f,ﬁ,f;;;,’f’d" toute personne dont le nom apparait au registre prévu a I'article 24.

Dépot des 27. Les modifications prevues aux articles 25 et 26 doivent

modifica ptre déposées aupres de la Commission au plus tot et, dans tous les
cas, avant I'expiration d’un délai de dix jours.

Visa Seule, la modification relative a une augmentation du nombre
préslable.  de titres a placer est soumise au visa prealable de la Commission.

Transmuis- 28. Une fois la modification déposée et, le cas echeant, visee,
D sws, 1€ prospectus ne peut étre transmis qu'accompagné de la
modification.
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SECTION V

TRANSMISSION DU PROSPECTUS ET DROIT DE RESOLUTION

29. Le courtier en valeurs qui recoit une demande de souscrip-
tion ou d’achat a I'occasion d’un placement effectue conformément
au present chapitre transmet au demandeur un exemplaire du pros-
pectus et de ses modifications au plus tard le deuxieme jour ouvra-
ble apres la souseription ou I'achat.

Toutefois, le courtier qui n’agit que pour le compte de clients et
qui ne touche aucune rémunération, meéme indirecte, de I'émetteur
ou du vendeur n'est pas tenu de le faire.

30. Toute personne qui, sans avoir recu de prospectus provi-
soire, souscrit ou achete des titres d'un courtier a I'occasion du pla-
cement d'une valeur peut résoudre la souscription ou le contrat uni-
latéralement.: il lui suffit de transmettre au courtier un avis a cet
effet, dans les deux jours suivant la reception du prospectus, La
résolution opere de plein droit & compter de la réception de 'avis.

31. L’article 30 est sans effet si le souseripteur ou 'acheteur
est lui-méme courtier ou §'il dispose des titres durant le délai de
resolution.

32. Le destinataire est présumé avoir recu dans le délai nor-
mal de livraison 'exemplaire du prospectus ou l'avis de résolution
qui lui est envoye par courrier,

SECTION VI
DEROULEMENT DU PLACEMENT

33. Le placement d'une valeur doit prendre fin dans les 12
mois suivant la date du visa du prospectus; toutefois, lorsqu'un pros-
pectus provisoire a été établi, le delai court a compter du visa de
celui-ci,

34. Le placement peut étre prolongeé de 12 mois aux conditions
sulvantes:

1° un prospectus contenant les informations et les attestations
prevues au reglement et accompagné des documents prévus par

reglement est soumis 30 jours au moins avant le terme deéfini a I'arti-
cle 33;

2% un prospectus accompagne des documents préevus par regle-

ment est soumis dans les dix jours suivant le terme défini a I'article
33;
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3° la Commission vise le prospectus dans les 20 jours suivant le
terme defini a l'article 33.

Le placement peut se poursuivre, par dérogation a I'article 33,
Jusqu’a la décision de la Commission sur le nouveau visa a condition
que solent respectes les délais prévus aux paragraphes 1° et 2°,

L’année de prolongation court cependant & compter du terme
défini a l'article 33.

33. La Commission peut proroger un delai prevu a l'article 34
aux conditions qu'elle détermine.

36. La personne qui souscrit ou achete des titres a l'oceasion
d'un placement effectue en contravention de la présente section
peut résoudre unilatéralement la souscription ou I'achat.

I11ui suffit de transmettre au courtier un avis a cet effet dans les
30 jours de la date a laquelle elle prend connaissance de la contra-
vention. La résolution opere de plein droit a compter de la réception
de Tavis.

37. Dansles cas doutenx, la Commission détermine si le place-
ment d'une valeur a pris fin ou est encore en cours.

Cette decision est sans appel.

38. La Commission peut ordonner I'interruption du placement
dans les cas suivants:

1° le prospectus ou le prospectus provisoire n'est pas conforme
a la présente loi ou aux reglements;

2° la modification requise par les articles 25 ou 26 n’a pas été
établie dans le délai prévu;

3° la Commission estime que la protection des epargnants
I'exige.

Le placement ne peut reprendre qu'avec l'autorisation de la
Commission,

39. La Commission peut exiger que le contenu de l'ordon-
nance rendue en vertu de I'article 38 soit diffuse dans les conditions
gqu'elle determine a toutes les personnes auxquelles le prospectus a
ete transmis.

40. Lorsqu'un tiers a I'intention d’effectuer le placement de
titres d’'un émetteur, la Commission peut ordonner a I'émetteur de
fournir les documents et informations necessaires en vue d’établir le
prospectus ou tout autre document y tenant lieu.
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CHAPITRE 11
DISPENSES
SECTION 1
DISPENSES EN RAISON DE LA NATURE DES VALEURS
41. Le prospectus n'est pas exigé pour le placement des

valeurs suivantes:

1° un titre d'emprunt garanti par le gouvernement du Que-
bee, du Canada ou d’une provinee canadienne;

2° un titre d'emprunt émis ou garanti par:

@) une corporation municipale, une communaute urbaine, une
communauté regionale, une corporation seolaire ou le Conseil sco-
laire de l'ile de Montréal;

b) une commission de transport constituée en vertu d'une loi
du Québec;

¢) un centre hospitalier au sens de la Loi sur les services de
sante et les services sociaux (L.R.Q., chapitre S-5);

d) une université québécoise;
¢) un college d'enseignement général et professionnel;

) une fabrique constituée en vertu de la Loi sur les fabriques
(L..R.Q., chapitre F-1);

£) une régie intermunicipale;

3” un billet a échéance d'un an ou moins et qui, s'il fait 'objet
d'un placement aupres d'une personne physique, constate une
creance d'une somme de 50 000 § ou plus.

42. En outre, la dispense prévue au paragraphe 2° de 'article
41 suppose la réalisation de l'une ou l'autre des econditions
suivantes:

17 la personne en cause a le pouvoir de prélever un impot sur
des biens-fonds situés dans une province canadienne;

2° elle ne peut emettre d'emprunt que sous la surveillance
d’'un ministere ou d'un organisme public constitué en vertu d'une
loi du Canada ou d'une province canadienne;

3% PAssemblée nationale du Québec vote annuellement des
credits pour le remboursement de 'emprunt et des intérets.
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SECTION I1
DISPENSES EN RAISON DE LA NATURE DU PLACEMENT

43. Le placement de titres auprés d'un acquéreur averti est dis-
pensé de 1'établissement d'un prospectus, dans la mesure o il se
déroule sans publicité.

Il en est de meéme pour le placement de titres auprées du gou-
vernement du Québec, du Canada ou d'une province canadienne,
ainsi que de leurs ministeres ou de leurs mandataires.

44. Les personnes suivantes sont des acquereurs avertis,
dans la mesure ol elles souserivent ou acquierent des titres pour
leur propre compte:

1° une sociéte dont toutes les actions comportant droit de vote
appartiennent au gouvernement du Québec, du Canada ou d'une
provinee canadienne, a leurs ministeres ou a leurs mandataires;

~ 2° une banque regie par la Loi sur les banques et les opéra-
tions baneaires (5.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou la Loi sur les ban-
ques d'épargne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4);

3° une sociéte de préts et de placements constituée en vertu
d'une loi du Quebec ou enregistrée conformément a la Loi sur les
societes de prets et de placements (L.R.Q., chapitre S-30);

4° une féderation de caisses d'épargne et de crédit au sens de
la Loi sur les caisses d’épargne et de credit (L.R.Q., chapitre C-4);

5" la Caisse centrale Desjardins du Queébec constituée en
vertu de la loi concernant La Conféderation des caisses populaires
et d’économie Desjardins du Quebec (1971, chapitre 80);

6° une compagnie de fidéicommis enregistrée en vertu de la
Loi sur les compagnies de fidéicommis (L.R.Q., c¢hapitre C-41);

7% une compagnie d’assurance titulaire d'un permis délivre en
vertu de la Loi sur les assurances (L.R.Q., chapitre A-32);

82 une corporation municipale, une communauté urbaine, une
communauté régionale, une corporation scolaire, le Conseil scolaire
de I'ile de Montréal, une régie intermunicipale, ou un organisme
public constitué en vertu d'une loi du Canada ou d’une province
canadienne;

9° un courtier ou un conseiller inserit conformément a article
148;

10° un fonds de pension ayant un actif de plus de
100 000 000 § et régi par la Loi sur les régimes supplémentaires de
rentes (L.R.Q., chapitre R-17) ou par la Loi sur les normes des
prestations de pension (S.R,C.ézléil?ﬂ, chapitre P-8);
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11° la filiale d'une personne mentionnee aux paragraphes 2°,
6° et 7°, dans la mesure ou cette personne possede tous les titres
comportant droit de vote;

12° une personne designée dans une ordonnance de la Com-
mission aux conditions qu'elle détermine.

43. La compagnie de fidéicommis enregistrée en vertu de la
Loi sur les compagnies de fidéeicommis (L.R.Q., chapitre C-41), la
compagnie d’assurance titulaire d’'un permis en vertu de la Loi sur
les assurances (L.R.Q., chapitre A-32), ainsi que le courtier ou le
conseiller en valeurs inscrit conformément a P'article 148 sont ega-
lement des acquéreurs avertis lorsqu'ils acquierent ou souserivent
des titres pour le portefeuille d'un tiers dont ils assurent seuls la
gestion,

46. La personne qui effectue un placement de titres sous le
régime de la dispense prévue a l'article 43 fait parvenir a la Com-
mission, dans les dix jours suivants, un avis accompagné des infor-
mations prévues par réglement.

47. Toute personne, sauf 'émetteur assujetti, est dispensée
d’établir un prospectus lorsqu'elle effectue le placement de ses
titres aupres d’au plus 25 souscripteurs ou, dans le cas de valeurs
refuges, de 50 souscripteurs, dans la mesure ol I'opération réunit
les conditions suivantes:

1° chacun agit pour son compte;

2° chaque opération est constatée par écrit et le contrat con-
tient les dispositions prévues par reglement;

3° le placement dure moins de six mois;
4° le placement se déroule sans publicité:

5° le promoteur de 'opération, sauf un courtier inserit, n'a pas
participe a un placement sous le régime de la presente dispense au
cours des 12 derniers mois.

Le prospectus n'est pas exige non plus a I'occasion de cessions
ultérieures entre les personnes qui ont souscrit les titres.

Sont des valeurs refuges, les valeurs donnant droit a un avan-
tage fiscal et designées comme telles par la Commission.

48. Un émetteur ne peut se prevaloir plus d’une fois de la dis-
pense prévue a l'article 47.

49, L’émetteur qui effectue un placement dans les conditions
prévues a l'article 47 avise la Commission, selon la forme prévue
par reglement, avant le début de I'opération et dans un delai de 10

jours de la fin de celle-ci.
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50. L'échange de titres lié & une opération de regroupement
ou a la restructuration du capital ne néecessite pas I'etablissement
d’'un prospectus lorsque la Commission donne son accord ou ne for-
mule pas d’opposition dans les 15 jours suivant la réception des
informations exigées par reglement.

31. Le prospectus n'est pas exige pour le placement d'une
valeur de premier ordre au sens de l'article 57 ou de titres d'em-
prunt non convertibles en titres comportant droit de vote lorsque
le coit total de sousecription ou d’acquigition est d’au moins
100 000 § par personne.

Dans ce cas, la personne qui effectue le placement donne l'avis
prévu a l'article 46.

52. L'emetteur est dispensé d’établir un prospectus dans les
cas suivants:

1° le placement aupres des porteurs de ses titres de droits
d’échange, de conversion ou de souscription relatifs a ses valeurs,
ainsi que des titres nécessaires a 'exercice de ces droits;

2° le placement de titres par ’entremise de plans de réinves-
tissement de dividendes ou de distribution de dividendes en actions;

3° le placement de titres aupres de ses actionnaires par I'en-
tremise de plans de souscription d’actions;

4° le placement, en vue de permettre I'exercice de droits
d'échange, de conversion ou de souscription qu'il a antérieurement
attribués, de titres en portefeuille émis par un émetteur assujetti;

5° le placement de ses propres titres aupres de ses salariés et
dirigeants, ou de ceux d’'une personne morale ou du méme groupe,
sous reserve que l'acquisition de titres ne soit pas une condition
d’embauche ou de maintien dans 'emploi.

53. Toutefois, les dispenses preévues a l'article 52 s’appli-
gquent seulement lorsque la Commission donne son accord ou ne
formule pas d'opposition dans les 15 jours suivant la réception des
informations exigées par reglement.

Dans les cas prévus aux paragraphes 1°, 3° et 5° de l'article 52,
I'émetteur doit établir en la forme prevue par réglement une notice
d'offre soumise a I'examen de la Commission dans les conditions
prévues au premier alinéa et la transmettre aux personnes visees
par le placement avant d’accepter un engagement de leur part.

54. Le prospectus n'est pas exigé pour le placement de titres
comportant droit de vote, lorsque le nombre de porteurs de titres
comportant droit de vote, une fois 'opération terminée, n'est pas
supérieur a cing, a condition que I’'opération se déroule sans publicité.
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Chacun des copropriétaires de titres indivis est compte
comme un porteur ordinaire,

33. Le prospectus n'est pas exige pour la prise ferme par un
courtier inscrit au Québec,

56. Le prospectus n'est pas exigé pour le dépot en garantie,
par un emetteur, de titres émis par lui a cette fin.

SECTION I11
DISPENSES DEFINITIVES

87, Par «valeur de premier ordre» il faut entendre une valeur
visée aux paragraphes d, k ou i de l'article 9810 du Code civil.

58. Le prospectus n'est pas exige pour l'aliénation de titres
d'un émetteur assujetti acquis sous le régime d'une dispense pré-
vue aux articles 43, 47 ou 51, lorsque 'acquéreur initial et les sous-
acquereurs éventuels bénéficiant de 'une de ces dispenses ont con-
serve les titres pendant un délai déterminé précédant
immediatement 'alienation et que I'émetteur assujetti a satisfait a
ses obligations d'information pendant le méme délai.

Le délai prévu & 'alinéa précedent est de:
1° 6 mois dans le eas d'une valeur de premier ordre;

2° 12 mois dans le cas de valeurs simplement inscrites i la cote
d'une bourse reconnue;

3° 18 mois dans le cas des autres valeurs.

39. La dispense prévue a l'article 58 s'applique également
aux titres d'emprunt qui ne sont pas émis par un émetteur assu-
jetti mais qui sont garantis par un émetteur assujetti dont une
valeur est inserite & la cote d'une bourse reconnue.

Le délai applicable est alors de 12 mois.

60. Le prospectus nest pas exigé pour I'alienation de titres
acquis sous le régime de la dispense prévue a l'article 50 lorsque
I'émetteur ou 'une des parties a I'opération de regroupement ou de
restructuration du capital est un émetteur assujetti et a satisfait
aux obligations en résultant depuis 12 mois.

61. Le prospectus n'est pas exigé pour I'aliénation de titres
acquis sous le regime de la dispense prévue a l'article 52 lorsque
I'émetteur est un émetteur assujetti et a satisfait aux obligations
en resultant depuis plus de 12 mois.
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Application 62. Les dispenses prévues aux articles 58 a 61 ne s’appli-
des

Goenses. QUent qu'a la condition qu'ancun effort ne soit fait pour preparer le
marche ou stimuler la demande pour la valeur visée.

Dispense 63. Le prospectus prévu au present titre n'est pas exigé dans
: prosp p P p £
elies le cas d'une offre publique d’échange réalisée conformément aux

dispositions du titre IV,

CHAPITRE 111
REGIMES PARTICULIERS

Srospectus 64. La societeé d'investissement a capital variable, le fonds

smplifie: eommun de placement et tout autre émetteur appartenant a 'une
des categories admissibles fixées par reglement peuvent, s'ils ont
déposé le dossier d’'information prévu a l'article 108, établir un
prospectus simplifié d’'une forme particuliere, déeterminée par
reglement.

Prospectus 65. Dans les cas et selon la forme prévus par reglement, il
abrégé.  peut etre établi un prospectus abrégé soumis pour le reste au
régime du prospectus.

Désigna- 66. Dans le cas du contrat d’investissement, la Commission
tion par la

tonpar . pent designer les personnes a qui incomberont les obligations
sion. imposees a l'emetteur.

Personne 67. Dans le cas des titres visés aux paragraphes 4° et 5° de
agreee ar J'article 1, négociables sur un marché organisé, ou dans le cas des
mission.  options visées au paragraphe 8° du méme article, la personne qui

les met en circulation, au lieu d’établir un prospectus, doit étre agréée

par la Commission, selon les conditions prévues par réglement.

Document Elle doit en outre établir un document d’information dans la
d'informa- i 5 Ay v
Hia forme déterminée par réglement, décrivant le fonctionnement du

marché et, le cas échéant, les divers types de contrats; elle doit sou-
mettre ce document i l'approbation de la Commission.
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TITRE III

INFORMATION SUR VALEURS EN CIRCULATION
CHAPITRE I
L'EMETTEUR ASSUJETTI

68. L’emetteur assujetti est celui qui, ayant fait appel publi-
gquement a I'épargne, est tenu aux obligations d'information conti-
nue définies au chapitre II du présent titre.

Est réputé avoir fait appel publiquement a l'épargne,
'émetteur:

1° dont une valeur a fait I'objet d’'un prospectus visé par la
Commission;

2° qui a déposé aupres de la Commission une note d’informa-
tion relative a une offre publique d’échange;

3° dont une valeur a été cotée en bourse, au Québec, a un
moment quelconque depuis le (insérer ici la date de 'entrée en
vigueur du présent article),

4° dont 'existence résulte d’'une fusion ou d'un regroupement
auquel un émetteur assujetti au moins etait partie;

5° dont I'existence résulte de la continuation ou de la proroga-
tion d'un émetteur visé par les paragraphes 1° a 4°,

6° qui est visé a I'article 338.

Est également réputé avoir fait appel publiquement a I'épargne,
I'émetteur qui dépose un prospectus, soumis au visa de la Commis-
sion, aux seules fins de devenir un émetteur assujetti. Ce prospec-
tus présente les informations et les attestations prévues par régle-
ment et il révele tous les faits importants susceptibles d’affecter la
valeur ou le cours des titres déja émis. Le régime défini pour le pros-
pectus dans le titre deuxiéme ne s’applique pas 4 ce prospectus.

69. Dans le cas de l'émetteur qui compte moins de 15 por-
teurs residant au Québec d’apres les adresses inscrites dans ses
registres, la Commission peut, sur demande, révoquer son état
d’éemetteur assujetti ou le relever aux conditions qu'elle détermine
de tout ou partie des obligations d’'information continue définies au
chapitre IT du présent titre.

70. La Commission tient un registre public des émetteurs
assujettis.
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Attesta- 71. Sur demande d'une personne intéressee, la Commission
ok delivre une attestation qui fait foi de son contenu quant a la situa-
tion d'un émetteur assujetti.

Allégation 72. La foi accordée a une attestation ne peut etre alleguee en
mterdite.  défense par celui qui sait ou devrait normalement savoir que la
gituation d'un emetteur assujetti n'est pas reguliere.
CHAPITRE 11
INFORMATION CONTINUE
SECTION I
INFORMATION OCCASIONNELLE

Change- 73. Dés que survient un changement important susceptible
ment sur d’exercer une influence appréciable sur la valeur ou le cours de ses

des titres.  titres et encore inconnu du public, I'émetteur assujetti établit et dif-
fuse un communiqué de presse en exposant la substance.

Depot du I1 dépose immédiatement un exemplaire de ce communique

commu- b Taal

e aupres de la Commission.

de presse,

Absence 74. L’émetteur assujetti n'est pas tenu d'établir un communi-
£ Com-

qué de presse lorsque la direction supérieure en appréhende un

miunigué. T H G : 3 7
prejudice grave et qu'elle est fondée a eroire qu'aucune opeération
sur les titres de I'émetteur n'a été effectuée ou ne sera effectuee
sur la base des renseignements encore inconnus du public.

Commu- Des que les circonstances justifiant le secret ont cesse d'exis-

nigque

s ter, 'émetteur se conforme a larticle 73.

SECTION I1
INFORMATION PERIODIQUE

Dépit 75. Dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, 'émetteur
o Sty assujetti dépose aupres de la Commission des états financiers
annuels,  annuels et le rapport du verificateur en la forme determinee par

reglement.

Dépét 76. Dans les 45 jours suivant la fin de chacun des trois pre-
des tats  mijers trimestres de son exercice, 'emetteur assujetti depose

trmes. aupres de la Commission des etats financiers trimestriels en la
mes forme déterminée par reglement.
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Toutefois, dans le cas du premier exercice, la Commission
determine, apres consultation avec I'émetteur, les états financiers
qui doivent etre deposes,

77. Dans les 140 jours suivant la fin de son exercice, I'emet-
teur assujetti fait parvenir a tous les porteurs inscrits de ses titres,
autres que les porteurs de titres d'emprunt, et & la Commission un
rapport annuel eontenant les états financiers et le rapport du verifi-
cateur prévus a 'article 75, ainsi que les autres informations requi-
ses par reglement,

78. Dans les 45 jours suivant la fin de chacun des trois pre-
miers trimestres de son exercice, I'émetteur assujetti fait parvenir
a tous les porteurs inscrits de ses titres, autres que les porteurs de
titres d'emprunt, les etats financiers prevus a l'article 76,

79. Sur demande d'un émetteur assujetti qui justifie d'un pre-
judice seérieux, la Commission peut le dispenser, aux conditions
qu’elle détermine, de présenter dans les états financiers toute infor-
mation qui devrait normalement y figurer.

80. Les états financiers prévus a la présente loi ou aux regle-
ments sont dresses selon les principes comptables géneralement
reconnus et selon toute disposition pertinente de la Loi ou des regle-
ments, a 'exception des dérogations prevues par reglement.

SECTION I11
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

81. La direction d'un émetteur assujetti qui convoque une
assemblée de porteurs de titres comportant droit de vote envoie
avee la convoeation un formulaire de procuration établi en la forme
determinée par reglement sauf dans les cas ou la Loi constitutive
interdit la sollicitation de procurations.

82. Toute personne qui sollicite des procurations en vue d'une
assemblée des porteurs de titres d'un emetteur assujetti, compor-
tant droit de vote, envoie aux personnes sollicitées et a la Commis-
sion une circulaire établie en la forme déterminée par reglement.

Cette regle s'applique egalement a toute forme de sollicitation
incitant les porteurs de titres a donner, i refuser ou a revoquer une
procuration, ainsi qu'a 'envoi de formulaires en application de 'arti-
cle 81.

L’émetteur assujetti, meme dans les cas ou sa loi constitutive
interdit la sollicitation de procurations, est tenu d’envoyer la eircu-
laire prévue au present article a tous ses porteurs inserits autres
que les porteurs de titres d'emprunt.
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83. La circulaire prévue a I'article 82 n'est pas exigée dans le
cas d'une sollicitation faite par une personne étrangere a la direction
de I'émetteur assujetti aupres de 15 porteurs de titres ou moins,

chacun des copropriétaires indivis étant compté comme un porteur
ordinaire,

CHAPITRE III
DOSSIER D'INFORMATION

84. L'émetteur assujetti qui compte établir un prospectus
simplifié dans les conditions prévues a I'article 18 ou 64 dépose un
dossier d'information aupres de la Commission.

85. Le dossier d'information presente:

1° les informations a I'égard de I'émetteur assujetti qui sont
prévues par réglement;

2° les documents déposés par un émetteur assujetti conformé-
ment au chapitre II du présent titre, soit le rapport annuel le plus
récent et tout autre document déposé depuis la cléture de 'exer-
cice visé par ce rapport.

86. L’émetteur assujetti met a jour, dans les 140 jours de la fin
de son exercice, les informations prévues au paragraphe 1° de I'arti-
cle 85.

87. Sur demande, I'émetteur assujetti fournit un exemplaire
de son dossier d'information au porteur de ses titres et a toute autre
personne. Il ne peut exiger le paiement de frais que de celui qui n’est
pas porteur et seulement si lademande n'est pas faite a 'occasion du
placement de ses titres au moyen d'un prospectus simplifie.

88. L'émetteur assujetti qui décide de ne plus déposer les
informations prévues au paragraphe 1° de l'article 85 en avise la
Commission.

CHAPITRE 1V

DECLARATIONS DES INITIES

89. Les initiés a I'egard d'un emetteur assujetti, tenus aux
obligations de déclaration définies dans le présent chapitre, sont:

1° I'éemetteur lui-méme, ses filiales, ses propres dirigeants et
ceux de ses filiales;
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2° toute personne dont 'emprise sur les titres de 'émetteur
assujetti porte sur plus de 10% des droits de vote afférents aux
titres en circulation, sauf ceux qui ont eté pris ferme et sont en voie
de placement;

3° les dirigeants d'une personne visée au paragraphe 2°.

Emprise sur 90. Exerce une emprise sur des titres la personne qui en est
s B propriétaire ou qui les controle.

Présomp- 91. Toute personne qui peut exercer a son gre le droit de vote

he: afférent a des titres qui ne lui appartiennent pas est réeputee exercer
une emprise sur ces titres.

Présomp- 92. Toute personne qui acquiert ou aliéne une option sur les

s titres de I'émetteur assujetti a I’'égard duquel elle est initiée est répu-

tée modifier son emprise sur la valeur en cause.

Transfert de 93. En vue des déclarations a faire, le transfert de propriéete
propriété.  agt considéré comme accompli par Vacceptation d'une souscription
ou d'une offre de vente ou d’achat.

Présomp- 94. Lorsqu’'un émetteur, assujetti ou non, devient initie a
e I'égard d'un autre emetteur, déja assujetti, les dirigeants du pre-
mier sont reputés etre initiés a I'egard du second depuis six mois ou,
si leur nomination est plus recente, depuis leur entrée en fonctions.

Présomp- Si le premier est assujetti, les dirigeants du second sont égale-
Han. ment réputés initiés a son égard, dans les memes conditions,
Fusion 95. La fusion d'émetteurs ou I'acquisition par un emetteur de

démettewrs 1 totalité ou d'une partie substantielle de P'actif d'un autre émetteur
ou de sa filiale donne lieu, a I'egard des dirigeants, aux présomptions
prévues a l'article 94.

Application. Cet article s’applique uniquement lorsqu'un émetteur assujetti
au moins était partie a la fusion ou au regroupement.
Déclaration 96. Toute personne qui devient initiée a I'égard d’'un émetteur

ala Commis-ggsujetti est tenue de déclarer & la Commission, le cas échéant, son
emprise sur les titres de cet émetteur, dans les dix jours suivants et
selon la forme déterminée par reglement.

Déclaration 97. L'initié a 'égard d'un émetteur assujetti est tenu de décla-
des modifi- par toute modification a son emprise sur les titres de cet émetteur.

cations,

Dépit, Cette declaration est déposée:

1° dans un délai de dix jours, lorsque la modification de I'em-
prise, resultant d'une ou de plusieurs opérations, est supérieure a
19;
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2° dans les dix jours suivant la fin du mois, pour les autres
modifications.

Dpéit de Ia 98. Le dirigeant réputé initié par I'effet des articles 94 et 95
déclaration, . : : : :
est tenu de déposer, dans les dix premiers jours du mois suivant le
moment ot joue cette présomption, la déclaration qu’auraient exi-
gée les articles 96 et 97 pendant la période visée par cette
presompftion.

Dépot de la 99. La personne qui vient a étre propriétaire de titres repre-

declaration. gentant au moins 20% des droits de vote afférents aux titres en cir-
culation d'un émetteur assujetti dépose, dans les trois jours sui-
vants, une déclaration établie en la forme déterminée par
reglement.

Dépit de la 100. La personne qui est propriétaire de titres représentant

déclaration. 411 moins 20% des droits de vote afférents aux titres en circulation
d’un émetteur assujetti dépose la déclaration prévue a 'article 99,
dans le méme délai, chaque fois qu'elle vient a posséder des titres lui
conféerant une tranche supplémentaire de 5% des droits de vote.

Absence de 101. Ladéclaration prévue aux articles 99 et 100 n’est pas exi-

déclaration. orée Jorsque l'acquisition qui y donnerait lieu est effectuée dans le
cadre d’'une offre publique accompagnée de la note d'information
prévue a l'article 118,

Inscription 102, La personne qui fait inscrire au nom d’un tiers des titres

au nom d'uncle 'émetteur assujetti a 'égard duquel elle est initiée est tenue de
déposer une déclaration établie en la forme déterminee par regle-
ment, sauf le cas du transfert de garantie effectué de bonne foi.

Obligation 103. Dans les cas ol un initie n'a pas dépose la déclaration pre-
dutiers.  ype & I'article 102, le tiers est tenu, des qu'il en a connaissance, de

déposer lui-méme cette deéclaration,

CHAPITRE V
REGIMES PARTICULIERS

Désignation 104. Dans le cas du contrat d’investissement, la Commission
g S peut désigner les personnes a qui incomberont les obligations impo-

sées a 'emetteur assujetti.
Dispositions 105. Lesarticles 75 et 77 s'appliquent a la sociéte d'investisse-

applicables. ment 4 capital variable constituée selon les lois du Québee, méeme
dans le cas ou elle n'est pas un émetteur assujetti.
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Dispositions 106. Lesarticles 76 et T8 s’appliquent a lasociété d'investisse-
apphicables. ment 4 capital variable qui est un emetteur assujetti ainsi qu'a toute
société d'investissement a capital variable constitué selon les lois du
Québec, sauf que seuls les états financiers semestriels doivent étre
déposeés et transmis.

Dispositions 107. Le fonds commun de placement est egalement tenu aux
applicables. b ligations prévues aux articles 105 et 106 pour la société d’investis-
sement a capital variable.

Dépdt d'un 108. La société d'investissement a capital variable, le fonds

dossier - 0ommun de placement ou tout autre émetteur appartenant a I'une
des catégories admissibles fixées par reglement doit, si elle veut
établir le prospectus simplifié prévu a I'article 64, déposer aupres de
la Commission un dossier d'mformation d'une forme particuliere
déterminée par reglement.

Régime 109. Le régime d’'information prévu au présent titre est sans

mappli-— application dans le cas de option et du contrat A terme sur valeurs
mobilieres, du contrat a terme de bons du Trésor, de I'option sur un
contrat a4 terme de marchandises ou de titres financiers ou de I'op-
tion visée au paragraphe 8° du premier alinéa de l'article 1.

TITRE IV

OFFRES PUBLIQUES

CHAPITRE 1
DEFINITION ET CHAMP D'APPLICATION

Offre publi- 110. L'offre publique d’achat est une opération par laguelle

que dachat- yne personne, appelée Initiateur, offre d’acheter pour son compte
tout ou partie des titres d'un émetteur, appelé la société visée, en
vue de prendre ou de renforcer une position dominante dans la
société visée.

Position La position dominante se definit par la réunion dans une méme

dominante. main de plus de 20% des titres de la société visée qui comportent
droit de vote. En vue de calculer le pourcentage de titres reunis
dans la main d’une personne, il faut ajouter a ceux qu’elle possede
i:_eux qui appartiennent aux personnes avec lesquelles elle a des
iens,

Apprécia- 111. Pour l'appreciation de la position dominante, est egale-
I ment considéré comme un titre comportant droit de vote tout titre
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ou droit permettant d’acquérir, au moment considére, un titre com-
portant droit de vote, par une seule opération ou par plusieurs opé-
rations en chaine,

112, L'offre publique d’'achat est assujettie aux dispositions
du present titre dans la mesure ou elle s'adresse 4 au moins un por-
teur dont I'adresse est au Queébec, d’apres les registres de la société
visee.

113. L'invitation a faire une offre de vente ou l'acceptation
d'une offre de vente non sollicitee, lorsqu’elles sont faites en vue du
résultat prévu a 'article 110, sont assimilées a une offre publique
d’achat.

114. L’offre publique d’échange, par laquelle I'initiateur, en
vue du résultat préevu a l'article 110, offre aux porteurs de titres de
la sociéte visee de les échanger contre d’autres titres, est soumise au
méme régime que l'offre publique d’achat, compte tenu des adapta-
Lions necessaires.

115. Dans le cas ou plusieurs personnes se concertent en vue
de faire une ou des offres ou comptent exercer de concert les droits
de vote affféerents a la valeur qui fait I'objet d'une offre, chacune est
réputée réunir dans sa main un pourcentage de titres correspondant
aux titres réunis dans la main de I'ensemble de ces personnes.

S’il y a offre publique d'achat, chacune de ces personnes est
réputée etre un initiateur.

116. L'initiateur qui lance une offre publique d’achat est dis-
pensé des obligations prévues au présent titre dans les cas suivants:

1° l'offre est faite par I'intermeédiaire d’'une bourse reconnue
par la Commission aux fins du présent article et conformément aux
regles de cette bourse;

2° l'offre n'est pas faite aux porteurs en général et vise l'ac-
quisition de titres comportant droit de vote par voie de conventions
distinctes avec au plus 14 porteurs & un prix qui respecte la marge
de variation établie par réglement et sous réserve, dans le cas de
titres acquis depuis moins de deux ans en vue de la revente sous
le régime de la présente dispense, que soient comptés comme autant
de porteurs les vendeurs de qui ont été acquis les titres présentés
en réponse a l'offre;

3° l'offre porte sur 5% au plus des titres comportant droit de
vote, sous réserve que, sur une période de 12 mois, l'initiateur, les
personnes du méme groupe et celles avec lesquelles il a des liens
n'acquiérent pas, sous le régime des dispenses prévues aux para-
graphes 1° et 3° du présent article, plus de 5% au total des titres
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de la société visée qui comportent droit de vote et sont en circula-
tion au début de la période.

Déclaration L’initiateur exige des porteurs une déclaration sous serment ou

o dece cune affirmation solennelle lui fournissant les éléments nécessaires

ration  pour apprécier sa situation au regard du paragraphe 2°. Cette décla-

" ration doit révéler toute convention de prete-nom se rapportant aux

titres en question, chaque mandant étant alors compté comme un

porteur. L'initiateur n’a pas a vérifier la véracité de cette
declaration.

Diapense Dans le cas de titres négociés sur un marché organise, la dis-

mapplicable. pense prévue au paragraphe 3° ne s’applique pas si les titres sont
acqms 4 un prix supérieur au cours constaté sur ce marché le jour
de 'acquisition.

Achats de Malgré la dispense prévue au paragraphe 1°, les achats de titres

titres sur des offectués sur des bourses reconnues aux fins de ce paragraphe ne

reconnues.  peuvent excéder, durant une période de 30 jours, 5% des titres com-
portant droit de vote, sous réserve d'un plafond de 10% durant une
période de 180 jours 4 moins que l'initiateur ne fasse une offre a
tous les porteurs conformément aux régles de la bourse. Toutefois,
une bourse reconnue peut fixer un pourcentage, un plafond et des
périodes autres, ainsi que des conditions de forme et ces régles ne
s'appliquent qu'a compter de leur approbation par la Commission
aprés la tenue d’'une audience publique.

CHAPITRE II
DOCUMENTS PREVUS
SECTION I
TRANSMISSION DE L'OFFRE ET DE LA NOTE D'INFORMATION

117. L’initiateur transmet 'offre a tous les porteurs de titres
gﬁr{emﬂgxde de la catégorie ou de la série qui fait I'objet de I'offre, de méme qu'aux
titres. porteurs de titres donnant droit d’acquérir pendant la durée de 1'of-

fre des titres de cette catégorie ou de cette série, dont 1'adresse ins-
crite aux registres de la société visée se trouve au Québec et, dans

les cas prévus par réglement, ailleurs au Canada.

Note d'infor- 118. L'initiateur transmet 'offre aux porteurs avec une note
maton. d'information établie en la forme déterminée par reglement.

Dépét des Il dépose ces documents aupres de la Commission au plus tard
documents. o jour de leur envoi aux porteurs.

Autorisa- 119. Le contenu et la diffusion de ces documents sont autori-
Hes sés par l'initiateur en la maniére prévue par reglement.
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120. L’offre publique d’achat et les documents connexes men-
tionnes au present titre sont expédiés par courrier, remis en mains
propres ou envoyes de toute autre maniere approuveée par la
Commission.

Tous ces documents prennent effet le jour de 'envoi.
SECTION I1
CIRCULATRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION ET DES DIRIGEANTS

121. Le conseil d’administration de la sociéte visee est tenu de
faire parvenir aux porteurs de titres dont l'adresse est au Quebec,
d’apres ses registres, dans un délai de dix jours a compter de la prise
d'effet de 'offre, une circulaire établie en la forme prevue par regle-
ment. Cette circulaire peut contenir un avis motivé recommandant
aux porteurs d'accepter ou de rejeter I'offre qui leur a été adressee.

122. Le conseil d’administration de la société visée, gl
compte faire une recommandation apres I'envoi de la circulaire pre-
vue a l'article 121, en fait mention dans cette circulaire. Il peut, dans
ces conditions, recommander aux porteurs d'attendre, avant de
répondre a loffre, qu'il leur ait fait parvenir une communication.

Il est alors tenu de leur envoyer, au moins sept jours avant la
cloture de l'offre, une communication faisant connaitre sa recom-
mandation ou, 8'il s'est ravisé, sa décision de ne pas se prononcer.

123. Tout dirigeant d'une societe visee a le droit de joindre a
la circulaire du conseil d’administration ou a la communication pre-
vue a larticle 122 son propre avis etabli en la forme prévue par
reglement, Il peut y recommander d'accepter ou de rejeter 'offre
d'achat, ou indiquer qu'il est en désaccord avec les documents eta-
blis par le conseil.

124. En cas de changement appréciable, pendant la duree de
l'offre, dans les faits sur lesquels est fondée une circulaire, le conseil
d’administration ou le dirigeant, selon le cas, est tenu d’en aviser les
porteurs de titres visés a l'article 121.

125. Le conseil d'administration et les dirigeants deposent

aupres de la Commission les documents prevus aux articles 121 a
124, dés leur envoi aux porteurs de titres.
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CHAPITRE II1
DEROULEMENT DE L'OFFRE PUBLIQUE D'ACHAT
SECTION 1
OBLIGATIONS DE L'INITIATEUR

126. L'initiateur peut prévoir le retrait de I'offre publique
seulement pour I'une des raisons suivantes:

17 il n'a pas recueilli le nombre minimal de titres prévu par
"offre;

27 il se produit un changement imprévu et important suscepti-
ble d’affecter la valeur ou le cours des titres de la sociéte visée et ne
résultant pas du fait de l'initiateur;

3° lautorisation des pouvoirs publics que doit obtenir Pinitia-
teur n'a pas été recue a la cloture de I'offre;

4° au moment ol il devrait prendre livraison des titres ou les
regler, I'initiateur ne peut le faire en raison d'une loi d’application
genérale.

127. Les titres acquis par l'initiateur au cours de I'offre publi-
que, mais autrement que par suite de son offre, sont pris en compte
pour déterminer si I'offre a recueilli le nombre minimal de titres,
mais non en cas d’excédent des titres déposés en réponse a l'offre
par rapport au nombre de titres demandeés ou acceptés par
I'initiateur.

128. L'initiateur est tenu de prendre les dispositions voulues
pour assurer la disponibilité des fonds nécessaires au reglement des
titres qui font 'objet de l'offre.

129. Pendant la durée de 'offre publique, I'initiateur ne peut
ve;n{!rt—:- de titres de la categorie ou de la serie qui fait 'objet de cette
offre,

130. L'initiateur doit offrir le méme prix i tous les porteurs de
titres de la catégorie ou de chaque série visee par 'offre publique
d’achat. Toute convention qui aurait pour effet de créer une inéga-
lité entre les porteurs de titres est interdite.

131. L'initiateur qui acquiert, pendant la durée de I'offre, des
titres a un prix superieur au prix prévu par l'offre est tenu de rele-
ver a due concurrence le prix proposé par l'offre.
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Modification 132. En cas de modification des conditions initiales de I'offre
des s OU de changement appreéciable, pendant la durée de I'offre, dans les

de I'ofire. faits sur lesquels est fondée la note d'information, l'initiateur est
tenu d’en aviser les porteurs dont les titres n'ont pas été réglés ainsi
que la Commission.

Changement 133. Toutefois, dans le cas d'une offre publique d'échange, un

amwe.  Cchangement ne résultant pas du fait de I'initiateur n'est réputé

clable. appreciable que dans la mesure ou il constitue un changement
important susceptible d’affecter la valeur ou le cours des titres pro-
posés en échange.

Effet de 134. L'offre publique modifiée prend effet a la date de 'avis

oublee  Prévu a l'article 132, a moins que la modification se limite a une
modifiee.  surenchere.

Avis,  L’avis doit indiquer aux porteurs qu’ils ont le droit de revoca-
tion prévu a l'article 137,

Surenchére, 135. En cas de surenchere, l'initiateur doit payer le prix
majore meme pour les titres déja reglés.

SECTION 11
DELAIS

Durée de 136. La duree de validite de I'offre, pendant laquelle les por-
jaidie de tonps peuvent déposer leurs titres en réponse a l'offre, est d'au

moins 21 jours.

Reévocation, 137. Le depot de titres en reponse a l'offre est révocable, par
avis ecrit au depositaire, recu dans un délai de dix jours a compter
alzlgzla prise d’effet de l'offre ou de 'offre modifiée prévue a l'article

Délai avant 138. L'initiateur qui lance une offre d’achat en vue de s’assu-

livraison des pep Ja propriété de tous les titres d'une catégorie ou d'une série doit
laisser s'écouler un délai de dix jours a compter de la prise d'effet de
'offre, avant de prendre livraison des titres et de les régler.

Prise de Apres un délai de 35 jours a compter de la prise d’effet de I'of-

livaison.  fpe j] est tenu de prendre livraison des titres et de les régler si les
conditions de l'offre sont remplies. Dans le cas contraire, il a néan-
moins la faculté de prendre livraison des titres déposés et de les
regler,

Délai avant 139. L'initiateur quine cherche pas a s'assurer la propriéte de

livraison dest o5 les titres d'une categorie ou d'une série doit laisser s’écouler un
délai de 21 jours a compter de la prise d'effet de l'offre, avant de
prendre livraison des titres et de les régler.
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Durée de La durée de validité de l'offre ne peut alors exceder 35 jours,
val L
Prise de 140. L'initiateur vigé a I'article 139 est tenu, si les conditions

fvraison.  qo Toffre auxquelles il n’a pas renoncé sont réalisées, de prendre
livraison des titres deposes et de les regler dans un delai de 14 jours
a compter de la eloture de loffre.

Réduction Si le nombre de titres déposés en réponse a l'offre excede la

Qunomb'® quantité demandée ou acceptée par linitiateur, il procede a une
réduction proportionnelle du nombre de titres déposés par chaque
porteur, compte tenu des ajustements nécessaires, avant la prise de
livraison et le reglement.

Autorisation 141. Dans le cas d'une offre publique soumise a une autorisa-

préalable  tion par les pouvoirs publies, linitiateur peut proroger d'au plus 90
jours les délais accordes par les articles 138 et 140 pour la prise de
livraison et le reglement des titres.

Déragation 142, L.a Commission peut accorder des dérogations aux delais

de délais. hrévus parle présent titre, dans le cas d'offres soumises a des délais
differents par 'effet de dispositions adoptées par une autre autorite
législative au Canada.

SECTION III
DECLARATION LORS DE L'ACHAT D'UN BLOC DE TITRES
Dépét d'une 143. Toute personne autre que I'initiateur qui acquiert, pen-
déclaration. dant la durée d'une offre publique, au moins 5% des titres de la caté-
gorie ou série qui fait I'objet de I'offre dépose auprés de la Commis-

sion, le jour ouvrable suivant avant 10 heures, une déclaration en
la forme déterminée par réglement,

CHAPITRE IV

OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT

Offre publi- 144. L’offre publique de rachat est l'operation par laquelle un
auede  emetteur offre aux porteurs d’acquérir des titres emis par lui et

représentant une participation dans son capital-actions ou converti-
bles en de tels titres.

Dispositions 145. Lesarticles 113, 114, 117 4 120 et 126 4 143 s’appliquent a

applicables. o ffre publique de rachat, compte tenu des adaptations nécessaires,
dans la mesure ou elle s’adresse a au moins un porteur dont 'adresse
est au Québec, d'apres les registres de I'émetteur.

Avis. 146. Tout dirigeant de 'émetteur a le droit de joindre a l'offre
publique de rachat un avis analu%%ej' a celui que prevoit I'article 123.
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Dispense de 147. L'émetteur quilance une offre publique de rachat est dis-
certaines s - : ‘ E : .
obhgations. Pense des obligations prevues au présent titre dans les cas suivants:

1° les titres sont acquis conformément aux conditions prévues

par écrit lors de 1'émission ou établies par la suite conformément
a la loi constitutive et ses réglements;

2° T'offre est faite par l'intermeédiaire d'une bourse reconnue
par la Commission aux fins du présent article et conformément aux
regles de la bourse;

3° I'émetteur, apres avoir fait connaitre son intention par la
publication d'un avis, acquiert, au cours d'une période de 12 mois,
moins de 5% des titres de la catégorie ou de la série en cause qui
étaient en circulation au début de cette période.

TITRE V
COURTIERS ET CONSEILLERS EN VALEURS
CHAPITRE 1
INSCRIPTION

Inscription 148. Le courtier ou le conseiller en valeurs ne peut exercer son

requise.  activité que s’il est inscrit A ce titre auprés de la Commission.

Représen- 149. Toute personne physique qui exerce 'activité de courtier

@t ou de conseiller en valeurs pour le compte d'une personne soumise a
I'inseription prévue a l'article 148 est tenue de se faire inscrire
aupres de la Commission a titre de représentant de cette personne.

Réglemen- 1530. Le gouvernement détermine, par reglement, les catégo-

et yies d'inseription, les conditions que doivent remplir les candidats,
la durée de validité de I'inseription, et les régles concernant 'acti-
vité des personnes inscrites.

Inscription 151. La Commission, apres avoir verifié que le candidat rem-

des - iate Plit les conditions fixées par reglement, procéde a l'inseription lors-

qu'elle estime que:

1° le candidat ou, dans le cas d'une personne morale, ses diri-
geants présentent la competence et la probité voulues pour assurer
la protection des épargnants;

2° le candidat preésente les assises financieres necessaires a la
viabilité de son entreprise.
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Pouvoirs de 152. La Commission peut retirer les droits conférés par l'ins-

 on CTiDtion, les suspendre ou assortir leur exercice de restrictions ou
de conditions lorsqu’elle estime qu'une personne inscrite ne respecte
pas les dispositions de la présente loi ou des réglements pris pour
son application ou lorsque la protection des épargnants 'exige.

Radiation. 153. Le courtier ou le conseiller qui désire cesser son activite
demande 4 la Commission d'eétre radié.

Conditions. La Commission peut subordonner la radiation aux conditions
qu'elle détermine et procede a la radiation lorsqu’elle estime que
l'intérét des clients et des epargnants est suffisamment protége.

CHAPITRE 11
DISPENSES D'INSCRIPTION

Dispense 154. Sont dispensés de l'inseription a titre de courtier ou de
dinserip- - peprésentant d'un courtier:

tion.

1° une banque constituée en vertu de la Loi sur les banques et
les opérations baneaires (S.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou de la Loi
sur les banques d'épargne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4),
la Caisse centrale Desjardins du Québee, constituée en vertu de la
Loi concernant La Conféderation des caisses populaires et d’écono-
mie Desjardins du Québec (1971, chapitre 80), une caisse d'épargne
et de credit ou une fedération au sens de la Loi sur les caisses d’épar-
gne et de erédit (L.R.Q., chapitre C-4) ainsi qu'une compagnie de
fidéicommis enregistrée conformément a la Loi sur les compagnies
de fidéicommis (L.R.Q., chapitre C-41), dans la mesure ol leur par-
ticipation a une opération sur valeurs se limite a transmettre a un
courtier des ordres non sollicites;

2° une banque constituée en vertu de la Loi sur les banques et
les opérations bancaires (S.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou de la Loi
sur les banques d'épargne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4),
la Caisse centrale Desjardins du Québec constituée en vertu de la
Loi concernant la Confédération des caisses populaires et d’écono-
mie Desjardins du Québec (1971, chapitre 80), une caisse d'épar-
gne et de crédit ou une fédération régie par la Loi sur les caisses
d'épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre C-4) ou une société d'en-
traide économique ou une fédération de sociétés d’entraide écono-
mique régie par la Loi sur les sociétés d’entraide économique (L.R.Q.,
chapitre S-25.1) dans la mesure ot elles effectuent le placement ou
la vente de titres désignés aux paragraphes 1° et 2° de I'article 41
de la présente loi;
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3° une banque constituée en vertu de la Loi sur les banques et
les opérations bancaires (S.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou une com-
pagnie de fidéicommis enregistrée conformément & la Loi sur les
compagnies de fidéicommis (L.R.Q., chapitre C-41), dans la mesure
ol elles effectuent dans leurs établissements:

@) des opérations sur les titres d'un fonds commun de placement
ou d'une société d’'investissement a capital variable dont elles ont
la gestion, pourvu que les opérations ne soient pas effectuées par
un vendeur rémunéré;

b) des opérations sur des obligations par suite d’ordres non sol-
licités, dans la mesure ol la banque ou la compagnie de fidéicom-
mis se porte elle-méme acheteur ou vendeur et exécute |'ordre pour
son compte aupres d'un courtier inscrit.

Dispasitions 1535. Toutefois, malgre la dispense prévue aux paragraphes 2°

applicables. ot 8° de l'article 154, les personnes qui y sont mentionnées doivent
respecter les obligations imposées par les articles 160 a 163 et 166 du
chapitre IV du présent titre.

Dispenses _ 136. Les personnes suivantes sont dispensées de I'inscription

ton. > 2 titre de conseiller ou de représentant d’un conseiller, 2 condition
qu’elles ne donnent des conseils qu'a titre accessoire par rapport
a leur activité principale et, dans le cas des personnes visées au para-
graphe 1°, qu’elles n’en retirent aucune rémunération distincte de
celle qu'elles regoivent normalement dans l'exercice de leur
profession:

1° la personne qui exerce la profession d’avocat, de notaire,
d’expert-comptable ou toute autre profession determinée par regle-
ment, dans la mesure ol elle s’abstient de faire des recommanda-
tions a des clients en faveur d'une entreprise dans laquelle elle-
meéme ou une personne avec qui elle a des liens est interessée;

2° le courtier et son représentant;

3° la personne qui, par l'intermédiaire des medias, conseille le
publie, a condition qu’elle ne soit pas propriétaire de titres de la
societé concernée;

4° une banque regie par la Loi sur les banques et les operations
banecaires (S.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou par la Loi sur les ban-
ques d'épargne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4);

5% une société de préts et de placements constituee en vertu
d'une loi du Québec ou enregistrée conformément & la Loi sur les
societes de préts et de placements (L.R.Q., chapitre S-30);

6° une caisse d'épargne et de erédit ou une fedération au sens
de la Loi sur les caisses d'épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre
C-4);
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7° une compagnie de fidéicommis enregistrée en vertu de la Loi
sur les compagnies de fidéicommis (L..R.Q., chapitre C-41);

8% une compagnie d’assurance titulaire du permis prévu par la
Loi sur les assurances (L.R.Q., chapitre A-32);

9° une societe d'entraide économique ou la Feéderation des
sociétes d’entraide économique du Québec régie par la Loi sur les

societes d'entraide économique et modifiant diverses dispositions
legislatives (1981, chapitre 31).

Dispense 1537. Le courtier ou le conseiller en valeurs qui n'exerce qu'au-

famseri pres de personnes susceptibles d’étre des acquéreurs avertis au
sens de I'article 44 de la présente loi est dispensé de I'inscription.

CHAPITRE III

INFORMATION A FOURNIR A LA COMMISSION

Tenue de 158. Le courtier ou le conseiller tient les livres, registres et
livres et s 3

g, autres documents exiges par reglement.

Dépot des Dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, il fournit a la

&ats fnan Commission les états financiers, le rapport du vérificateur et toute

autre information, selon les exigences fixées par les instructions
géneérales de la Commission.

Avis de 139. La personne inscrite avise la Commission, dans les cas

medifica- ppéyus par reglement et dans un délai de dix jours, de toute modi-
fication par rapport aux informations fournies lors de son
inscription.

Accord de la Lorsque le réeglement le prévoit, une modification ne peut étre
Commission.effectuée a moins que la Commission donne son accord ou ne for-
mule pas d’opposition dans les 30 jours de la réception d'un avis de
la modification éventuelle. En cas d’opposition, la Commission

peut preserire la conduite a tenir.

CHAPITRE IV
OBLIGATIONS A L'EGARD DES CLIENTS

Réglementa- 160. Le gouvernement peut, par reglement, déeterminer les

e informations que la personne inscrite doit fournir a ses clients au
sujet des opérations effectuées pour leur compte et établir les
regles de gestion qu’elle doit observer en vue de sauvegarder les
intérets de ges clients,
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Recom- 161. Avant de faire une recommandation, la personne ins-
mandation- epite est tenue de s'assurer qu'elle correspond aux objectifs d'in-
vestissement et a la situation financiere que lui décrit son client.

Exécution 162. Des que l'ordre est executé, le courtier adresse au
delordre.  cljent, sans retard, un avis d'exécution ecrit, en la forme prévue
par reglement.

Relevé de En outre, il lui transmet un relevé de compte, dont la forme et
compte- la periodicite sont prévues par reglement.

Valeur ns- 163. Le courtier ne peut se porter contrepartie sur une valeur
cote Inscrite A la cote d’une bourse reconnue, si ce n'est selon les régles

dune  applicables de cette bourse.

Autres Dans le cas des autres valeurs, il peut se porter contrepartie de

valewss.  personnes autres qu'un courtier 4 condition de déclarer qu'il compte
le faire dans tout document et toute communication visant a susci-
ter des opérations sur une valeur donnée, cette déclaration ne I’em-
péchant pas d’effectuer des opérations sur cette valeur a titre de
mandataire.

Exercice 164. Le courtier ne peut exercer pour son propre compte le
du droit de droit de vote afférent a des titres immatriculés 4 son nom, sans lui
appartenir réellement.

Instructions. Il exécute les instructions écrites du proprietaire au sujet de
'exercice du droit de vote ou de la procuration en vue du vote.

Transmis- 165. Le courtier titulaire de titres visés a I'article 164 trans-
snde  met au propriétaire de ces titres, si ce dernier a accepté d’en sup-
porter les frais, tous les documents recus concernant ces titres. Tou-
tefois, dans le cas d'une offre publique, les frais sont a la charge

de 'auteur des documents.

Transmis- Sur demande, 1'auteur des documents fait parvenir sans délai
son dex- ot 3 ses propres frais, le nombre d’exemplaires requis par le cour-

emplaires.

tier pour s’acquitter de cette obligation.

Déclaration 166. Dans tout document qui contient des recommandations

requise.  relatives aux titres d'une société, la personne inscrite est tenue de
faire la déclaration prévue aux réglements concernant ses droits ou
ceux de ses dirigeants sur les titres en cause.

Négociation 167. Le courtier qui négocie pour le compte d'un client des

pour Ut titres visés a l'article 67 doit lui remettre, avant la premiére opéra-
tion sur un marché donné, le document d’information prévu a cet
article.
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Utilisation 168, Les soldes créditeurs qui apparaissent aux comptes de
des soldes lients et ne sont pas affectés en garantie représentent des fonds
payables sur demande; le courtier ne peut les utiliser que pour le
financement de son fonds de roulement aux conditions prévues par

reglement,
TITRE VI
ORGANISMES D'AUTOREGLEMENTATION
CHAPITRE 1
RECONNAISSANCE
Reconnais- 169. Une bourse de valeurs ou une chambre de compensation
gnce par lide valeurs doit &tre reconnue par la Commission a titre d'orga-

nisme d’autoreglementation pour exercer son activité au Québec.

Reconnais- Une association professionnelle ne peut réglementer les opé-
nce PaI @ rations sur valeurs de ses membres que si elle est reconnue par la
Commission a titre d’organisme d’autoreglementation.

Délégation, 170. La Commission peut, aux conditions qu'elle détermine,
deléguer a un organisme reconnu I'application de tout ou partie des
dispozitions du titre cinquieme et des reglements pris pour son
execution,

Délégation. Elle peut, de méme, déléguer & un organisme reconnu lI'appli-
cation des dispositions reglementaires prévues au paragraphe 26°
de I'article 331.

Renoncia- 171. L'organisme délégataire ne peut renoncer a la déléga-
: tion sans autorisation prealable de la Commission. Celle-ci peut
subordonner son autorisation aux conditions qu'elle estime néces-

saires a la protection des membres et des epargnants,

Demande 3 172. L'organisme qui sollicite la reconnaissance présente a la
la Commis- Commission une demande, accompagnée des documents et infor-
mations exigés par la Commission.

Publication 173. La Commission publie au bulletin prévu a l'article 298
dunavis. yn avis de la demande et invite les personnes intéressées a présen-
ter leurs observations a une audience publique.

Discrétion 174. La reconnaissance d'un organisme d’autoreglementa-
de ke tion releve de la discrétion de la Commission.

siom., - o . " — i i
Reconnais- La Commission, apres avoir vérifié la conformité aux articles

T 175 et 176 des documents constitutifs, du reglement interne et des
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regles de fonctionnement de l'organisme, accorde la reconnais-
sance lorsqu’elle estime qu'il possede des ressources financieres et
une structure administrative adaptées a son objet.

Exigences. 175. Les documents constitutifs, le reglement interne et les
regles de fonctionnement de I'organisme doivent assurer:

~ 1° la libre adhésion de toute personne qui remplit les condi-
tions d’'admission;

2° l'égalité entre les membres dans l'acces aux services
offerts;

3° l'imposition de mesures disciplinaires a 'encontre des
membres de I'organisme ou de leurs représentants, en cas de man-
quement au reglement interne ou aux regles de fonctionnement de
P'organisme ou de contravention a la présente loi et au réeglement.

Détermi- Toutefois, la Commission détermine les exigences applicables

mation- 3 une chambre de compensation de valeurs.

Concur- 176. Toute disposition des documents constitutifs, du regle-

nce ment interne ou des regles de fonctionnement d’'un organisme d’au-
toréglementation qui a pour effet de restreindre la concurrence est
soumise a la Commission, qui 'autorise dans la mesure ou elle la
juge nécessaire a la protection des epargnants.

Autarisa- Une telle disposition n'a d'effet qu'apres autorisation de la

ton: Commission.

CHAPITRE I1I
CONTROLE EXERCE PAR LA COMMISSION

Modificaton 177, Tout projet de modification des documents constitutifs,
des o< du réglement interne ou des regles de fonctionnement d'un orga-

constitutifsnisme reconnu est présente a l'approbation de la Commission.

Délai d'ap- 178. La modification est réputée approuvee au terme d'un
probation. délai de 30 jours ou de tout autre délai convenu avee I'organisme
intéressé, a moins que la Commission ne l'avise de la convoeation
d'une audience publique en vue de recueillir des observations con-
cernant le bien-fonde de la modification projetee.
Suspension 179. La Commission peut en tout temps decider de suspen-
dune dispo-Jye, selon les modalités qu'elle juge appropriees, I'application
* d'une disposition du reglement interne ou des regles de fonctionne-
ment d'un organisme reconnu.
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180. La Commission peut ordonner a un organisme reconnu
de modifier ses documents constitutifs, son reglement interne ou
ses regles de fonctionnement, lorsqu’elle juge une modification
necessaire pour rendre ces textes conformes a la présente loi ou
aux reglements,

181. La Commission peut ordonner a un organisme reconnu
la conduite a tenir, lorsqu'elle estime cette mesure nécessaire pour
assurer le bon fonctionnement de I'organisme ou la protection des
épargnants.

182. L'organisme reconnu doit, avant de rendre une décision
qui affecte defavorablement les droits d’'une personne, lui donner
I'oceasion d'étre entendue.

Toutefois, dans le cas ol un motif impérieux le requiert, il
peut rendre une telle décision sans audition prealable, a condition
de donner & la personne en cause I'occasion d'étre entendue dans
un délai de 15 jours.

183. L'organisme reconnu communique a la Commission
dans les meilleurs délais les décisions rendues dans I'exercice d’'un
pouvoir délégué, relatives a 'admission d’'un membre ou 4 carac-
tere disciplinaire.

184. I’ organisme reconnu depose aupres de la Commission,
dans les 90 jours suivant la fin de son exercice, les etats ﬁnanclers.
le rapport du vérificateur et toute autre infor matwn selon les exi-
gences fixées par reglement.

185. Un organisme reconnu tient et conserve les livres,
registres ou autres documents que la Commission détermine.

186. L'organisme reconnu qui désire cesser son activite
demande l'autorisation de la Commission.

Celle-ci donne T'autorisation aux conditions qu'elle determine
lorsqu'elle estime que l'intérét des membres de 'organisme et des
épargnants est suffisamment protége.
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TITRE VII
INTERDICTIONS ET DISPOSITIONS PENALES
CHAPITRE I

USAGE D'INFORMATIONS PRIVILEGIEES ET INTERDICTIONS
DIVERSES

187. La personne qui dispose d'une information privilégiée
concernant une valeur de 'émetteur assujetti a I'égard duquel elle
est initiée au sens de l'article 89 ne peut réaliser aucune opération
sur les titres de cet émetteur, sauf dans les cas suivants:

1° elle est fondée & croire I'information connue du public ou de
Pautre partie;

2° elle se prévaut d'un plan d’acquisition de valeurs établi
avant qu'elle n’ait connaissance de cette information.

188. La personne visée a l'article 187 ne peut non plus com-
muniquer cette information, sauf dans les cas suivants:

1° elle est fondée a croire I'information connue du public ou de
I'autre partie;

2° elle doit communiquer I'information dans le cours des affai-
res, rien ne la fondant a croire qu’elle sera exploitée ou communi-
quée en infraction aux articles 187 et 189 ou au présent article.

189. Les interdictions portées aux articles 187 et 188 sont
etendues aux personnes suivantes:

1° les dirigeants visés aux articles 94 ou 95;

2° les sociétés qui appartiennent au méme groupe que I'émet-
teur assujetti;

3° la société chargée de fournir des conseils financiers a une
societé d'investissement a capital variable ou 4 un fonds commun
de placement ou de placer leurs actions ou parts, leurs dirigeants
et toute personne qui est initiée a 'égard de ['une de ces sociétés ou
du fonds par 'effet des articles 89, 94 ou 95;

4° toute personne qui dispose d'une information privilégiée a
I'oceasion des rapports qu'elle entretient avee l'émetteur assujetti,
dans ses fonctions ou dans le cadre d’activités commerciales ou
professionnelles;

5° toute personne qui dispose d’une information privilégiée
provenant, a4 sa connaissance, d'un initié ou d’'une personne visée
au présent article.
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Exploitation 190. La personne informée du programme d’investissement
dune infor- &tabli par une société d'investissement i capital variable ou un fonds
terdite,  commun de placement, ou par le conseiller chargé de la gestion d'un
portefeuille, ne peut exploiter cette information & son avantage, a
I'occasion d’opérations portant sur les titres d'un émetteur figurant

dans ce programme.

Personnes 191. Les personnes suivantes, outre le conseiller, sont consi-

concemmées. dérées comme informées du programme d'investissement du con-
seiller chargeé de la gestion d'un portefeuille, des lors qu’elles parti-
cipent a l'élaboration de ses décisions d'investissement ou de ses
recommandations au titulaire du portefeuille ou qu'elles en pren-
nent connaissance avant leur mise en oeuvre:

1° 'associé du conseiller;
2° la personne morale du méme groupe;

3° le dirigeant du conseiller ou d'une personne morale du
meéme groupe;

4° le membre du personnel du conseiller ou d'une personne
morale du meme groupe.

Communica- 192. Il est interdit de donner a entendre que la Commission
tion d'infor- gYagt prononeée sur la qualité d’une valeur ou sur la situation finan-
interdite.  ciere, la compétence ou la conduite d'une personne inscrite.

Multiplica- 193. Il est interdit au courtier et au conseiller en valeurs de

st Multiplier les opérations pour le compte d'un client dans le seul but

nterdite.  d'augmenter leur rémunération,

Vente d'un 194. I] est interdit de vendre un titre a découvert sans en

tea avoir informeé, au préalable, le courtier charge de I'execution de

I'opération.
CHAPITRE 11
INFRACTIONS PARTICULIERES

Infractions. 195. Constitue une infraction le fait de:
1° contrevenir a une décision de la Commission:

2° manquer a un engagement souscrit aupres de la
Commission;

3° ne pas fournir, dans le delai fixé, un renseignement ou un
document exigé par la présente loi ou par les réeglements;

4° faire défaut de comparaitre a la suite d’une assignation,
refuser de témoigner ou refuser de communiquer ou de remettre
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Infraction.

Infraction.

Condam-
. nation,

Infraction.

des pieces ou des objets réclameés par la Commission, ou par I'agent
qu'elle a commis, au cours d'une enquete.

196, Commet une infraction toute personne qui présente des
informations fausses ou trompeuses susceptibles d’affecter la valeur
ou le cours de titres, dans ['un des documents suivants:

1° les divers types de prospectus ou la notice d’offre prévus au
titre deuxieme;

2° l'information présentée au rapport annuel et intégrée au pros-
pectus simplifié;

37 les informations a 'egard de 'emetteur assujetti prevues
au paragraphe 1° de ['article 85;

4% le document d'information prévu a l'article 67;

5% les états financiers annuels, semestriels et trimestriels pre-
vus au titre troisieme;

6° le communiqué de presse prévu au titre troisieme;

7° la circulaire établie en vue d'une sollicitation de procura-
tions conformément au titre troisieme;

8" la note d'information prévue au titre quatrieme.

197. Commet une infraction celui qui fournit, de toute autre
maniere, des informations fausses ou trompeuses:

1° & propos d'une opération sur des titres;

2° a l'oecasion de la sollicitation de procurations ou de I'expe-
dition d'une cireculaire a des porteurs de valeurs;

3° a l'oceasion d'une offre publique d’achat, d’echange ou de
rachat;

47 dans un document ou un renseignement fourni a la Com-
misgion ou a 'un de ses agents;

5° dans un document transmis ou un registre tenu en applica-
tion de la présente loi.

198. La seule preuve d'une contravention aux dispositions des
articles 187 a 192, 194 ou 199 entraine la condamnation de la per-
sonne accusée, sous réserve des moyens de défense qui y sont prévus.

199. Constitue une infraction le fait, a I'occasion d'une opera-
tion sur des titres, de:

1° faire valoir qu'ils seront revendus ou rachetés, sauf dans la
mesure ou ils comportent un tel droit;
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2° faire valoir que leur prix sera rembourse meme partielle-
ment, sauf dans la mesure ou ils comportent un tel droit;

3° se porter garant de leur valeur ou de leur prix eéventuel,
sauf dans la mesure ou les titres comportent une telle garantie;

4° déclarer qu'ils seront admis a la cote, ou qu'une demande
en ce sens a €té ou sera faite, sauf si la Commission l'autorise
explicitement.

Opération Toutefois, dans le cas d'une opération de plus de 50 000 §, une
depusde personne peut, par acte écrit, s'engager a revendre, a racheter ou
a rembourser des titres.

Placements En outre, certains placements peuvent étre soustraits a I'appli-
soustraits. cation des paragraphes 1° et 2° avec l'autorisation de la Commis-
sion et aux conditions qu'elle détermine.

Infraction. 200. Commet une infraction toute personne qui, n'étant pas
inserite comme courtier ou conseiller, diffuse aupres des epar-
gnants des renseignements visant a influencer leurs décisions d'in-
vestissement et en retire un avantage distinct de sa rémuneration
normale.

Infraction. 201. Commet une infraction le conseiller en valeurs chargé
de la gestion d'un portefeuille qui sciemment participe a la réalisa-
tion de 'une des operations suivantes dans le cadre de I'exécution
de son mandat:

1° consentir un prét ou une garantie a un émetteur ayant pour
dirigeant une personne visee a 'article 191 ou une autre personne
avec qui elle a des liens, sauf autorisation écrite donnée par le titu-
laire du portefeuille en connaissance de cause;

2° acqueérir des titres d'un émetteur visé au paragraphe 1°
sauf autorisation ecrite donnée par le titulaire du portefeuille en
connaissance de cause;

3° faire des opérations sur titres avec une personne visée a
I'article 191 ou une personne avec qui elle a des liens;

4° consentir un prét ou une garantie a une personne visée a
I'article 191 ou & une personne avec qui elle a des liens.

CHAPITRE III
DISPOSITIONS PENALES

et 202. Toute personne qui contrevient & une disposition de la
presente loi commet une infraction.
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Peine.

Détermina-
tion de la

Contraven-
tion & un
réglement.

Amende et

emprisonne-

ment.

Détermina-
tion de la
peine,

Coimplice.

Acquitte-
ment.

Concerta-
tion.

Complicité.

Poursuites.

Poursuite,

La personne qui commet une infraction prévue par la présente
loi est passible, en outre des frais, des peines suivantes:

1° dans le cas d'une personne physique, une amende de 500 $
4 10 000 § et un emprisonnement de un mois a deux ans, ou l'une de
ces deux peines seulement;

2° dans les autres cas, une amende de 500 § a 25 000 §.

Dans la determination de la peine, le tribunal tient compte
notamment du prejudice causeé aux epargnants et des avantages
tirés de linfraction.

203. La contravention 4 un reglement adopté en vertu de la
présente loi constitue une infraction, soumise aux memes disposi-
tions que les infractions prévues par la présente loi.

204. L’auteur d'une infraction prévue aux articles 187 a 190
ou aux articles 196 et 197 est passible, en outre des frais, d'une
amende de 5000 $ 4 100 000 $ et d’'une peine d'emprisonnement
de un mois a deux ans, ou de 1'une de ces deux peines seulement.

Dans la détermination de la peine, le tribunal tient compte notam-
ment du préjudice causé aux épargnants et des avantages tirés de
I"infraction.

205. Ledirigeant ou le salarié de I'auteur principal d'une infrac-
tion, ¥y compris celui qui est rémunéré & commission, §’il autorise
ou permet une infraction prévue par la présente loi, est passible des
mémes peines que 'auteur principal.

206. Sous réserve de 'article 198, la personne accusée d'une
infraction prévue par la présente loi est acquittée si elle prouve qu'elle
a agi avec prudence et diligence ou sur le fondement d'une erreur
raisonnable.

207. Toute concertation en vue de commettre une infraction
prévue par la présente loi constitue une infraction, sanctionnée par
les peines prévues a 'article 202 ou 204 selon I'infraction en cause.

208. La complicité i une infraction prévue par la présente loi,
y compris par omission, et 'incitation 8 commettre une telle infrac-
tion, constituent des infractions et sont sanctionnées par les peines
prévues a I'article 202 ou 204 selon les infractions en cause.

209. Les poursuites prévues aux articles 202 a 208 sont exer-
cées en la maniere prévue par la Loi sur les poursuites sommaires
(L.R.Q., chapitre P-15).

_ 210. Une poursuite en vertu de la présente loi ne peut étre
intentée que par la Cnmmissiog %u le Procureur général.
b
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Prescrip- 211. Pour toute infraction prevue par la présente loi, I'action
o pénale se prescrit par deux ans a compter de la connaissance, par
la Commission, des faits qui y donnent lieu.

Frais 212, La Commission peut recouvrer ses frais d’enquéte de toute

denquéte. personne condamnée pour une infraction prévue par la présente loi
ou pour une infraction en matiére de valeurs mobilieres résultant
des dispositions adoptées par une autre autorité législative.

Avis aux La Commission établit un état des frais et le présente & un juge
paries. de la Cour provinciale aprés avoir avisé les parties intéressées de
la date de cette présentation cing jours & 'avance.

Frais taxés. Le juge taxe les frais et sa decision est susceptible d’appel, sur
permission d'un juge de la Cour d'appel.

Visa sur 213. Un juge des sessions ou un juge de la Cour provinciale
mandat  peut, sur justification de 'authenticité de la signature, apposer son
tion, visa sur un mandat d’arrestation décerne par un juge d'une autre
provinee contre une personne accuseée d'une infraction en matiere
de valeurs mobilieres résultant d’'une disposition de la loi de cette

autre province.

Exécution. Le mandat ainsi visé autorise celui qui le porte et tout agent
de la paix du Québec & 'exécuter et a conduire la personne arretee
vers le lieu indiqué par le mandat.

TITRE VIII
RECOURS CIVILS
CHAPITRE 1

OPERATIONS EFFECTUEES SANS PROSPECTUS OU SANS NOTE
D' INFORMATION

Contrat 214. La personne qui a souscrit ou acquis des titres a 'occa-

annulable. - sion du placement d’'une valeur effectué sans le prospectus exigé
par le titre deuxieme peut demander & son choix la nullité du con-
trat ou la revision du prix, sans préjudice de sa demande en
dommages.

Dommages. Le demandeur peut rechercher en dommages, selon le cas,
'émetteur ou le porteur dont les titres ont été placés sans prospec-
tus, leurs dirigeants ou le courtier charge du placement.

Dommages. Toutefois, le demandeur qui n'a pas recu le prospectus qu'il avait
le droit de recevoir ne peut rechercher en dommages que le cour-
tier tenu de lui transmettre le prospectus en vertu de I'article 29.
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Cession
annulable,

Dommages.

Preuve.

Contrat
annulahle.

Preave.

Dommages.

Dommages.

Preuves.,

215. La personne qui a cédé des titres en réponse a une offre
publique effectuée sans la note d'information exigée par le titre qua-
trieme peut demander a son choix la nullité de la cession ou la révi-
sion du prix. En outre, le demandeur peut rechercher en domma-
ges l'initiateur et ses dirigeants.

Le porteur qui n’a pas recu la note d’information qu'’il avait le
droit de recevoir peut rechercher en dommages ['initiateur et ses
dirigeants.

216. Le défendeur a l'action en dommages intentée en vertu
de Particle 214 ou 215 est tenu aux dommages, sauf preuve que le
defaut de prospectus ou de note d'information n'est pas imputable
a son fait.

CHAPITRE 11

OPERATIONS EFFECTUEES AVEC DES DOCUMENTS CONTENANT
DES INFORMATIONS FAUSSES OU TROMPEUSES

217. La personne qui a souserit ou acquis des titres a 'ocea-
sion du placement d'une valeur effectue avec un prospectus conte-
nant des informations fausses ou trompeuses peut demander la
nullité du contrat ou la révision du prix, sans préjudice de sa
demande en dommages.

Le défendeur ne peut faire échec a la demande qu’en rappor-
tant la preuve que le demandeur connaissait, au moment de l'opé-
ration, la nature fausse ou trompeuse de l'information reprochee.

218. Le demandeur peut rechercher en dommages, selon le cas,
I'émetteur ou le porteur dont les titres ont été placés, leurs dirigeants
ou le courtier engagé envers I'émetteur ou le porteur dont les titres
ont été placés.

219. Le demandeur peut également rechercher en domma-
ges l'expert dont un avis contenant des informations fausses ou
trompeuses a éte reproduit, avec son consentement, dans le
prospectus.

220. Le défendeur aux actions prévues aux articles 218 et
219 est tenu aux dommages a moins qu'il ne rapporte I'une des
preuves suivantes:

1° il a agi avec prudence et diligence, sauf dans le cas d'une

action intentée contre 1'émetteur ou le porteur dont les titres ont
été placés;
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2° le demandeur connaissait, au moment de 'opération, la
nature fausse ou trompeuse de I'information reprochée.

221. Il v a également ouverture aux recours établis aux arti-
cles 217 4 219 lorsqu’une information fausse ou trompeuse est con-

tenue dans:

1° l'information présentée au dossier d'information et intégrée
au prospectus simplifié;

2° la notice d'offre préevue a article 53;

3% tout autre document dont la Commission autorise I'utilisa-
tion au lieu d'un prospectus.

222, La personne qui a cédé des titres en réponse a une offre
publique effectuee avec une note d'information contenant des
informations fausses ou trompeuses peut demander la nullité de la
cession ou la révision du prix.

Le défendeur ne peut faire échec a la demande qu’en rappor-
tant la preuve que le demandeur connaissait, au moment de la ces-
sion, la nature fausse ou trompeuse de I'information reprochée.

223. En outre, le demandeur peut rechercher en dommages
I'initiateur et ses dirigeants de meme que I'expert dont un avis con-
tenant des informations fausses ou trompeuses a été reproduit,
avec son consentement, dans la note d'information.

224. Le défendeur a l'action prévue a I'article 223 est tenu
des dommages, 4 moins qu'il ne rapporte I'une des preuves
suivantes:

17 il a agi avec prudence et diligence, sauf dans le cas de
I'initiateur;
2° le demandeur connaissait, au moment de la cession, la nature
fausse ou trompeuse de l'information reprochée.

225. Une information fausse ou trompeuse contenue dans
I'un des documents prévus par les articles 121 a 123 et établis par le
conseil d'administration ou I'un des dirigeants de la société visée
donne ouverture, en faveur de tous les porteurs de titres de la
societé visee au moment de l'offre, a une action en dommages con-
tre le ou les signataires du document.

Le défendeur est tenu aux dommages sous réserve des
moyens de défense prévus a l'article 224,
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CHAPITRE III

USAGE D'INFORMATIONS PRIVILEGIEES

Responsa- 226. La personne qui realise une operation en contravention
Dindice, des articles 187, 189 ou 190 est tenue du préjudice subi par I'autre

partie a l'opération.

Responsa- 227. La personne qui communique une information privile-
5&%, giée en contravention des articles 188 ou 189 est responsable du
dommage causé a un tiers du fait d'une opération realisee avec celui

qui a exploité l'information ainsi communiquée.

Cession du 228. La personne qui exploite une information privilégiée en

bénéfice. infraction a I'article 187 ou 190 est en outre tenue de céder le béne-
fice lui reésultant de I'opération interdite, apres réparation du préju-
dice, en faveur des personnes suivantes:

1° emetteur dont les titres sont en cause, dans le cas de l'in-
fraction a l'article 187;

2° la société d'investissement ou le titulaire du portefeuille,
dans le cas de 'infraction a l'article 190.

Action en 229. Sur autorisation du tribunal, obtenue par requeéte signi-

reeowvte fiée a 'émetteur, a la sociéte d'investissement a capital variable ou
au fonds commun de placement, I'action en recouvrement prevue a
I'article 228 peut étre exercee, au nom et pour le compte des titulai-
res de I'action, par celui qui possedait a la date de 'opération inter-
dite ou possede a la date de sa requéte des titres emis par eux.

Intervenant. 230, Le porteur qui remplit les conditions prevues a 'article
229 peut egalement intervenir a I'action deja introduite en vertu de
'article 228 ou 229,

Autarisa- 231. Pour obtenir I'autorisation prévue a l'article 229, il faut
Hon. établir que les dirigeants de I'émetteur, de la société d’investisse-
ment & capital variable ou du fonds commun de placement n’ont pas
intenté 1'action ou n’ont pas agi avec diligence au cours de l'instance,

Ordonnance 232, Le tribunal peut rendre toute ordonnanee necessaire en

du tribunal 0 e permettre Iexercice efficace du droit accordé au porteur d’in-
tenter l'action ou d'y intervenir, Il peut notamment mettre a la
charge de I'émetteur les frais exposés par le porteur.

Exercicedes 238, La Commission possede I'intérét lui permettant d'exer-
recowrs. ey, de la méme facon que le porteur, les recours définis aux articles
229 et 230.
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CHAPITRE IV

PRESCRIPTION

Prescription. @4, Les actions en nullité et en revision de prix établies par le
présent titre se prescrivent par un an a compter de la date de
I'operation.

Prescription.  285. Les actions en dommages établies par le présent titre se
prescrivent par un an a compter de la connaissance des faits y don-
nant ouverture, sauf preuve d’'une connaissance tardive imputable
a la négligence du demandeur.

Limites. 236. Toutefois, les prescriptions établies par 'article 235 sont
subordonnées aux limites suivantes:

1° trois ans a compter de I'opération, dans le cas des actions
prévues au deuxiéme alinéa des articles 214 et 215 et aux articles
226, 227 et 228;

2° trois ans a compter de la date du dépét a la Commission du
document d'information, dans le cas des actions prévues aux arti-
cles 218, 219, 221, 223 et 225.

TITRE IX
MESURES D'APPLICATION DE LA LOI
CHAPITRE 1
POUVOIRS D'ENQUETE

Communi- 237. La Commission oul'agent commis par elle peut exiger la
fanan e .. communication de tout document ou renseignement estimé utile &

I'accomplissement de sa mission par les personnes suivantes:
1° une personne inscrite;

2° un organisme d’autoréglementation reconnu ou un de ses
membres;

3° un emetteur assujetti;

4° un dépositaire des biens d'une société d’investissement a
capital variable ou d’un fonds commun de placement;

5° une personne présentant une demande a la Commission ou
déposant aupres d’elle des documents requis par la présente loi ou
les reglements, ainsi que 'émetteur auquel se rapportent cette
demande ou ces documents.
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Confirma- Enoutre, la Commission ou son agent peut demander a ces per-
ionde . sonnes de confirmer, par une déclaration sous serment ou une affir-
cite de  mation solennelle, 'authenticité des documents ou la veracité des

documents. e : I
renseignem ents commurml ques.

Délégation. Dans le cas d'un membre d'un organisme d'autoréglementa-
tion, la Commission peut, aux conditions qu'elle détermine, déleé-
guer a l'organisme d’autoréglementation les pouvoirs prévus par le
present article et par l'article 238.

Interroga- 238. La Commission ou 'agent commis par elle peut soumet-
fBire: tre les personnes visées a l'article 237, leurs dirigeants ou preposeés

& un interrogatoire sous serment.

Enquéte. 239. La Commission peut instituer une enqueéte en vue d'as-
surer I'application de la présente loi et des reglements ou en vue de
reprimer les infractions prévues par la présente loi, les infractions
aux reglements et les infractions en matiere de valeurs mobilieres
resultant des dispositions adoptées par une autre autorite
législative.

Enquéte. La Commission peut egalement instituer une enquéte pour
verifier, a la suite d'un= plainte, s'il y aurait lieu de recommander au
ministre la nomination d'un administrateur.

Dispositions 240. Le premier alinéa de 'article 6 et les articles 9, 10, 11, 12,

applicables. 13 et 16 de la Loi sur les commissions d'enquete (L.R.Q., chapitre
C-37) s'appliquent a ces enguéetes, compte tenu des modifications
nécessaires,

Pouvoirs La Commission exerce, en vue de 'enquéte, toutes les attribu-

Commis.  tions d'un juge de la Cour superieure sauf celle d'imposer une peine

sion. d’emprisonnement,

Témoin, 241. Une personne appelée a témoigner au cours d'une
enquéte ne peut refuser de repondre, ni de produire une piéce en
alleguant qu'elle pourrait s'incriminer ou s’exposer a une peine ou a
des poursuites civiles, sous réserve des dispositions de la Loi sur la
preuve au Canada (S.R.C., 1970, chapitre E-10).

Communica- 242, La Commission peut exiger la communication ou la
nen ot remise de toute piece reliée a 'objet de I'enquéte. La Commission a
de picces. e pouvoir de rendre les pieces qui lui sont remises ou de déterminer

ce qu'il y a lieu d’en faire.
Reproduc- 243. La personne qui remet des pieces a la Commission dans

von. les conditions prévues a 'article 242 peut les consulter ou les repro-
duire a ses frais, dans les conditions convenues avec la Commission.
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Huis clos. 244. L'’enquete instituée en vertu de I'article 239 se déroule a
huis clos.
Cokstnini- 245. La Commission peut interdire a une personne de commu-
1

interdite, TIQUET & qmconque si ce n'est a son avocat, toute information reliée
a une enquete.

Assistance 246. Toute personne appelée a témoigner au cours d’'une
et enquéte ou lors d’un interrogatoire peut se faire assister d'un avocat
de son choix.

Conduite 247. La Commission peut, sans renoncer a son pouvoir de
f‘uﬁ.ﬂ" direction, confier la conduite d'une enquéte & une personne désignée
par elle.

Personne La personne ainsi désignée préte serment devant un juge de la
designée. - Cour provinciale ou devant un membre de la Commission, en la
forme prévue a I'article 2 de la Loi sur les commissions d’ enquete
(L.R.Q., chapitre C-37), compte tenu des adaptations nécessaires.

Enquéteur. 248. L'enquéteur doit, sur demande, justifier de sa qualité.

powvairs. _ llexerce, en vue del'enquéte, toutes les attributions de la Com-
mission, sauf en matiere d’outrage au tribunal.

Rapport. I1 fait rapport a la Commission et met a sa disposition la trans-
cription des temoignages et les pieces relatives a 'enquéte.

CHAPITRE II
MESURES CONSERVATOIRES
SECTION I

BLOCAGE

Pouvaiss au 249. La Commission peut, en vue ou au cours d’'une enquéte: -
i une

enquéte. 1° ordonner 2 la personne qui fait ou ferait 'objet de 'enquete
de ne pas se départir de fonds, titres ou autres biens qu'elle a en sa
pussessmn

° ordonner a la personne qui falt ou ferait I'objet de I'enquéte
de ne pas retirer des fonds, titres ou autres biens des mains d’une
autre personne qui les a en dépét ou qui en a la garde ou le controle;

3° ordonner a toute autre personne de ne pas se départir des
fonds, titres ou autres biens visés au paragraphe 2°,

957



CHAP. 48 Valewrs mobiliéres 1982

Effet de 250. L’ordonnance rendue en vertu de I'article 249 prend effet

I"ardon-

nopee™ 4 compter du moment ou la personne intéressee en est avisée, pour
une période de 90 jours, renouvelable.

Avisala 251. La personne visee par une ordonnance rendue en vertu
. p p
Commis qy paragraphe 3° de 'article 249, si elle a donné en location a la per-

sonne en cause ou mis a sa disposition un coffre-fort, en avise aussi-
tot la Commission.
Effraction Sur demande de la Commission, elle procede a 'effraction du
fucoffre - eoffre-fort en présence d'un agent de la Commission et dresse en
trois exemplaires un inventaire du contenu; elle remet un exem-
plaire a la Commission et un exemplaire a la personne en cause.

Application 252. L'ordonnance rendue en vertu de 'article 249 ne frappe

de Yordon- has les fonds et les titres déposés entre les mains d’une chambre de
compensation ou d'un agent des transferts, a moins qu'elle ne pro-
nonce autrement.

Application 253. L’'ordonnancerendue en vertu du paragraphe 3° de I'arti-
de Pordon- c]e 249, lorsqu’elle concerne une banque, une société de préts et de

placements ou une sociéte de fidéicommis, s’applique seulement aux
agences ou établissements qui y sont mentionnes.

Application 254. L’'ordonnance rendue en vertu de l'article 249 frappe
de lordon- ggralement les fonds, titres et autres biens regus postérieurement a
la prise d’effet de 'ordonnance,

Précisions & 255. Toute personne directement affectéee par une ordon-

fa Commis pance prononcée en vertu de l'article 249 peut demander des préci-
sions & la Commission pour lever tout doute sur la détermination des
fonds, titres ou autres biens frappés par I'ordonnance.

Notification 256. La Commission peut notifier I'ordonnance rendue en
de Tordon- yertu de I'article 239 ou 249 au bureau d’enregistrement ou au minis-

tere de 'Energie et des Ressources, afin qu'elle soit enregistrée.
Opposabi- L’ordonnance ainsi enregistrée est opposable a toute personne
bee dont le droit est enregistré postérieurement.
SECTION I1

ADMINISTRATION PROVISOIRE ET LIQUIDATION

Administra- 257. La Commission peut recommander au ministre de dési-
e soire, E€Y UN administrateur provisoire, chargé de 'administration des

biens d'une personne ou de 'administration d'une société a la place
du conseil d’administration, dans I'un ou l'autre des cas suivants:
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1° une enquéte a éte instituée sur cette personne;

2° la Commission estime qu'il y a eun malversation, abus de con-
fiance ou un autre delit commis par un ou plusieurs dirigeants de
cette personne;

3° la gestion des dirigeants, menée d'une maniere inadmissible
au regard des principes genéralement acceptés, est de nature a
entrainer une dépréciation des titres émis par cette personne;

4° la Commission juge qu'il s'impose de protéger les clients
d'une personne inscrite ou les porteurs de valeurs.

Audition 258. Le ministre, avant de désigner 'administrateur provi-

préalable. - gpire, donne a la personne intéressee I'occasion de se faire entendre.

Ordonnance Toutefois, lorsqu'un motif impérieux le requiert, il peut, sur

réalable 3 pecommandation de la Commission 2 cet effet, prononcer d’abord
'ordonnance, & condition de donner a la personne intéressée 'ocea-
sion de se faire entendre dans un délai de 15 jours.

Prise de 259. Sous réserve du mandat établi par 'ordonnance, 1'admi-

B heen mistrateur provisoire prend possession des biens qui appartiennent
a la personne visée par 'ordonnance ou sont détenus par elle pour le
compte de tiers.

Rapport de 260. Sur demande du ministre ou de la Commission, I'admi-
I'adminis-

et mistrateur provisoire fait rapport, a 'un et al'autre, de ses constata-
tions et de I'exécution de son mandat.

Pouvoirs 261. Le ministre peut, sur recommandation de la
du Commission:

ministre,

1° annuler 'ordonnance prononcée ou prolonger son effet;

2° prononcer la déchéance d'un membre du conseil d’adminis-
tration ou son inhabileté a exercer de telles fonctions et pourvoir a
son remplacement;

3° ordonner la liquidation des biens de la personne visee et
deésigner un liquidateur;

4" ordonner la liquidation de la société visée et désigner un
liguidateur.

Ordonnance La decision du ministre ordonnant la liquidation de la société

ﬂguidaﬁm_ visée a le méme effet qu'une ordonnance rendue par un juge de la
Cour superieure en vertu de I'article 25 de la Loi sur la liquidation
des compagnies (L.R.Q., chapitre 1.-4).

Honoraires 262. Les honoraires et les débours de 'administrateur provi-
s soire ou du liquidateur pour exécution de son mandat sont prélevés
nistrateur. 3UY 12 masse des biens administrés, apres approbation du ministre.
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Subroga- En cas d'insuffisance des biens ou d'insolvabilité, ils sont a la
tion. charge du gouvernement, qui est subroge aux droits de I'adminis-
trateur provisoire ou du liquidateur.

CHAPITRE III
AUTRES ATTRIBUTIONS DE LA COMMISSION

Depense: 263. La Commission peut, aux conditions qu'elle détermine,
tons. | dispenser une personne ou un groupe de personnes de tout ou partie
des obligations prévues par les titres deuxiéme & sixieme ou par
reglement lorsquelle estime que cette dispense ne porte pas

atteinte a la protection des épargnants.

Appel Cette décision est sans appel.

wterdit.

liiz:p;nse 264. La Commission peut refuser le bénéfice d'une dispense
T i,

prévue par la présente loi ou par réglement dans tous les cas ou elle
estime que la protection des épargnants I'exige.

Dispense Elle peut notamment refuser le bénefice d'une dispense a toute
refusée.  personne qui:

1° a abusé d'une telle dispense;
2° a contrevenu a la presente loi ou aux reglements;
3° a contrevenu a toute autre disposition relative aux valeurs

mobilieres;
4° a contrevenu aux reglements etablis par une bourse
reconnue,
Activité 265. La Commission peut interdire a une personne toute acti-
mterdite.  yité en vue d'effectuer une opération sur valeurs.
Activite Elle peut également interdire a une personne ou a une catégo-
interdite. e de personnes toute activité reliée A des opérations sur une valeur
donnée.
Activité 266. La Commission peut, de méme, interdire & une personne
mterdite: d’exercer 1'activité de conseiller en valeurs.
Effet de 267. L'ordonnance rendue en vertu de l'article 265 ou 266

bordon- prend effet 2 compter du moment ot la personne intéressée en est
avisée ou en prend connaissance.

Publication Dans le cas d'une ordonnance visant une catégorie de person-

de lordon nes, la publication de I'ordonnance au Bulletin ou sa diffusion par
tout autre media auquel les personnes intéressées ont normalement
acces dans I'exercice de leur profession tient lieu de I'avis prévu au
premier alinéa.
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Injonction, 268. La Commission peut, par requéte demander a un juge de
la Cour supérieure de prononcer une injonetion dans toute matiere
se rapportant a la présente loi ou aux reglements.

Instance, Larequéte en injonction constitue une instance par elle-méme,

Application La procedure prevue au Code de procedure civile s'applique,
duCpe gauf que la Commission ne peut étre tenue de fournir un
cautionnement.

Interven- 269. La Commission peut, d'office et sans avis, intervenir
Al dans toute instance civile touchant une disposition de la présente loi
ou des reglements pour participer a 'enquéete et a I'audition.

Démar- 270. La Commission peut interdire ou soumettre a des res-
chage inter-trictions le démarchage en vue d’opérations sur une valeur
restreint, (éterminée,

Document 271. La Commission peut ordonner & une personne inscrite de
publicitaire. |nj soumettre, avant toute utilisation, un exemple de tout document
publicitaire.

Utilisation, Elle peut en interdire 'utilisation ou exiger des modifications.

Infraction 272. La Commission peut refuser le dépét de documents dont
releea™ tout ou partie a été établi ou signé par une personne qui au cours
mobilieres. des cing années précédant la date de ce dépdt a été reconnue cou-
pable ou s'est avouée coupable d'une infraction disciplinaire, pénale
ou criminelle reliée aux valeurs mobiliéres, 8 moins qu’elle n’en ait

obtenu pardon.

Blame. 273. La Commission peut prononcer un blame contre une per-
sonne inscrite ou un organisme d’autoréglementation.

Audition La Commission doit donner a l'intéressé l'occasion d'étre

pri e,

entendu au préalable.

Exigences. 274. La Commission peut établir des instructions génerales
définissant les exigences découlant de I'application de I'article 276, a
I'intérieur de la diserétion qui lui est conférée.

Rembourse- 275. La Commission peut recommander au ministre des

ment 3  Finances le remboursement de tout ou partie de droits percus.
percus,
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TITRE X

ADMINISTRATION DE LA LOI
CHAPITRE I
LA COMMISSION DES VALEURS MOBILIERES DU QUEBEC

Constitution. 276. La Commission des valeurs mobilieres du Québec cons-
titnée par la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre V-1)
est continuée; elle est chargeée de I'administration de la présente loi
et exerce les fonctions qui y sont prévues.

Mission. Elle a pour mission:

1* de favoriser le bon fonctionnement du marché des valeurs
mobilieres;

2° d'assurer la protection des épargnants contre les pratiques
deloyales, abusives et frauduleuses;

3° de régir l'information des porteurs de valeurs mobilieres et
du public sur les personnes qui font publiquement appel a I'épargne
et sur les valeurs émises par celles-ci;

4° d’encadrer l'activité des professionnels du marché des
valeurs mobilieres, des associations qui les regroupent et des orga-
nismes chargés d'assurer le fonctionnement d’'un marché de
valeurs mobilieres.

Composi- 277. La Commission est composée d’au plus sept membres,
L dont un president et deux vice-présidents, nommes par le gouver-
nement pour une durée d’au plus cing ans.

Fonctions. Le président et les deux vice-présidents exercent leurs fone-
tions a temps plein, les autres membres les exercant a temps
partiel,

Rémunéra: 278. Le gouvernement détermine la rémunération des mem-

Gt e bres de la Commission, leurs avantages sociaux et leurs autres

travail. conditions de travail. La remunération, une fois fixée, ne peut etre
reduite,

Absence o 279. En cas d'absence ou d'incapacité temporaire du prési-

a2 dent, le ministre deésigne le vice-président qui assurera l'interim.

président.

Mainten en 280. A I'expiration de son mandat, un membre de la Commis-

'O .

sion demeure en fonetion jusqu'au renouvellement de son mandat
ou jusqu’a son remplacement, 4 moins que le gouvernement en
décide autrement.
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Le membre de la Commission qui a été remplace continue a
connaitre des affaires dont il est saisi.

281. Un membre de la Commission ne peut, sous peine de
décheéance de sa charge, étre intéressé dans une entreprise suscep-
tible de mettre en conflit son intérét personnel et le devoir de ses
fonetions.

Toutefois, cette déchéance n’a pas lieu s'il devient intéressé
par la suite d'une succession ou d'une donation, pourvu qu'il y
renonce ou en dispose avec diligence,

282. Le gouvernement peut destituer un membre de la Com-
mission, lorsque la Cour d'appel, aprés avoeir fait enquete a la
demande du ministre, le recommande,

283. Un membre de la Commission ou de son personnel, ou
un agent commis par elle ne peut &tre poursuivi en justice en raison
d'un acte officiel accompli de bonne fol dans l'exercice de ses
fonctions.

284. Aucun des recours extraordinaires prévus aux articles
834 4 850 du Code de procédure civile ne peut étre exercé ni aucune
injonction accordée contre la Commission, ses membres ou ses
agents agissant en leur qualité officielle.

285. Les dispositions de I'article 33 du Code de procédure
civile ne s'appliquent pas a la Commission ni aux personnes visées
a l'article 284,

286. Un juge de la Cour d’appel peut, sur requéte, annuler
sommairement toute décision rendue a I'encontre des articles 284
ou 285.

287. La Commission a son siege dans la ville de Montréal.

288. La Commission peut tenir des séances a tout endroit,
méme a l'extérieur du Québec,

289. Les membres de la Commission peuvent délibérer vala-
blement par téléphone.

290. Le quorum de la Commission est de deux membres. En
cas de partage, le président a voix prépondérante.

291. En cas de partage sur une affaire instruite sans le con-
cours du président de la Commission, elle est déférée a celui-ci.

292. La Commission peut commettre tout expert dont elle

juge l'assistance utile a 'accomplissement de sa mission.
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293. Le proces-verbal d’'une séance de la Commission est
authentique s'll est approuve par la Commission et signé par le
president, le seerétaire ou un membre de la Commission.

Il en est de méme pour un document, emanant de la Commis-
sion ou faisant partie de ses archives et pour une copie d'un tel
document, s'ils sont certifiés par le président, le secrétaire ou une
personne désignée par la Commission.

294, Le secretaire regoit signification des documents desti-
nés a la Commission.

295. Une attestation delivrée par la Commission concernant
I'inseription d'une personne, le dépot de documents, le moment de
la connaissance par la Commission de faits donnant lieu a une pour-
suite, ainsi que toute autre matiere reliée a 'administration de la
présente loi, fait foi de son contenu dans toute poursuite civile ou
pénale, sans autre preuve de la signature ou de la qualité du
signataire.

296. Toute personne peut prendre connaissance, au siege de
la Commission, des documents dont la presente loi ou les regle-
ments prescrivent le dépot; il est également permis de reproduire
ou de diffuser tout ou partie de ces documents.

Toutefois, la Commission peut, lorsqu'elle le juge opportun,
reconnditre un caractere confidentiel a certains de ces documents.

297. Les rapports d'enquete et les pieces a 'appui ne peu-
vent étre consultes qu'avec l'autorisation de la Commission.

298. La Commission publie périodiguement un bulletin en vue
d’'informer les milieux financiers sur son activité. Ce bulletin doit
notamment contenir les demandes recues par la Commission, les déci-
sions rendues, les instructions générales ainsi que toute information
déposée.

299, Les membres du personnel de la Commission sont nom-
meés et remunéres suivant la Lol sur la fonction publique (L.R.Q.,
chapitre F-3.1).

Le president est un dirigeant d’organisme au sens de la Loi
sur la fonetion publique.

300. Le gouvernement determine, par reglement, les regles
de déontologie et les sanctions applicables aux membres de la Com-
mission, de méme que la procédure a suivre pour l'imposition de
ces sanctions,
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Réglemen- 301. Le gouvernement détermine, par reglement, des regles
#en- de déontologie particulieres auxquelles sont soumis les membres
du personnel de la Commission ainsi que les sanctions applicables,

Appel. L’appel est ouvert dans les conditions prévues a l'article 97 de
la Loi sur la fonetion publique.

Rapport 302. La Commission remet au ministre, avant la fin de juin,
dactivitts. |o papport d'activités de exercice précédent.

Dépota Le rapport d’activités est déposé devant I'Assemblée natio-

I'Assemblée nale du Quebec dans les trente jours de sa réception, si I'Assem-

~ blée est en session ou, si elle ne siege pas, dans les trente jours de
I'ouverture de la session suivante ou de la reprise de ses travaux.

Rapport du 303. Le president fournit au ministre tout renseignement et
président. tout rapport que celui-ci requiert sur les activités de la
Commission.

Exercice 304. L'exercice de la Commission se termine le 31 mars.

nancier.

Vérification, 305. Les livres et les comptes de la Commission sont vérifies
chaque année par le vérificateur geénéral et, en outre, chaque fois
que le décrete le gouvernement.

CHAPITRE II

DELEGATION DE POUVOIRS

Accord sur 306. Le gouvernement peut, conformément a la loi, conclure
o oaon . AVec un autre gouvernement un accord prévoyant la délégation de
pouvoirs que la présente loi confere 4 la Commission ou qu'une loi
d’une autre autorité législative confere a un organisme analogue.

Publication, 307. La Commission peut déléguer a un de ses membres ou a
un membre de son personnel un pouvoir résultant de la présente
loi, des reglements ou d'un accord visé dans l'article 306, sous
reéserve de l'article 308. Cette décision est publiée a la Gazette offi-
cielle du Québec.

Pouvoirs de 308. La Commission est seule habilitée a réviser ses deci-

la Commis- gions, 4 instituer une enquéte, a intenter une poursuite en vertu de
la présente loi, a rendre une décision conformément au titre
sixieme, a prononcer une ordonnance de blocage selon le titre neu-
vieme ainsi qu'a recommander au ministre la nomination d'un
administrateur provisoire, la liquidation des biens d'une personne
ou la liquidation d'une sociéte.
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CHAPITRE III
CONTROLE EXERCE PAR LA COMMISSION

Pouvoirs, 309. La Commission peut appeler devant elle toute atfaire
dont est saisie une personne exercant un pouvoir délégue et sta-
tuer a la place de cette derniére,

Révision. 310. La Commission peut, d'office, réviser toute décision
rendue par une personne exercant un pouvoir déelégue ou par un
organisme d'autoréeglementation.

Audition. L'organisme d’autoréglementation a le droit d'étre entendu
dans les délais prévus aux articles 317 et 318,

Renvoi. 311. Toute personne qui connait d'une affaire par une délé-
gation de pouvoir peut la renvoyer devant la Commission.

CHAPITRE IV

L'AUDIENCE
Audience 312. La Commission peut tenir audience et deliberer avec
eLdel-  toute autorité chargée de la surveillance du commerce des valeurs
mobilieres.
Procédure. 313. La Commission détermine les regles de procedure
applicables a ses audiences.
Disposi- 314. Les articles 240 a 246 s'appliquent a toute audience de la

ti - Teal = o] 1 5 1
Nieanies, Commission, compte tenu des adaptations nécessaires.

Enregistre- 315. Toute personne entendue par la Commission peut

tanserip.  demander 'enregistrement des témoignages, a ses frais. Si elle les

tion. fait transerire, elle est tenue de fournir, sur demande de la Com-
mission, un exemplaire de la transeription.

CHAPITRE V
LA DECISION

Discrétion. 316. La Commission exerce la discrétion qui lui est conferée
en fonction de l'intérét public.

Audition. 317. La Commission ou une personne exercant un pouvoir
delegué doit, avant de rendre une décision qui affecte défavorable-
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ment les droits d'une personne, lui donner l'occasion d'etre
entendue.

318. Toutefois, une décision affectant défavorablement les
droits d'une personne peut étre rendue sans audition préalable,
lorsqu'un motif imperieux le requiert.

Dans ce cas, I'auteur de la décision doit donner a la personne
en cause l'oceasion d’étre entendue dans un délai de 15 jours,

319. La Commission ou la personne exercant un pouvoir
délégué est tenue de motiver la decision qui affecte défavorable-
ment les droits d’'une personne.

320. La Commission transmet a la personne intéressee la
décision rendue par elle ou par une personne exergant un pouvoir
delegueé, sauf la décision rendue par un organisme d’autoreglemen-
tation, transmise par I'organisme lui-méme.

321. La Commission peut, a tout moment, réeviser ses
décisions.

L’auteur d'une décision rendue dans l'exercice d'un pouvoir
délégue peut réviser sa décision lorsqu'un fait nouveau le justifie.

322. Une personne directement affectée par une décision
rendue dans 'exercice d’'un pouvoir délégue ou par un organisme
d’autoréglementation peut en demander la révision par la Commis-
sion dans un delai de 30 jours.

323. Lademande en révigion ne suspend pas I'exécution de la
décision contestée, a moins que la Commission n'en décide
autrement.

CHAPITRE VI
L'APPEL

324. Une personne directement interessee par une decision
de la Commission peut interjeter appel devant trois juges de la
Cour provinciale, a condition que les témoignages aient éte
enregistres.

3235. L'appel est forme par le dépot d'un avis a cet effet
aupres du secrétaire de la Commission, dans un délai de 30 jours a
compter de la date de la décision attaquee.

Le dépot de cet avis tient lieu de signification a la Commis-
sion.
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326. Le secrétaire transmet immeédiatement I'avis d'appel au
greffe de la Cour provinciale, a Montréal ou a Queébec, selon le
choix de l'appelant.

Il transmet au greffe en quatre exemplaires, pour tenir lieu du
dossier conjoint, la deécision attagquee, la transeription de I'enregis-
trement ainsi que toute autre piece pertinente.

327. L’appel est régi par les articles 491 a 524 du Code de
procedure civile, compte tenu des adaptations nécessaires. Toute-
fois, les parties ne sont tenues de déposer que quatre exemplaires
du mémoire de leurs pretentions.

__328. Les regles de pratique de la Cour d’appel en matiere
civile sont également applicables, sauf que le secrétaire de la Com-
mission est substitué au protonotaire de la Cour supérieure.

329. L’appel ne suspend pas l'execution de la décision atta-
quee a moins que la Commission ou un juge de la Cour provinciale
n'en décide autrement.

330. La décision des trois juges de la Cour provinciale est
sans appel.

TITRE XI

REGLEMENTS, DISPOSITIONS TRANSITOIRES
ET FINALES

CHAPITRE I
REGLEMENTS
331. En plus des pouvoirs de réglementation prévus par ail-

leurs a la présente loi, le gouvernement peut, par reglement:

. 1° determiner la forme et le contenu des documents et attesta-
tions prévus par la présente loi ou les reglements;

2° subordonner a des conditions ou a la souseription d'un enga-
gement l'octroi du visa de la Commission relatif & un prospectus;

3° presecrire la communication a la Commission, aux porteurs
de valeurs ou aux épargnants d'informations, méme non prévues
spécifiquement par la présente loi;

4° determiner les cas ou le prospectus abrégé prévu a 'article
65 de la presente loi peut etre etabli;
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5° établir des régles concernant la transmission, au public ou a
la Commission, d'informations concernant les valeurs ou leur
commerce;

6° définir les exigences relatives a la comptabilité des émet-
teurs, des courtiers et conseillers en valeurs et des organismes d'au-
toréglementation, aux livres, registres et autres documents qu'ils
doivent tenir, ainsi qu'a l'établissement et la verification de leurs
etats financiers;

7° accepter le remplacement de documents ou d’attestations
prevus ala présente loi par ceux que requierent les lois adoptées par
une autre autorité législative, a eondition qu'ils contiennent une
information équivalente;

8° donner la force de réglements pris en vertu de la presente loi
a des regles ou a des normes établies par un organisme d’autoréegle-
mentation ou une association professionnelle, telles qu’elles peu-
vent étre modifiées;

9" dispenser avec ou sans condition une catégorie de person-
nes, de valeurs ou d’opérations de tout ou partie des obligations
résultant de la présente loi ou des reglements;

10° définir la procédure a suivre dans toute matiere relative a
I'application de la présente loi;

11° établir les droits de résolution, les commissions et autres
frais afférents aux plans d’épargne en valeurs mobiliéres;

12° etablir les obligations incombant & une personne inscrite ou
a un organisme d'autoreglementation par suite d'une opération sur
des titres faux, perdus ou voles;

13° subordonner a des conditions ou interdire toute opération
visant a fixer ou a stabiliser le cours d'une valeur;

14° déterminer les conditions dans lesquelles une personne qui
réside a 'extérieur du Québec peut demander son insecription ou
détenir une participation dans le capital d’'une personne inscrite;

15° établir la marge de variation prévue par l'article 116 de la
présente loi;

16° determiner les autres formes d'investissement soumises &
la présente loi;

17° interdire 'utilisation d'un document publicitaire lors d'un
placement;

18° définir des cas ou la Commission peut refuser d’apposer son
visa sur un prospectus préevu au titre deuxieme;

19° déterminer les catégories d'émetteurs admissibles a I'éta-
blissement d’un prospectus simplifié ou d’un dossier d'information
d'une forme particuliere; 969
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20° déterminer les conditions dans lesquelles un organisme
peut recevoir I'agrement prévu a 'article 67 de la présente loi;

21° déterminer les stipulations que doit contenir le contrat
prévu a l'article 47,

22° etablir, aux fins de 'article 119, le mode d’autorisation par
I'initiateur;

23" définir, en vue de I'application de I'article 159, les modifica-
tions qui doivent faire 'objet d'un avis a la Commission et celles sur
lesquelles la Commission dispose d'un pouvoir d'approbation;

24° deéterminer les professions qui peuvent bénéficier de la dis-
pense prévue au paragraphe 1° de l'article 156 de la présente loi;

25° définir les conditions d'utilisation par le courtier des soldes
créditeurs non affectés en garantie;

26° établir des regles de fonetionnement du marché hors cote;

27° prescrire les droits exigibles pour toute formalité prévue
par la presente loi ou les reglements et pour des services rendus par
la Commission ainsi que les modalités de paiement.

332. Pour la sociéte d'investissement a capital variable et le
fonds commun de placement, le gouvernement peut, par reglement:

1° établir des regles de fonctionnement portant sur la gestion,
la garde et la composition de ses avoirs;

2° interdire ou subordonner a des conditions les opérations sur
valeurs et les préts conclus avec des personnes qui ne sont pas entie-
rement indépendantes par rapport a la societé ou au fonds.

333. Dans l'exercice de ses pouvoirs de réglementation, le
gouvernement peut établir diverses catégories de personnes, de
valeurs ou d’opérations et prescrire les regles appropriées a chaque
categorie,

334. Le gouvernement peut dans un réglement prévu par la
présente loi, confier un pouvoir discrétionnaire 2 la Commission.

335. Le gouvernement doit publier a la Gazette officielle du Qué-
bec ses projets de reéglements avec avis qu'ils seront adoptés a I'ex-
piration d'un délai de 45 jours.

Ces reglements entrent en vigueur a la date de la publication a
laGazette officielle du Québec d'un avis signalant qu'ils ont été adop-
tes par le gouvernement ou, en cas de modification par ce dernier,
de leur texte définitif ou a une date ultérieure fixée dans I'avis ou
dans le texte définitif,
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Entrée en Toutefois, dans le cas de projets de réglements déposés a I'As-

vigueur.  gemblée nationale du Québec avant I'adoption de la présente loi, ils
entrent en vigueur a la date de la publication a la Gazette officielle
du Québec.

CHAPITRE I1
DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET FINALES

LRQ. ¢ 336. Laprésente loi remplace la Loi sur les valeurs mobilieres
T (L.R.Q., chapitre V-1) et la Loi modifiant la Loi sur les valeurs

remp.  mobilieres concernant le contrat de concession ou de franchisage
(1979, chapitre 79).

1973, c. Toutefois, l'article 27 de la Loi modifiant la Loi des valeurs

oiniea; Mobilieres (1973, chapitre 67) reste en vigueur malgré toute disposi-

en vigueur. tlon contraire.

Enregistre- 337. Les enregistrements qui ont été effectués et les permis-
permis . Sions de distribuer des valeurs ou un prospectus qui ont éte accor-
sions dées en vertu de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre

* V-1) demeurent valides malgré son remplacement par la présente

loi.

Décisions. Il en est de méme des autres décisions rendues en vertu de cette
loi.

Poursuite. Toute poursuite d’une infraction a la Loi sur les valeurs mobilie-
res (L.R.Q., chapitre V-1) est intentée ou continuée suivant cette
loi.

Appel 338. En vue de I'application de l'article 68, est réputé avoir fait

FE;E:;,,:_ appel publiquement a 1'épargne, I'émetteur:

1° qui, entre le 1 mai 1955 et I'entrée en vigueur de la pré-
sente loi, a été autorisé par la Commission & placer des titres en uti-
lisant un prospectus déposé aupres de celle-ci;

2° qui, entre le 6 juillet 1973 et I'entrée en vigueur de la pre-
sente loi, a soumis a la Commission une circulaire relative a une offre
d'acquisition par voie d’échange de titres.

Appel Est également réputée avoir fait appel publiquement a I’épar-

blicd  gne, la société d’entraide économique qui résulte de la continuation
d’une caisse d’entraide économique en vertu de la Loi sur les socié-
tés d’entraide économique (L.R.Q., chapitre S-25.1) ou de la Loi con-
cernant certaines caisses d’'entraide économique (1982, chapitre 15).

‘épargne.
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339. L’article 3 de la Lot sur les valeurs mobiligres (1982, cha-
pitre 48) est remplacé par le suivant:

« 3. Les formes d'investissement suivantes sont dispensées de
'application des titres II & VIII, sauf celle mentionnée au paragra-
phe 10° qui n’est dispensée que du titre II:

1° les titres d’'emprunt émis par le gouvernement du Québec,
du Canada ou d'une province canadienne;

29 les titres émis par une société fermée pourvu que leurs émis-
sions ne soient pas faites a 'encontre de ses documents constitutifs;

3° les titres émis par une personne morale & but non lucratif,
4 condition que le placement des titres n’entraine aucune rému-
nération;

4° les parts sociales ou les titres d'emprunt émis par une caisse
d’épargne et de crédit, y compris ceux d'une fédération, au sens de
la Loi sur les caisses d'épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre C-4),
pourvu que la souscription n'ait été ni sollicitée ni recue par un ven-
deur ou recruteur rémunéré, et que la part ait été libérée au moment
de la souscription;

0° les parts sociales ou privilégiées d'une coopérative et d'une
fédération de coopératives et les actions ordinaires ou privilégiées
de la Coopérative fédérée du Québec, émises aux membres ou aux
personnes qui désirent le devenir, pourvu que la souscription n’ait
été ni sollicitée ni recue par un vendeur ou recruteur rémunéré;

6° les titres d’emprunt émis aux seuls membres par les person-
nes mentionnées au paragraphe 5°, selon les mémes conditions;

7° tout titre constatant un emprunt et émis en réglement d'une
vente a crédit ou conditionnelle aussi longtemps qu'il n’est pas cédé
a4 une personne physique;

8° tout titre constatant un emprunt, y compris une obligation
aussi longtemps que I'émission et la cession du titre constituent tant
pour 'émetteur que pour le souscripteur et les sous-acquéreurs éven-
tuels une opération isolée;

9° les dépots d’argent au sens de la Loi sur 'assurance-dépots
(L.R.Q., chapitre A-26) et des réglements adoptés sous son auto-
rité, pourvu qu’ils soient recus par une personne inscrite conformé-
ment aux dispositions de cette loi ou par une banque régie par la
Loi sur les banques et les opérations bancaires (5.C., 1980-81-82,
chapitre 40) ou par la Loi sur les banques d’épargne du Québec
(S.R.C., 1970, chapitre B-4);

10° les soldes créditeurs mentionnés a 'article 168;
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11° les actions d'une société d'investissement & capital varia-
ble et les parts d’un fonds commun de placement pourvu que cette
société ou ce fonds soient créés et gérés par une compagnie de fidéi-
commis enregistrée conformément 2 la Loi sur les compagnies de
fidéicommis (L.R.Q., chapitre C-41), que ces titres soient placés par
une telle compagnie et présentent 1'une ou 'autre des caractéristi-
ques suivantes:

a) ils se composent uniquement de fonds réunis dans le cadre
de régimes d'épargne-retraite, d'épargne-logement ou d'autres régi-
mes semblables, enregistrés conformément a la Loi sur les imp6ts
(L.R.Q., chapitre I-3) ou & la Loi de I'impét sur le revenu (5.R.C.,
1952, chapitre 148);

b) ils se composent de fonds regus, sans sollicitation, de cura-
teurs, de fidéicommissaires, d'exécuteurs testamentaires ou de
tuteurs et mis en commun en vue de leur placement, avec 'autori-
sation du déposant ou de son mandataire;

12° les parts d’un club d'investissement lorsque sont réunies
les conditions suivantes:

a) le nombre des membres ne dépasse pas 50;
b) le club n'émet aucun titre d'emprunt;

¢) le club ne verse aucune rémunération, en sus du courtage nor-
mal, & des conseillers ou a des courtiers en valeurs;

d) tous les membres contribuent aux frais d’exploitation, au pro-
rata de leurs parts;

13° le contrat d'assurance ou de rente établi par un assureur
titulaire d'un permis délivré en vertu de la Loi sur les assurances
(L.R.Q., chapitre A-32), sauf le contrat individuel variable qui n’est
pas une rente viagere individuelle variable ou qui ne garantit pas
le paiement & I'échéance d'une prestation au moins égale 4 75% des
primes versées avant I'age de 75 ans;

14° les titres d’emprunt émis ou garantis par une banque cons-
tituée en vertu de la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C., 1980-81-82, chapitre 40}, ou de la Loi sur les banques d’épar-
gne du Québec (5.R.C., 1970, chapitre B-4), & I'exclusion des titres
d’emprunt conférant un droit au paiement d’un rang inférieur aux
dépdts, visés au paragraphe 9° et confiés a ['émetteur ou au garant
de ces titres d’emprunt;

15° les titres d’emprunt émis ou garantis par la Banque inter-
nationale pour la reconstruction et le développement, la Banque asia-
tique de développement ou la Banque interaméricaine de dévelop-
pement, pour autant qu'ils soient payables en monnaie canadienne
ou ameéricaine; 973
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16° les actions d’une société d'investissement a capital varia-
ble et les parts d'un fonds commun de placement, pour autant que
la société ou le fonds a été créé et que les titres sont placés par une
banque régie par la Loi sur les banques et les opérations bancaires
(S.C., 1980-81-82, chapitre 40) ou par la Loi sur les banques d’épar-
gne du Québec (S.R.C., 1970, chapitre B-4) ou par une caisse d'épar-
gne et de crédit ou une fédération régie par la Loi sur les caisses
d’épargne et de crédit (L.R.Q., chapitre C-4), que la gestion de la
société ou du fonds est confiée 4 une compagnie de fidéicommis enre-
gistrée conformément 2 la Loi sur les compagnies de fidéicommis
(L.R.Q., chapitre C-41), et que les titres présentent les caractéristi-
ques prévues au sous-paragraphe a du paragraphe 11°.»,

340, L’article 19 de la Loi sur les associations coopératives
(L.R.Q., chapitre A-24) est modifié par le remplacement du para-
graphe [ par le suivant:

«[) émettre des obligations et, pour en assurer le paiement,
hypothéquer, nantir ou mettre en gage ses biens meubles et immeu-
bles, présents ou futurs, et les céder et transporter a un fidéicom-
missaire, suivant les dispositions de la section viI de la Loi sur les
pouvoirs speciaux des corporations (L.R.Q., chapitre P-16);».

341. L’article 965.1 de la Loi sur les impots (L.R.Q., chapitre
I-3) est modifié par le remplacement du premier alinea par le
suivant:

«965.1 Aux fins du présent titre, un régime d'épargne-actions
est un arrangement conclu entre un particulier, autre qu’une fidu-
cie, et un courtier en valeurs au sens défini dans l'article 5 de la Loi
sur les valeurs mobiliéres (1982, chapitre 48) ayant un établissement
au Québec et inscrit auprés de la Commission des valeurs mobilié-
res du Québec, au terme duquel ce particulier confie 4 ce courtier
la garde de certaines de ses actions qu’il indique, qui ne sont inclu-
ses dans aucun autre régime de quelque nature que ce soit aux fins
de la présente loi et a I'égard desquelles il choisit que les régles pré-
vues par le présent titre s’appliquent. ».

342, L’article 965.2 de cette loi est modifié:
1° par le remplacement du paragraphe f par le suivant:

«f) achetée dans le cadre du placement d'une telle action ou
d’un droit de souscrire une telle action effectué conformément a un
visa de la Commission des valeurs mobiligres, a une dispense de pros-
pectus prévue aux articles 47, 50, 52 et 263 de la Loi sur les valeurs
mobilieres (1982, chapitre 48) ou & une autorisation de la Régie de
’électricité et du gaz accordée apreés le 27 mars 1979 et avant le
22 juin 1979; »;
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2° par le remplacement du paragraphe g par le suivant:

«g) dont le certificat est remis directement au courtier visé dans
I'article 965.1 soit par I'émetteur du certificat, soit par un autre cour-
tier en valeurs, au sens défini dans I'article 5 de la Loi sur les valeurs

mobiliéres (1982 chapitre 48), qui lui certifie qu'il a été détenu, sans
interruption depuis son émission, par un tel courtier en sa quahte
d’intermédiaire ou de preneur ferme ».

343. L’article 965.3 de cette loi est modifié:

1° par le remplacement du paragraphe ¢ par le suivant:

«@) ayant au moins cing employés a plein temps, autres que des
initiés au sens de l'article 89 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (1982,
chapitre 48); »;

2° par le remplacement du paragraphe b par le suivant:

«b) dont, depuis le 6 juillet 1973, des actions ordinaires com-
portant droit de vote ont été cotées en bourse au Québec, ont fait
I'objet d'un placement dans les conditions prévues au paragraphe
1° de I'article 68 ou au paragraphe 1° de I'article 339 de la Loi sur
les valeurs mobilieres (1982, chapitre 48), ou ont été placées con-
formément 4 une autorisation accordée, avant le 22 juin 1979, par
la Régie de I'électricité et du gaz; et».

344. L'article 965.6 de cette loi est modifié par le remplace-
ment du paragraphe f par le suivant:

«f) dont le certificat est remis directement au courtier ou 2 la
fédération visé dans I'article 965.1 soit par I'émetteur du certificat,
soit par un autre courtier en valeurs, au sens défini dans I'article
5 de la Loi sur les valeurs mobiligres (1982, chapitre 48), ou une autre
fédération visée dans l'article 965.1, qui lui certifie qu’il a été détenu,
sans interruption depuis son émission, par un tel courtier ou une telle
fédération. ».

345. Lasection viide la Loi sur les licences (L. R.Q., chapitre
L-3), comprenant les articles 89 a 96, est abrogée.

346. La Loi concernant les renseignements sur les compa-
gnies (L.R.Q., chapitre R-22) est modifice:

1° par la suppression du paragraphe ¢ de l'article 1;

2° par le remplacement du sous-paragraphe b du paragraphe 1
de l'article 2 par le suivant:

«b) lors du commencement de quelque affaire au Québec, et»;

3° par la suppression du sous-paragraphe d du paragraphe 1 de
Particle 2; 975
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4° par le remplacement du paragraphe 2 de 'article 2 par le
suivant:

«2. Une compagnie qui, dans I'année courante, s'est déja con-
formée aux dispositions de I'article 4 et qui est dans I'une des cir-
constances prévues dans un des sous-paragraphesa, b ou¢ du para-
graphe 1 précédent, n'est pas tenue de donner de nouveau les
renseignements requis par ledit article 4.»;

5° par le remplacement du paragraphe 3 de l'article 2 par le
suivant:

«3, Le présent article ne s'applique pas aux compagnies de
fidéicommis ni aux compagnies d'assurance.».

347. L'article 9 de la Loi sur les sociétés coopératives agrico-
les (L.R.Q., chapitre S-24) est modifié par le remplacement du para-
graphe k par le suivant:

«k) émettre des obligations et, pour en assurer le paiement,
hypothéquer, nantir ou mettre en gage ses biens meubles et immeu-
bles, présents ou futurs, et les céder et transporter a un fidéicom-
missaire, suivant les dispositions de la section viI de la Loi sur les
pouvoirs spéciaux des corporations (L.R.Q., chapitre P-16);».

348. Le gouvernement désigne le ministre responsable de
I'application de la présente loi.

349. Les crédits affectés a 'application de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (L.R.Q., chapitre V-1) sont transférés pour permettre I'ap-
plication de la présente loi.

Les crédits supplémentaires affectés a I'application de la pré-
sente loi pour l'exercice financier 1982-1983 sont pris sur le fonds
consolidé du revenu.

Pour les exercices suivants, les crédits sont puisés a méme les
deniers accordés annuellement par la Législature.

350. Les droits exigibles sont percus par la Commission; les
sommes ainsi percues sont versées au fonds consolidé du revenu.

351. A l'entrée en vigueur de la présente loi, les organismes
d’autoréglementation peuvent continuer & exercer leur activite,
méme s'ils ne satisfont pas aux conditions prévues par le titre sep-
tieme, jusqu'a ce que la Commission décide de leur accorder ou de
leur refuser la reconnaissance.

352. Le ministre doit, au plus tard le 19 janvier 1988, et par
la suite tous les cing ans, faire au gouvernement un rapport sur la
mise en oeuvre de la présente loi, sur I'opportunité de la maintenir
en vigueur et, le cas échéant, de la modifier.
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Ce rapport est déposé dans les quinze jours suivants devant
I’Assemblée nationale du Québec si elle siege ou, si elle ne siege pas,
aupres de son président.

Le président convoque, dans un délai d'un an & compter du
dépot du rapport, la commission de ’Assemblée qu’il désigne pour
étudier I'opportunité de maintenir en vigueur ou, le cas écheant, de
modifier la presente loi et entendre a ce sujet les observations des
personnes et organismes intéresses.

3533. La présente loi a effet indépendamment des dispositions
des articles 2 et 7 4 15 de la Loi constitutionnelle de 1982 (annexe
B de la Loi sur le Canada, chapitre 11 du recueil des lois du Parle-
ment du Royaume-Uni pour 'année 1982).

354, Laprésente loientreraen vigueur 4la date fixée par pro-
clamation du gouvernement, a I'exception des dispositions exclues
par cette proclamation, lesquelles entreront en vigueur a toute date
ultérieure fixée par proclamation du gouvernement.

977



CHAP. 48 Valeurs mobilidres 1982
TABLE DES MATIERES

Articles
TITRE 1 CHAMP D’APPLICATION
ET INTERPRETATION
CHAPITRE 1 CHAMP D’APPLICATION 1
CHAPITRE II INTERPRETATION 5
TITRE II APPEL PUBLIC A L’EPARGNE
CHAPITRE 1 PLACEMENT DE VALEURS
Seetion 1 PROSPECTUS 11
Section I PROSPECTUS SIMPLIFIE 18
Section 111 PROSPECTUS PROVISOIRE 20
Section IV MODIFICATIONS DU PROSPECTUS 25
Section V TRANSMISSION DU PROSPECTUS ET
DROIT DE RESOLUTION 29
Section V1 DEROULEMENT DU PLACEMENT 33
CHAPITRE 11 DISPENSES
Section I DISPENSE EN RAISON DE LA
NATURE DES VALEURS 41
Section IT DISPENSES EN RAISON DE LA
NATURE DU PLACEMENT 43
Section III DISPENSES DEFINITIVES ¥ 57
CHAPITRE III REGIMES PARTICULIERS 64
TITRE I1I INFORMATION SUR VALEURS
EN CIRCULATION
CHAFITRE 1. L’EMETTEUR ASSUJETTI 68
CHAPITRE 11 INFORMATION CONTINUE
Section 1 INFORMATION OCCASIONNELLE 73
Section 11 INFORMATION PERIODIQUE 75
Section 1II SOLLICITATION DE PROCURATIONS 81
CHAPITRE III DOSSIER IXINFORMATION 84
CHAPITRE IV DECLARATIONS DES INITIES 29
CHAPITRE V REGIMES PARTICULIERS 104

978



1982 Valeurs mobiliéres CHAP. 48

TITRE IV OFFRES PUBLIQUES
CHAPITRE I DEFINITION ET CHAMP
D'APPLICATION 110
CHAPITRE 11 DOCUMENTS PREVUS
Section I TRANSMISSION DE L'OFFRE ET DE LA
NOTE D'INFORMATION 117
Section 11 CIRCULAIRES DU CONSEIL

D'ADMINISTRATION ET DES DIRIGEANTS 121

CHAPITRE III DEROULEMENT DE L'OFFRE
PUBLIQUE D’ACHAT

Section I OBLIGATIONS DE L'INITIATEUR 126
Section 11 DELAIS 136
Section 111 DECLARATION LORS DE L'ACHAT
D'UN BLOC DE TITRES 143
CHAPITRE IV OFFRE PUBLIC DE RACHAT 144
TITRE V COURTIERS ET CONSEILLERS
EN VALEURS
CHAPITRE 1 INSCRIPTION 148
CHAPITRE 11 DISPENSES D'INSCRIPTION 154
CHAPITRE III INFORMATION A FOURNIR A
LA COMMISSION 168
CHAPITRE IV OBLIGATIONS A L’EGARD
DES CLIENTS 160
TITRE VI ORGANISMES
D'AUTOREGLEMENTATION
CHAPITRE 1 RECONNAISSANCE 169
CHAPITRE II CONTROLE EXERCE PAR
LA COMMISSION 177
TITRE VII INTERDICTIONS ET

DISPOSITIONS PENALES
CHAPITRE I USAGE D'INFORMATIONS

PRIVILEGIEES ET
INTERDICTIONS DIVERSES 187

979



CHAP. 48

CHAPITRE II
CHAPITRE III
TITRE VIII
CHAPITRE I

CHAPITRE II

CHAPITRE II1

CHAPITRE IV
TITRE IX

CHAPITRE 1
CHAPITRE II

Section I
Section 11

CHAPITRE III

TITRE X
CHAPITRE 1

CHAPITRE II
CHAPITRE III

CHAPITRE IV
CHAPITRE V
CHAPITRE VI

Valeurs mobiliéres

INFRACTIONS PARTICULIERES
DISPOSITIONS PENALES
RECOURS CIVILS

OPERATIONS EFFECTUEES SANS

PROSPECTUS OU SANS
NOTE D’INFORMATION

OPERATIONS EFFECTUEES AVEC

DES DOCUMENTS CONTENANT
DES INFORMATIONS FAUSSES
OU TROMPEUSES

USAGE D'INFORMATIONS
PRIVILEGIEES

PRESCRIPTION

MESURES D’APPLICATION DE
LA LOI

POUVOIRS D'ENQUETE
MESURES CONSERVATOIRES
BLOCAGE

ADMINISTRATION PROVISOIRE

ET LIQUIDATION

AUTRES ATTRIBUTIONS DE
LA COMMISSION

ADMINISTRATION DE LA LOI

LA COMMISSION DES VALEURS
MOBILIERES DU QUEBEC

DELEGATION DE POUVOIRS

CONTROLE EXERCE PAR
LA COMMISSION

L’AUDIENCE
LA DECISION
L’APPEL

980

1982

195
202

214

217

226
234

237

249

257

263

276
306

309
312
316
324



1982

TITRE XI

CHAPITRE I
CHAPITRE II

Valeurs mobiliéres CHAP. 48

REGLEMENTS, DISPOSITIONS
TRANSITOIRES ET FINALES

REGLEMENTS 331

DISPOSITIONS TRANSITOIRES
ET FINALES 336

981





